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Under det fjarde kvartalet uppgick
nettoomsattningen till 77,5 miljarder kronor

(76,6). Justerat for fordndrade valutakurser samt
férvarvade och avyttrade enheter minskade
omsattningen med 4%.

Rorelseresultatet paverkades negativt av
avsattningar relaterade till EU:s konkurrens-
utredning och férvantade kreditférluster i Kina om
totalt 4.450 Mkr.

Exklusive ovanstaende avsattningar och
omstruktureringskostnader uppgick
rorelseresultatet till 3.021 Mkr jamfért med 3.077
Mkr foregdende ar (exklusive en nedskrivning av

Nettoomsattning, Mkr

Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr

Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, %

Omstruktureringskostnader, Mkr

Rorelseresultat, Mkr

Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, Mkr

Periodens resultat, Mkr

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %
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Volvo Rents om 1.500 Mkr), motsvarande en
rorelse-marginal p& 3,9% (4,0). Forandrade
valutakurser hade en positiv paverkan pa 373
Mkr.

Det operativa kassaflédet i industriverksamheten
uppgick till 10,6 miljarder kronor (10,3), vilket
bidrog till att den finansiella nettoskulden i
industrirérelsen minskade till 14% av eget kapital.
Orderingangen pa lastbilar steg med 16% medan
orderingdngen pa anlaggningsmaskiner
minskade med 33%.

Styrelsen foéreslar en utdelning pa 3,00 kronor
per aktie (3,00).

Fjarde kvartalet Helar
2014 2013 2014 2013
77.480 76.642 282.948 272.622
-1.429 1.577 8.393 7.854
-1,8 2,1 3,0 2,9
-830 -581 -2.569 -715
-2.258 996 5.824 7.138
-2,9 1,3 2,1 2,6
-2.286 237 5.089 4.721
-2.984 548 2.235 3.802
-1,46 0,24 1,03 1,76
10,6 10,3 6,4 1,5
2,8 5,0
61.222 52.683 219.791 214.301
12.056 18.055 60.575 71.408
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Forbattrad l6nsamhet inom
lastbilar men motvind for
anlaggningsmaskiner

Under det fjarde kvartalet hade vi en underliggande
resultatforbattring i var lastbilsverksamhet och en fortsatt bra
utveckling i vara atgarder for att 6ka effektiviteten och minska
koncernens kostnader. Dock upplevde vi en kraftig motvind i
var anlaggningsmaskinsverksamhet dar manga marknader
utanfér Nordamerika fortsatte att forsvagas.

Forbattrad underliggande [6nsamhet inom Lastbilar
Under det fjarde kvartalet karaktariserades utvecklingen pa
koncernens lastbilsmarknader av stark tillvaxt i Nordamerika,
nagot 6kad aktivitetsniva i Europa och en svag utveckling i
Sydamerika, Asien och Ryssland.

Totalt gick lastbilsleveranserna ned med 5.500 enheter, en
minskning med 9%. Trots negativ paverkan fran lagre
volymer, lagre kapacitetsutnyttjande och en negativ
marknadsmix, forbattrade var lastbilsverksamhet sitt
underliggande rorelseresultat med 10% till 3,2 miljarder
kronor, motsvarande en marginal pa 6% i kvartalet. Detta ar
resultatet av vart malmedvetna arbete med att héja
I6nsamheten i Nordamerika, fa ut bra priser pa den nya
serien Volvolasthilar och minska vara rérelsekostnader.

I var lasthilsverksamhet steg orderingdngen med 16% till
fler &n 61.000 lastbilar. | Nordamerika hade vi en bra
utveckling for vart Mackvarumarke med en orderingdng som
steg med 6ver 100% och i Europa &r ordertrenden for var nya
serie lastbilar frAn Renault Trucks positiv, med en 6kning pa
70%, aven om det ar fran laga nivaer. Vi hade en positiv
marknadsandelsutveckling pd manga av vara marknader,
vilket &r bevis pa att vara anstrangningar och fokus pa att
stodja vara kunder ar framgangsrika.

Lagre volymer och kapacitetsutnyttjande i Volvo CE
Volvo CE hade daremot fortsatta svarigheter, med en
nedgang i Kina som tilltog ytterligare. Tillsammans med en
svag utveckling pa andra tillvaxtmarknader, sarskilt for dem
som &r beroende av ravaror och gruvindustri, innebar detta
att maskinleveranserna minskade med 30%.

I Kina minskade efterfrdgan p& nya maskiner kraftigt som
en effekt av lagt utnyttjande av maskinerna till foljd av
minskad aktivitet i gruv- och byggindustrin samt av hdga lager
av ganska nya begagnade maskiner i marknaden. For att inte
bygga lager, drog vi ned produktionen ytterligare och
kapacitetsutnyttjandet var lagt i de flesta av Volvo CE:s
fabriker under kvartalet. Vi kommer fortsatta producera pa
I&ga nivaer i Kina under varen for att f& ned lagren av
maskiner i hela distributionskanalen.

Vi har paborjat implementeringen av ytterligare atgarder i
Volvo CE fér att anpassa kostnadsstrukturen och atgarda
I6nsamheten pa vissa produkter. En av atgarderna ar beslutet
att avveckla utvecklingen och tillverkningen av grévlastare
och vaghyvlar under varumarket Volvo, och flytta éver
utvecklingen och tillverkningen av vissa modeller till var
verksamhet i Kina. Detta leder till att vi stdnger Volvo CE:s
tillverkning i Wroclaw och att vi reducerar den avsevart i
Pederneiras och Shippensburg. Tillsammans kommer
atgarderna att medféra en minskning av personalstyrkan med
1.000 personer.

Nar vi ser pa var bussverksamhet, hade den ett svagt kvartal
orsakat av produktionsstérningar vid en av fabrikerna medan
Volvo Penta visade bra tillvéxt och lbnsamhet i kvartalet, som
normalt &r sdsongsmassigt svagt. Volvo Financial Services

hade ocksa en bra resultatutveckling med laga kreditforluster.

P& vag mot forbattrad operativ effektivitet

Vi har en bra fart i vart arbete med att ytterligare forbattra den
interna effektiviteten och sénka kostnaderna, och vi kan se
tillbaka pa ett &r med betydande férandringar och manga
forbattringsatgarder som nu betalar sig.

Atgéarderna for att minska antalet tjansteman fortskred som
planerat, och under det fjarde kvartalet lamnade ytterligare
1.100 tjansteman. Totalt har 3.200 tjansteman lamnat
koncernen sedan vi paborjade programmet i slutet av 2013.
Omstruktureringsprogrammen i Europa och Japan &r pa ratt
vag.

En av vara prioriteringar for 2014 var att starka var
finansiella stéllning och detta dstadkoms genom en
kombination av aktiviteter for att forbattra kassaflodet samt
avyttringen av Volvo Rents. Sammantaget minskade vi den
finansiella nettoskulden med nastan 10 miljarder kronor under
aret.

Nar vi blickar framat, s& har vi fortfarande mycket hart
arbete framfor oss, men vi fortséatter att halla uppe farten i
vara atgarder for att forbattra Ionsamheten och sanka
kostnaderna.
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Olof Persson
VD och koncernchef



Det fjarde kvartalet 2014

FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FJARDE KVARTALET

Nettoomséattningen pd samma niva som forra aret
Under det fjarde kvartalet uppgick Volvokoncernens
nettoomsattning till 77.480 Mkr (76.642). Justerat for
forandrade valutakurser minskade forsaljningen med 4%
jamfort med foregaende ar. Forsaljningen steg kraftigt i
Nordamerika medan den minskade i évriga stérre marknader.

Rorelseresultatet paverkat negativt av avsattningar for
EU:s konkurrensutredning och kreditforluster
Volvokoncernens rorelseresultat paverkades av
omstruktureringskostnader (830 Mkr) och avséattningar
relaterade till EU:s konkurrensutredning (3.790 Mkr) och
kreditforluster i Kina (660 Mkr). Det fjarde kvartalet 2013
paverkades rorelseresultatet negativt av en nedskrivning av
Volvo Rents (1.500 Mkr) och omstruktureringskostnader (581
Mkr).

Exklusive dessa poster uppgick rorelseresultatet till 3.021
Mkr jamfért med 3.077 Mkr, motsvarande en rérelsemarginal
pa 3,9% (4,0).

Koncernens resultatrdkning
Mkr

Nettoomsattning
Kostnad for salda produkter
Bruttoresultat

Forsknings—och utvecklingskostnader
Forsdljningskostnader

Administrationskostnader

Ovriga rérelseintakter och kostnader

Resultat franinnehavijoint ventures och intresseféretag
Resultat fran 6vriga aktieinnehav

Rorelseresultat

Réanteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande -resultatposter
Ovriga finansiella intdkter och kostnader
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatter
Periodensresultat*

*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsandelariresultat

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Nettoomsattning per marknad

Fjarde kvartalet

Jamfort med det fjarde kvartalet 2013, orsakades det
nagot lagre rorelseresultatet framfor allt av lagre
forsaljningsvolymer, minskat kapacitetsutnyttjande i det
industriella systemet samt av hdgre kostnader for
forskning och utveckling. Detta motverkades delvis av
forbattrade bruttomarginaler p& saval nya produkter som
produkter och tjanster pa eftermarknaden i bade Europa
och Nordamerika. Minskade forséaljnings- och
administrationskostnader hade en positiv paverkan. En
fordelaktig valutakursutveckling paverkade resultatet med
ett belopp om 373 Mkr jamfért med foregaende ar.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna var 245 Mkr
hogre an samma kvartal foregéende ar. Okningen hanfors
till 1agre nettokapitalisering av forsknings- och
utvecklingskostnader. De kassaflodespaverkande
kostnaderna for forskning och utveckling minskades med
207 Mkr jamfort med det fjarde kvartalet 2013.

Mkr 2014

Vastra Europa 24.563
Ostra Europa 4.699
Nordamerika 21.595
Sydamerika 7.179
Asien 13.568
Ovriga marknader 5.876
Koncernen 77.480

Fjarde kvartalet Helar
2014 2013 2014 2013
77.480 76.642 282.948 272.622
-60.883 -59.789 -220.012 -212.504
16.597 16.853 62.937 60.118
-4.436 -4.191 -16.656 -15.124
-7.255 -7.558 -27.448 -28.506
-1.520 -1.605 -5.408 -5.862
-5.694 -2.528 -7.697 -3.554
17 -3 46 96
32 27 50 -30
-2.258 996 5.824 7.138
78 89 328 381
-517 -893 -1.994 -2.810
411 45 931 11
-2.286 237 5.089 4.721
-698 311 -2.854 -919
-2.984 548 2.235 3.802
-2.957 485 2.099 3.583
-27 63 136 219
-2.984 548 2.235 3.802
-1,46 0,24 1,03 1,77
-1,46 0,24 1,03 1,76

Helar

2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
26.341 -7 87.679 86.131 2
6.097 -23 18.497 19.190 -4
17.352 24 76.258 63.088 21
7.604 -6 26.958 29.758 -9
13.948 -3 52.076 53.512 -3
5.299 11 21.481 20.942 3
76.642 1 282.948 272.622 4
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Finansiella poster
Jamfort med det fjarde kvartalet 2013 minskade d
rantekostnaderna som ett resultat av minskade skulder och
lagre rantor pa utestaende skulder. Rantenettot uppgick till -
439 Mkr (-804). Det fjarde kvartalet 2013 innehdll rantenettot
en justering av aktiverade lanekostnader om 156 Mkr. Det
tredje kvartalet 2014 uppgick réntenettot till -395 Mkr.
Ovriga finansiella intékter och kostnader paverkades
positivt med 401 Mkr (31) som en effekt av omvéardering av
derivat.

Inkomstskatter

Det fjarde kvartalets skattekostnad uppgick till 698 Mkr
jamfort med en intakt pa 311 Mkr foregaende ar. Den hoga
skattekostnaden i forhallande till resultatet ar framfor allt ett
resultat av att avsattningen for EU:s konkurrensutredning inte
ar avdragsgill.

Periodens resultat och resultatet per aktie

Periodens resultat uppgick till -2.948 Mkr det fjarde kvartalet

2014 jamfort med 548 Mkr det fjarde kvartalet 2013.
Resultatet per aktie efter utspadning for det fjarde

kvartalet uppgick till -1,46 kronor jamfort med 0,24 kronor

det fjarde kvartalet 2013.

Sasongsmassigt starkt kassafléde pa 10,6 miljarder
kronor i industriverksamheten

Det fjarde kvartalet 2014 uppgick det operativa kassaflodet i
industriverksamheten till 10,6 miljarder kronor (10,3) framfor
allt som ett resultat av en minskning i rérelsekapitalet om 8,9
miljarder kronor.

Volvokoncernens finansiella stéllning

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick den finansiella
nettoskulden, exklusive pensioner och liknande forpliktelser, i
industriverksamheten till 9,9 miljarder kronor, motsvarande
14,2% av eget kapital, vilket var en minskning med 12,8
miljarder kronor jamfort med utgéngen av det tredje kvartalet.
Forandringen forklaras huvudsakligen av det positiva
operativa kassaflodet pa totalt 10,6 miljarder kronor. Inklusive

pensioner och liknande forpliktelser uppgick
industriverksamhetens nettoskuld till 26,4 miljarder kronor,
vilket motsvarar 37,6% av eget kapital.

Volvokoncernens likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick sammantaget till 33,6 miljarder kronor den 31
december 2014. Darutéver finns beviljade men ej utnyttjade
kreditfaciliteter pa 39,2 miljarder kronor. Per den 31
december 2014 innehaller likvida medel och kortfristiga
placeringar 0,2 miljarder kronor (0,2) som inte ar tillgangliga
for anvandning av Volvokoncernen och 6,1 miljarder kronor
(7,7) dar andra begransningar rader, huvudsakligen likvida
medel i lander med valutaregleringar eller andra legala
restriktioner. Det innebar att det inte ar mgjligt att omedelbart
anvanda de likvida medlen i andra delar av Volvokoncernen,
men det &r normalt ingen begrénsning av anvandningen for
Volvokoncernens verksamhet i respektive land.

Under det fjarde kvartalet 6kade forandrade valutakurser
Volvokoncernens totala tillgdngar med 9,2 miljarder kronor
som en effekt av omvérderingar av tillgéngar i utlandska
dotterbolag.

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick
Volvokoncernens eget kapital till 80,0 miljarder kronor jamfort
med 77,4 miljarder kronor vid slutet av 2013. Soliditeten
uppgick till 20,9% jamfoért med 22,4% den 31 december 2013.
Soliditeten i industriverksamheten var vid samma tidpunkt
25,7% (27,0).

Antal anstéllda

Den 31 december 2014 hade Volvokoncernen 92.822
tillsvidareanstéllda samt 11.749 visstidsanstéllda och
konsulter jamfort med 95.533 tillsvidareanstéllda och 14.794
visstidsanstéllda och konsulter vid utgdngen av 2013. Under
2014 minskade det totala antalet anstéllda med 5.756
personer.

Avyttringen av Volvo Rents minskade antalet
tillsvidareanstallda med 2.166 personer medan forvarvet av
Terex dumperverksamhet adderade 433 tillsvidareanstallda.

Under det fjarde kvartalet 2014 minskades antalet
tjdnsteman och konsulter med 1.106 personer som en effekt
av effektiviseringsprogrammet.



SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning per marknad
Mkr

Lastbilar

Anlaggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt
Elimineringar

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Omklassificeringar och elimineringar
Koncernen
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Fjarde kvartalet

2014

53.821
12.277
5.928
2.003
2.369
-758
75.640

2.714
-874
77.480

* Justerat for forandrade valutakurser samt forvarvade och salda bolag.

Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader

Mkr

Lastbilar®

Anl‘ciggningsmaskiner2

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och évrigt®
Elimineringar

Industriverksamheten

Kundfinansiering
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader

Omstruktureringskostnader

Lastbilar

Anldggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Gemensamma koncernfunktioner och dvrigt

Industriverksamheten

Kundfinansiering
Koncernens omstruktureringskostnader
Koncernen

! Det fjdrde kvartalet 2014 inkluderar kostnader om 3.790 Mkr med anledning av EU:s konkurrensutredning.

Fjarde kvartalet

2013

51.961
13.005
5.512
1.777
3.592
-949
74.898

2.452
-708
76.642

2014

-542
-815
-58
90
-582

-1.901

472
-1.429

-830
-2.258

Forand- Forand-

ring, %
4

-6

8

13

-34

20

1

11
24
1

2013

2.965
272
50

72
-2.198
20
1.181

397
1.577

-581
996

2 Det fidrde kvartalet 2014 inkluderar kostnader om 660 Mkr for forvantade kreditférluster.

ring, %*
-2
-13

Helar
2014 2013
190.904 178.474
52.855 53.437
18.645 16.707
7.790 7.550
8.162 12.410
-2.356 -3.158
275.999 265.420
10.111 9.539
-3.162 -2.336
282.948 272.622

Heldr
2014 2013
5.622 6.824
1.231 2.592
98 -190
729 626
-1.180 -3.570
176 49
6.676 6.332
1.717 1.522
8.393 7.854
-1.464 -679
-579 -
-6 -
-5 -
510 -36
-2.564 -715
-5 -
-2.569 -715
5.824 7.138

3 Det fiarde kvartalet 2013 hade en nedskrivning av Volvo Rents en negativ paverkan pa koncernens rorelseresultat om 1.500 Mkr.

Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader

%

Lastbilar

Anlaggningsmaskiner

Bussar

Volvo Penta

Industriverksamheten

Koncernen exkl. omstruktureringskostnader
Koncernen

Fjarde kvartalet

2014

-1,0
-6,6
-1,0

4,5
-2,5
-1,8
-2,9

2013

5,7
2,1
0,9
4,0
1,6
2,1
13

Helar
2014 2013
2,9 3,8
2,3 4,9
0,5 -1,1
9,4 8,3
2,4 2,4
3,0 2,9
2,1 2,6
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LASTBILAR

Forbattrad underliggande
|6nsamhet pa lagre volymer

» Stark efterfrdgan i Nordamerika och svaga

marknader i Sydamerika

»  Orderingangen steg med 16% jamfort med

foregaende ar, driven av Nordamerika och Europa

»  Avséttning om 3.790 Mkr med anledning av EU:s

konkurrensutredning

» Rorelsemarginalen exklusive omstrukturerings-

kostnader och avsattningen fér EU:s
konkurrensutredning uppgick till 6,0% (5,7)

Bra efterfrdgan i Nordamerika och fortsatt svagt i
Sydamerika

Under det fjarde kvartalet utvecklades efterfragan bra i
Nordamerika och delar av Europa medan efterfragan i
Sydamerika, delar av Asien och Ryssland fortsatte att
minska.

Under 2014 minskade registreringarna av tunga lastbilar
i Europa med 5% till 228.000 lastbilar jamfért med 2013.
Marknadens utveckling under 2014 &r en aterspegling av
den svaga konjunkturutvecklingen i eurozonen med
fortsatt svag efterfragan i Frankrike och Italien samt
osakerhet om den geopolitiska situationen omkring
Ryssland. Marknadsfundamenta i transportbranschen har
forbattrats nagot och for 2015 forvantas totalmarknaden
for tunga lastbilar i Europa hamna pa en niva pa cirka
240.000 lastbilar (foregaende prognos 230.000).

Den totala nordamerikanska marknaden for tunga
lastbilar steg med 14% till 270.000 fordon. En bra
utveckling i tillverkningsindustrin tillsammans med en god
konjunkturutveckling i USA och 6kande efterfragan pa
transporter paverkade forsaljningen positivt under det
fijarde kvartalet. Den totala nordamerikanska marknaden
for tunga lastbilar forvantas visa fortsatt tillvaxt till en niva
pa cirka 310.000 lastbilar under 2015 (foregdende
prognos: 280.000).

Under 2014 minskade den brasilianska marknaden for
tunga lastbilar med 11% jamfort med 2013. Efterfragan pa
lastbilar i Sydamerika paverkades av lagre tillvaxt i
ekonomin och minskad affarsaktivitet 6ver hela

kontinenten. | Brasilien, den viktigaste marknaden i

Sydamerika, ar efterfrdgan for narvarande 1dg som en
konsekvens av en svag ekonomi och férandrade villkor
(hogre rantor och hogre kontantinsatser) i det av staten
subventionerade investeringsprogrammet for kommersiella
fordon. Detta betyder att totalmarknaden kommer att vara
svag under inledningen av 2015. For 2015 forvantas den
totala marknaden for tunga lastbilar i Brasilien sjunka till
en niva pa cirka 75.000 lastbilar (féregaende prognos:
85.000).

Totalmarknaden foér tunga och medeltunga lastbilar i
Japan steg med 26% till 88.400 fordon under 2014 som ett
resultat av en forbattrad japansk ekonomi. Fér 2015
forvantas marknaden vara stabil pa 85.000 lastbilar
(oféréandrad prognos).

Orderingadngen steg med 16% — book-to-bill p& 109%
Den totala nettoorderingdngen steg med 16% under det
fjarde kvartalet jamfort med samma period foregéende ar.
En nettoorderingdng pa 61.222 lastbilar och leveranser pa
56.119 lastbilar gav en s& kallad book-to-bill pa 109% for
koncernens heldgda lastbilsverksamheter.

Orderingangen uppvisade stora regionala skillnader
under kvartalet, dar orderingdngen i Nordamerika fortsatte
att forbattras med en 6kning pé 48%.

Ordering&ngen i Europa 6kade med 49%, med en
orderingang foér Renault Trucks som steg med 70% jamfort
med det fjarde kvartalet 2013, d& orderingdngen var svag
som en effekt av att forkopen av lastbilar infor 6vergangen

Totalmarknadens utveckling Helar Edrandr. Férandr. jamfort med
Registreringar, antal lastbilar 2014 2013 i% Prognos 2015 tidigare prognos
Europa 30%, tunga 227.612  240.443 -5 240.000 +10 000
Nordamerika, tunga 270.275 236.809 14 310.000 +30 000
Brasilien, tunga 92.665 103.829 -11 75.000 -10.000
Kina, tunga 743.698 773.990 -4 730.000 -40.000
Kina, medeltunga 243450 286.413 -15 220.000 -20.000
Indien, tunga 154.782 131.713 18 160.000 Oférandrad
Indien, medeltunga 62.265 76.318 -18 73.000 Oférandrad
Japan, tunga 42.200 33.800 25 40.000 Oférandrad
Japan, medeltunga 46.155 36.365 27 45.000 Oférandrad

1 EU minus Bulgarien plus Norge och Schweiz.
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Nettoorderingang per marknad

Fjarde kvartalet

Antal lastbilar 2014
Europa 21.395
Volvo 11.355
Renault 10.040
Nordamerika 24.703
Varav Volvo 12.023
Varav Mack 12.601
Sydamerika 3.556
Asien 8.316
Ovriga marknader 3.252
Totalt Trucks 61.222
Ej konsoliderad verksamhet
VECV/Eicher (100%) 7.473
DVT (100%) 41
Totalt 68.736

till de nya emissionsbestammelserna enligt Euro 6 hade
upphort tidigare under hosten.

| Sydamerika minskade orderingangen till 3.556
lastbilar, en nedgadng med 53% jamfért med det fjarde
kvartalet foregdende ar. Som en konsekvens av
6vergangen till de nya Volvo FH- och Volvo FM-lastbilarna
samt den l&ga orderingdngen, kommer verksamheten i
Brasilien att infora extra stoppveckor under det forsta
kvartalet.

Jamfort med det fjarde kvartalet 2013 minskade
orderingdngen i Asien med 12%.

Leveranserna sjonk med 9% det fjarde kvartalet

Under det fjarde kvartalet steg leveranserna av lastbilar
med 23% i Nordamerika medan leveranserna i Europa

Leveranser per marknad

Fjdrde kvartalet

Helar

2013 Forandring, % 2014 2013  Forandring, %
14.322 49 79.731 82.427 -3
8.408 35 44.507 49.408 -10
5.914 70 35.224 33.018 7
16.690 48 71.795 51.542 39
10.972 10 39.132 31.309 25
5.687 122 32.330 19.835 63
7.612 -53 19.549 30.827 -37
9.494 -12 32.808 32.802 0
4.565 -29 15.908 16.703 -5
52.683 16 219.791 214.301 3
6.740 11 30.400 31.449 -3
28 46 120 174 -31
59.451 16 250.311 245.924 2

minskade med 28% jamfért med de hdga leveranserna
under 2013 som orsakades av forképen av Euro 5-
lastbilar. Leveranserna i Sydamerika var ned med 18%.
Totalt levererade Volvokoncernens heldgda verksamheter
56.119 lastbilar, vilket var 9% farre an under det fjarde
kvartalet 2013.

Marginal p& 6,0% exklusive omstrukturerings-
kostnader och avséattning for EU konkurrensutredning
Under det fjarde kvartalet 2014 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till 53.821 Mkr,
vilket var 4% hogre &n under det fjarde kvartalet 2013.
Justerat for valutakursforandringar minskade
nettoomsattningen med 2%.

Lastbilsverksamhetens rorelseresultat paverkades

Antal lastbilar 2014
Europa 20.805
Nordamerika 15.758
Sydamerika 6.177
Asien 8.940
Ovriga marknader 4.439
Totalt Volvokoncernen 56.119
Ej konsoliderad verksamhet

VECV/Eicher (100%) 7.604
DVT (100%) 49
Totalt 63.772

Nettoomsattning per marknad

Fjarde kvartalet

Mkr 2014
Europa 20.631
Nordamerika 15.377
Sydamerika 5.204
Asien 8.385
Ovriga marknader 4.224
Totalt 53.821

Helar
2013 Foérandring, % 2014 2013  Forandring, %
28.922 -28 72.458 82.088 -12
12.773 23 57.714 44.755 29
7.490 -18 23.741 29.137 -19
8.485 5 32.399 28.692 13
3.943 13 16.812 15.602 8
61.613 9 203.124 200.274 1
6.786 12 30.375 31.422 -3
32 53 107 213 -50
68.431 -7 233.606 231.909 1

Helar
2013 Forandring, % 2014 2013  Forandring, %
24.257 -15 72.757 73.640 -1
10.934 41 53.696 40.314 33
5.739 -9 19.669 23.318 -16
7.433 13 29.264 26.740 9
3.597 17 15.518 14.462 7
51.961 4 190.904 178.474 7
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negativt av en avséattning pa 3.790 Mkr relaterad till EU:s
konkurrensutredning och omstruktureringskostnader pa
199 Mkr (549). Exklusive dessa poster uppgick
rorelseresultatet till 3.248 Mkr (2.965), motsvarande en
rorelsemarginal pa 6,0% (5,7).

Den underliggande férbéattringen jamfort med det fjarde
kvartalet 2013 var framfor allt ett resultat av forbattrade
bruttomarginaler med positiv prisrealisering i Europa,
hoégre volymer och bruttomarginaler i Nordamerika, sankta
rérelsekostnader som ett resultat av

effektiviseringsprogrammet samt 6kad I6nsamhet pa
eftermarknaden. Detta motverkades delvis av lagre
kapacitetsutnyttjande i anlaggningarna i industrisystemet
samt lagre volymer och bruttomarginaler i Sydamerika.

Resultatet paverkades negativt med 271 Mkr fran lagre
nettokapitalisering av forsknings- och
utvecklingskostnader jamfort med det fjarde kvartalet
2013. Jamfort med det fjarde kvartalet 2013 paverkades
rorelseresultatet positivt med 398 Mkr av férandrade
valutakurser.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Rorelseforlust pa grund av
laga volymer och avséttning i
Kina

» Fortsatt motvind pa de flesta marknader —
orderingdngen sjonk med 33%

»  Avséttning pa 660 Mkr for forvantade
kreditférluster i Kina

» LAagt kapacitetsutnyttjande i det industriella
systemet

»  Omstrukturering inledd — avveckling av

gravlastare och vaghyvlar under varumarket
Volvo; fabriksstangning

Stagnation i Europa och accelererad nedgéng i Kina

Till och med november 2014 véxte den europeiska
marknaden med 7% med tillvéxt i framfor allt Storbritannien,
Tyskland och Frankrike. Mot slutet av aret stannade dock den
europeiska marknaden av, framforallt som en effekt av kraftig
nedgang pa den ryska marknaden samt en forsvagning i
Tyskland och Frankrike.

Den nordamerikanska marknaden fortsatte att utvecklas val
inom samtliga produktomraden under 2014.

Nedgangen i Sydamerika orsakades i huvudsak av
Brasilien, déar de flesta av de stora statliga projekten hade
levererats under 2013, samt av en instabil
konjunkturutveckling i stérre delen av regionen.

| Asien var alla marknader, med undantag for Japan,
under de nivaer som radde under 2013, med fortsatt
nedgang i Sydostasien, Indien och Korea som en effekt av
Iag aktivitet i gruvindustrin.

Den kinesiska marknaden bérjade minska i mars och
nedgangen tilltog och resulterade i en nedgang pa 34%

Totalmarknadens utveckling

Forandringi % mattiantal enheter

Europa
Nordamerika
Sydamerika

Asien exklusive Kina
Kina

Leveranser per marknad

Fjdrde kvartalet

under perioden september till november jamfért med
samma period under 2013. Nedgangen orsakades framfor
allt av farre bygg- och infrastrukturprojekt och lagt
utnyttjande av maskinerna. Detta har lett till press pa
likviditeten hos aterforsaljare och kunder, vilket paverkar
deras formaga att klara sina avbetalningar pa
leasingkontrakten. Okade lager av begagnade maskiner
har en negativ paverkan pa forsaljningen av nya maskiner.

Leveranserna minskade med 30%

Under det fjarde kvartalet 2014 minskade antalet levererade
enheter med 30% jamfort med foregdende ar, framfor allt som
en effekt av lagre efterfrdgan i Kina och Ryssland, vilket
sarskilt paverkat SDLG.

Orderingangen ned med 33%

Under det fjarde kvartalet 2014 var orderingdngen 33% lagre
an under samma kvartal 2013. Orderingdngen minskade i
samtliga regioner, sarskilt i Asien och da framfor allt i Kina.

Till och med november

2014 Prognos 2015 Foregaende prognos
7 -10% till 0% 5% till +5%

11 —5% till +5% 5% till +5%
-16 -10% till 0% -10% till 0%

-2 -10% till 0%
-15 -15% till -5%

-10% till 0%
-15% till -5%

Antal maskiner 2014
Europa 2.702
Nordamerika 1.510
Sydamerika 1.023
Asien 6.172
Ovriga marknader 671
Totalaleveranser 12.078
Varav:

Volvo 7.713
SDLG 4.296
VaraviKina 3.313

Helar

2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
3.156 -14 14.174 13.522 5
1.368 10 7.127 5.240 36
876 17 3.669 3.568 3
11.109 -44 33.648 44.892 -25
780 -14 2.699 3.564 -24
17.289 -30 61.317 70.786 -13
8.925 -14 36.755 38.155 -4
8.364 -49 24.445 32.631 -25
7.311 -55 19.964 27.559 -28
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Orderingéngen i Asien var 46% lagre an foregaende ar
framfor allt orsakad av en snabb nedgang i Kina som
paverkar bade Volvo och SDLG. Aven i 6vriga Asien var
efterfragan lagre i kvartalet.

Under det fjarde kvartalet var orderingadngen i Nordamerika
8% lagre an under 2013 framfér allt pa grund av minskad
efterfrdgan pa ytterligare enheter fran uthyrningsflottorna. For
helaret 2014 var orderingangen anda 25% hogre &n
foregaende ar som en effekt av en stabil
konjunkturutveckling.

| Europa var ordergangen i kvartalet 17% lagre an
foregdende ar paverkad av en kraftig nedgang pa den
ryska marknaden och den osakerhet som rader om
konjunkturutvecklingen éverlag, vilken paverkar stora
marknader som Frankrike och Tyskland. For heldret 2014
var orderingdngen nagot lagre an under 2013.

L&g forsaljning och betydande forlust

Under det fjarde kvartalet 2014 minskade nettoomséttningen

med 6% till 12.277 Mkr (13.005). Justerat for forandrade

valutakurser minskade nettoomséttningen med 13%.
Rorelseresultatet paverkades negativt av lagre

forsaljningsvolymer, 1agt kapacitetsutnyttjande och den

tidigare kommunicerade avsattningen pa 660 Mkr for

Nettoorderingang per marknad

Fjdrde kvartalet

forvantade kreditforluster i Kina samt
omstruktureringskostnader pa 579 Mkr (0). Exklusive
avsattningen och omstruktureringskostnaderna uppgick
rorelseresultatet till -155 Mkr (272), motsvarande en
rérelsemarginal pa -1,3% (2,1).

Rorelseresultatet paverkades positivt av fordelaktig
valutakursutveckling uppgaende till 39 Mkr jamfort med det
fiarde kvartalet 2013.

Kapacitetsutnyttjandet var 1&gt som en konsekvens av
betydande produktionsneddragningar for att anpassa
verksamheten till sjunkande forsaljningsvolymer och for att ha
kontroll pa lagernivierna, och under kvartalet lyckades Volvo
CE minska sitt lager.

| november meddelade Volvo CE att man genomfor
omstruktureringsatgarder, inklusive att man upphor med
tillverkningen av vaghyvlar och grévlastare i sina europeiska
och amerikanska verksamheter och att man for éver ansvaret
for utveckling och tillverkning av vissa modeller av sddana
maskiner till féretagets befintliga verksamhet i Kina. Dessa
atgarder, tillsammans med andra effektiviseringsprogram
inom tillverkning, utveckling samt marknadsféring och
forsaljning, kommer att medféra en personalminskning pa
1.000 personer.

Antal maskiner 2014
Europa 3.193
Nordamerika 1.426
Sydamerika 692
Asien 6.064
Ovriga marknader 680
Total orderingang 12.056
Varav:

Volvo 7.691
SDLG 4.296
VaraviKina 3.313

Nettoomsattning per marknad

Fjarde kvartalet

Mkr 2014
Europa 4.023
Nordamerika 2.595
Sydamerika 843
Asien 3.958
Ovriga marknader 857
Totalt 12.277

Helar
2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
3.830 -17 13.771 14.085 -2
1.547 -8 6.974 5.595 25
702 -1 3.614 3.300 10
11.281 -46 33.529 44.776 -25
695 -2 2.687 3.652 -26
18.055 -33 60.575 71.408 -15
9.691 221 36.013 38.777 -7
8.364 -49 24.445 32.631 -25
7.311 -55 19.964 27.559 -28

Helar
2013 Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
4.122 -2 17.215 16.356 5
2.105 23 10.784 8.319 30
831 1 3.234 3.314 -2
5.100 -22 18.458 21.911 -16
846 1 3.164 3.539 -11
13.005 -6 52.855 53.437 -1
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BUSSAR

Forlust i kvartalet, positivt
resultat for helaret

» Rorelseresultat pa -58 Mkr det fjarde kvartalet
» Rorelseresultat pa 98 Mkr (-190) for helaret
»  Produktionsstérningar under kvartalet

»  Volvo 7900 Electric Hybrid i kommersiell trafik

Den globala bussmarknaden var pa fortsatt I&ga nivaer under
2014. | Europa var utvecklingen positiv under det forsta
halvaret, men marknaden bromsade in under det andra
halvaret 2014. Den asiatiska marknaden aterhamtar sig
langsamt fran I&ga nivaer. | Sydamerika ar den brasilianska
marknaden for stadsbussar svag medan marknaden for
l&ngfardsbussar aterhdmtar sig gradvis. | Nordamerika
forbattras bade marknaden for langfardsbussar och den for
linjebussar.

Volvo Bussar levererade 2.722 bussar under det fjarde
kvartalet 2014, jamfort med 3.096 bussar under det fjarde
kvartalet 2013, en minskning med 12%. Orderingangen det
fiarde kvartalet uppgick till 2.329 bussar, vilket var 3% farre
an féregéende ar.

Nya Volvo 7900 Electric Hybrid pabérjade kommersiell trafik
i Hamburg i december. Linjen kommer att anvandas av
kollektivtrafikforetaget for att gora jamforande tester av

Nettoomsattning per marknad

Fjdrde kvartalet

alternativa drivlinor under de kravande vardagsforhallanden
som galler for bussar i linjetrafik. Electric Hybrid minskar
energiférbrukningen med 60% och koldioxidutslappen med
upp till 75%, jamfért med en vanlig Euro 6 dieselbuss. Den
kor pa el cirka 70% av rutten och ger stor flexibilitet for
operatdren. Laddningen vid &ndhallplatserna tar mindre &n
sex minuter.

Nettoomsattningen det fjarde kvartalet steg med 8% till
5.928 Mkr (5.512). Justerat for forandrade valutakurser var
forsaljningen oférandrad jamfort med samma period 2013.

Bussar redovisade ett rorelseresultat p& -58 Mkr (50).
Roérelsemarginalen var -1,0% (0,9). Forlusten under kvartalet
orsakades av produktionsstorningar i en av fabrikerna.
Atgarder genomférs for att korrigera situationen. Jamfért med
det fjarde kvartalet 2013 paverkades rorelseresultatet positivt
av forandrade valutakurser om 55 Mkr.

Mkr 2014
Europa 1.894
Nordamerika 2.381
Sydamerika 729
Asien 527
Ovriga marknader 396
Totalt 5.928

Helar
2013 Fordandring, % 2014 2013 Forandring, %
1.620 17 6.139 5.429 13
2.171 10 6.721 5.929 13
701 4 2.559 1.836 39
628 -16 1.892 2.055 -8
392 1 1.334 1.457 -8
5.512 8 18.645 16.707 12



12

Det fjarde kvartalet 2014

VOLVO PENTA
Bra forsaljningstillvaxt

» Hogsta forséljningen i ett fjarde kvartal sedan
2010

» Forbattrad rorelsemarginal tack vare fordelaktig
mix och positiv valuta

» Lotsbat utrustad med framatriktad drivning (IPS)
bland "Top 10 Workboats 2014” i USA

Den globala marinmarknaden &r totalt sett pa en oférandrad
niva, med forsiktigt positiva signaler frdn europeiska och
amerikanska fritidsbatbyggare. Det rader en 6kad aktivitet i
marknaden for kommersiell sjofart. Nar det géller
industrimotorer ar signalerna blandade. Kina ar fortfarande pa
I&ga nivaer. | Europa ar gruvmarknaden svag och
anlaggningsmarknaden stabil medan segmentet for
materialhantering forvantas vaxa. Totalmarknaden for elverk
vaxer, med undantag for Kina.

Den 31 december 2014 var volymen i orderboken 5.389
enheter (4.719).

Nettoomséttningen det fjarde kvartalet 2014 steg med 13%
jamfért med féregdende ar och uppgick till 2.003 Mkr (1.777).

Nettoomsattning per marknad

Fjarde kvartalet

Justerat for fordndrade valutakurser steg nettoomséttningen
med 7%. Forsaljningen det fjarde kvartalet fordelades mellan
de bada affarssegmenten enligt foljande: Marin 1.115 Mkr
(923) och Industri 888 Mkr (854).

Rorelseresultatet uppgick till 90 Mkr (72) och
rérelsemarginalen till 4,5% (4,0). Lénsamheten
paverkades positivt av en fordelaktig kund- och
produktmix samt av valutaeffekter. Jamfort med det fjarde
kvartalet 2013 paverkades rorelseresultatet positivt av
forandrade valutakurser om 69 Mkr.

Mkr 2014
Europa 917
Nordamerika 409
Sydamerika 125
Asien 438
Ovriga marknader 115
Totalt 2.003

Helar
2013  Forandring, % 2014 2013 Forandring, %
901 2 3.779 3.714
316 29 1.584 1.491
99 25 386 297 30
381 15 1.615 1.692 -5
80 44 425 356 19
1.777 13 7.790 7.550 3



13
Det fjarde kvartalet 2014

VOLVOKONCERNENS
KUNDFINANSERINGSVERKSAMHET

Stabil utveckling

» Lonsam portfoljtillvaxt
» Fortsatt bra portfoljutveckling
» Forbattrad I6nsamhet

Kundfinansieringsverksamhetens hade hoga nivaer ny Rorelseresultatet forbattrades till 472 Mkr (397),
affarsvolym framfor allt beroende pa 6kad penetration i huvudsakligen tack vare lénsam tillvéaxt, forbattrad
finansieringen av koncernens produkter. portféljutveckling och kontroll pa rérelsekostnaderna.
Jamfort med det fjarde kvartalet 2013 véaxte Under kvartalet syndikerade Volvo Financial Services
bruttokreditportféljen med 2%, justerat for férandrade tillgngar uppgéende till cirka 3,0 miljarder kronor i ett
valutakurser, och &r nu pa den hogsta nivan hittills. antal marknader, inklusive 1,7 miljarder kronor i Brasilien,
Kreditreserverna och portféljutvecklingen var fortsatt och minskade darmed effektivt koncentrationsriskerna
stabila under kvartalet med fortsatt bra utveckling i samtidigt som kreditkapacitet frigjordes for att stodja
Nordamerika och forbattringar i Europa. koncernens forsaljning.
Kundfinansiering Fjarde kvartalet Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013
Antal finansierade enheter 15.660 16.450 54.819 51.466
Total penetrationsgrad®, % 29 28 28 27
Nyfinansieringsvolym, Mdr kr 16,2 15,0 54,7 47,0
Kreditportfélj netto, Mdr kr - - 117 104
Kostnader for osdkra fordringar, Mkr 208 244 858 923
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 472 397 1.717 1.522
Kreditreserver som andel av kreditportfoljen, % - - 1,33 1,31
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % - - 12,5 12,1

! Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i forhallande till det totala antalet enheter salda av
Volvokoncernen pa de marknader dar finansiering erbjuds.
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VIKTIGA HANDELSER

Volvo CE overfor gravlastare och vaghyvlar till SDLG
for att forbéattra Idonsamheten

Som en del av Volvokoncernens pagaende aktiviteter for att
forbattra lonsamheten och sénka kostnaderna meddelade
Volvo CE den 13 november 2014 att man ska avveckla
utvecklingen och tillverkningen av sin nuvarande produktlinje
av gravlastare och vaghyvlar av varuméarket Volvo. | framtiden
ska produkterna istéllet tillverkas av Volvo CE:s kinesiska
bolag SDLG. Tillsammans med ytterligare
effektiviseringsatgarder kommer detta att minska antalet
anstallda med cirka 1.000 personer, varav majoriteten i
Polen, USA och Brasilien.

Avsattning for férvantade kreditforluster for Volvo CE
Den 21 november 2014 meddelades att Volvo CE:s
rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2014 skulle komma att
paverkas negativt av en avsattning for forvantade
kreditforluster i Kina. Avsattningen paverkade
rorelseresultatet under det fjarde kvartalet med 660 Mkr.

Avsattning relaterad till EU:s konkurrensutredning
Efter att ha utvarderat Statement of Objections, utfardat av
EU-kommissionen den 20 november 2014 i den pagaende
konkurrensutredningen rérande tiden fore den 18 januari
2011, meddelade Volvokoncernen den 25 november 2014 att
man beslutat att géra en avséattning pd 400 miljoner euro.
Avsattningen paverkade rorelseresultatet negativt i det fjarde
kvartalet 2014.

Volvo emitterade hybridobligation

Den 4 december 2014 meddelade AB Volvo att man
framgangsrikt emitterat en hybridobligation pa 1,5 miljarder
euro genom sitt heldgda dotterféretag Volvo Treasury AB.
Upplaningen har gjorts i syfte att ytterligare starka
Volvokoncernens balansrakning samt for att férlanga
forfallostrukturen pa skuldportfoljen. Hybridobligationen
redovisas som ett lan och ar efterstélld 6vriga idag
utestdende finansiella skulder. Kreditvarderingsinstituten
Moody's och S&P kommer att behandla 50% av
hybridobligationen som eget kapital i sin kreditanalys.

Forvéarvet av 45% av Dongfeng Commercial Vehicles
slutfort

Den 5 januari 2015 meddelade AB Volvo att man slutfort
forvarvet av 45% av den kinesiska fordonstillverkaren
Dongfeng Commercial Vehicles Co., Ltd (DFCV).
Kopeskillingen uppgick till 5,5 miljarder RMB. DFCV
inkluderar huvuddelen av Dongfengs verksamhet inom tunga
och medeltunga kommersiella fordon. Genom affaren starker
Volvokoncernen sin position inom medeltunga lastbilar
avsevart samtidigt som koncernen blir en av varldens storsta
tillverkare inom bade medeltunga och tunga lastbilar.

Tidigare rapporterade viktiga handelser

. Kinesisk myndighet godké@nner samriskbolag mellan
Volvokoncernen och Dongfeng Motor Group

e Awyttring av Volvo Rents genomford

e  Volvokoncernen avyttrar fastigheter

e  Arsstammai AB Volvo

e  Volvo Construction Equipment slutfor kop av Terex

dumperverksamhet

e Volvokoncernen tecknar nya kreditfaciliteter pa 3,5 miljarder
euro

e Volvokoncernen alaggs vite av amerikansk domstol i
utslappstvist

e Ytterligare kostnadssankande atgarder och &ndrat format
for extern uppféljning

Detaljerad information om ovanstaende handelser finns pa
www.volvokoncernen.se


http://www.volvokoncernen.se/

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR FJARDE KVARTALET

Det fjarde kvartalet 2014

Industriverksamheten
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Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2014
Nettoomsattning 75.640
Kostnad for salda produkter -60.153
Bruttoresultat 15.487
Forsknings-och

utvecklingskostnader -4.436
Forsaljningskostnader -6.826
Administrationskostnader -1.509
Ovriga rérelseintikter och

kostnader -5.496
Resultat frdninnehavijoint

ventures och intresseforetag 17
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 33
Rorelseresultat -2.731
Rénteintdkter och liknande

resultatposter 78
Rantekostnader och liknande

resultatposter -517
Ovriga finansiella intdkter och

kostnader 411
Resultat efter finansiella poster -2.758
Inkomstskatter -579
Periodensresultat* -3.338
*Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsandelariresultat

Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Operativa nyckeltal, %

Bruttomarginal, % 20,5
Forsknings-och

utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 5,9
Forsaljningskostnaderi % av

nettoomsattning 9,0
Administrationskostnaderi % av
nettoomsattning 2,0
Rorelsemarginal, % 3,6

2013

74.898
-59.099

15.799
-4.191
-7.128
-1.596
-2.308

-3
27
600
89
-893
45
-160

439
279

5,6

9,5

2,1
0,8

2014

2.714
-1.604

1.110

472
-119
354

2013

2.452
-1.397

1.055

-429

-220

397

397

-128
270

2014

-874
874

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR FJARDE KVARTALET

Mkr

Periodens resultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen:

Omvardering avformansbestamda pensionsplaner

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Omréakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseféretag
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet

Finansiella tillgangar tillgangliga for forsalj
Kassaflodessdkringar

ning

Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

Periodens totalresultat*
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsandelariresultat

2013

-708
708

2014

77.480
-60.883

16.597

-4.436
-7.255
-1.520

-5.694

17
32
-2.258

78

-517

411
-2.286
-698
-2.984

-2.957

-2.984
-1,46
-1,46

5,7

9,4

2,0
-2,9

2014
-2.984

-1.282

2.080
104

-7
1.046
-5
1.936
-1.048

-1.150
102
-1.048

2013

76.642
-59.789

16.853

-4.191
-7.558
-1.605

-2.528

-3
27
996

89

-893

45
237
311
548

485
63
548
0,24
0,24

22,0

5,5

9,9

2,1
1,3

2013
548

-185

484
21
47

356

700
1.248

1.156
92
1.248
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR HELAR

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 275.999 265.420 10.111 9.539 -3.162 -2.337 282.948 272.622
Kostnad for salda produkter -217.251 -209.307 -5.923 -5.534 3.162 2.337 -220.012 -212.504
Bruttoresultat 58.748 56.113 4.188 4.005 - - 62.937 60.118
Forsknings-och
utvecklingskostnader -16.656 -15.124 - - - - -16.656 -15.124
Forsaljningskostnader -25.778 -26.904 -1.670 -1.602 - - -27.448 -28.506
Administrationskostnader -5.367 -5.824 -41 -38 - - -5.408 -5.862
Ovriga rérelseintikter och
kostnader -6.931 -2.710 -766 -843 - - -7.697  -3.554
Resultat franinnehavijoint
ventures och intresseforetag 46 96 - - - - 46 96
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 49 -31 1 - - - 50 -30
Rorelseresultat 4.111 5.616 1.712 1.522 - - 5.824 7.138
Ranteintdkter och liknande
resultatposter 328 381 - - - - 328 381
Raéntekostnader och liknande
resultatposter -1.994 -2.810 - - - - -1.994 -2.810
Ovriga finansiella intdkter och
kostnader 931 11 - - - - 931 11
Resultat efter finansiella poster 3.377 3.199 1.712 1.522 - - 5.089 4.721
Inkomstskatter -2.287 -451 -568 -468 - - -2.854 -919
Periodensresultat* 1.091 2.748 1.145 1.054 - - 2.235 3.802
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2.099 3.583
Minoritetsandelariresultat 136 219
2.235 3.802
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 1,03 1,77
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,03 1,76

Operativa nyckeltal, %

Bruttomarginal, % 21,3 21,1 - - - - 22,2 22,1
Forsknings-och

utvecklingskostnaderi % av

nettoomsattning 6,0 5,7 - - - - 5,9 5,5
Forsaljningskostnaderi % av

nettoomsattning 9,3 10,1 - - - - 9,7 10,5
Administrationskostnaderi % av

nettoomsattning 1,9 2,2 - - - - 1,9 2,2
Rorelsemarginal, % 1,5 2,1 - - - - 2,1 2,6

KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT FOR HELAR

Mkr 2014 2013
Periodens resultat 2.235 3.802
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen:
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner -2.833 3.904
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen:
Omrdkningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 5.998 -1.634
Andel Ovrigt totalresultat for joint ventures och intresseforetag 198 -135
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet 33 37
Finansiella tillgdngar tillgdngliga for forsaljning 3.067 470
Kassaflodessdkringar 24 9
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 6.487 2.651
Periodens totalresultat* 8.722 6.453
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8.334 6.196
Minoritetsandelariresultat 388 257

8.722 6.453
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
31 dec 31 dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 37.010 36.479 105 109 - - 37.115 36.588
Materiella anldggningstillgdngar
Fastigheter, maskiner och inventarier 55.087 52.146 94 87 - - 55.181 52.233
Tillgangar i operationell leasing 19.484 17.013 17.872 13.714 -6.138 -5.055 31.218 25.672
Finansiella anldggningstillgédngar
Andelar i joint ventures och intresseféretag 4.821 4.377 - - - - 4.821 4.377
Ovriga aktier och andelar 5.004 1.944 13 6 - - 5.017 1.950
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 1.205 727 51.380 49.466 -1.254 -6.401 51.331 43.792
Uppskjutna skattefordringar 15.022 12.326 809 840 - - 15.831 13.166
Forutbetalda pensioner 126 11 - 11 - - 126 22
Langfristiga rantebarande fordringar 1.041 550 22 34 378 -104 1.441 480
Ovriga langfristiga fordringar 3.528 3.017 150 128 -165 -208 3.513 2.937
Summa anldggningstillgangar 142.328 128.590 70.445 64.395 -7.179 -11.768 205.594 181.217
Omsiéttningstillgangar
Varulager 45.364 40.964 169 189 - - 45.533 41.153
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 623 679 48.063 40.854 -850 -1.464 47.836 40.069
Aktuella skattefordringar 2918 1.692 496 57 - - 3.414 1.749
Réntebarande fordringar 1.736 1.645 345 473 -968 -1.209 1.113 909
Intern finansiering 4.374 2.256 - - -4.374 -2.256 - -
Kundfordringar 30.495 29.170 400 245 - - 30.895 29.415
Ovriga fordringar 13.950 12.207 1.984 1.383 -1.265 -936 14.669 12.654
Icke réntebarande tillgangar for forsaljning 288 8.102 - - - - 288 8.102
Riantebarande tillgdngar for forsaljning - 2 - - - - - 2
Kortfristiga placeringar 6.927 2.570 385 21 - - 7.312 2.591
Likvida medel 24.178 25.660 2.470 1.679 -406 -371 26.242 26.968
Summa omsiéttningstillgdngar 130.853 124.947 54.312 44.901 -7.863 -6.236 177.302 163.612
Summa tillgangar 273.181 253.537 124.757 109.296 -15.042 -18.004 382.896 344.829

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 68.382 67.134 9.943 8.906 - -8 78.325 76.032
Minoritetsintresse 1.723 1.333 - - - - 1.723 1.333
Summa eget kapital 70.105 68.467 9.943 8.906 - -8 80.048 77.365
Léngfristiga avsdttningar
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 16.580 12.249 103 73 - - 16.683 12.322
Avsattningar for uppskjutna skatter 201 324 2.595 2.082 - - 2.796 2.406
Ovriga avséattningar 12.463 6.005 231 183 46 2 12.740 6.190
Langfristiga skulder
Obligationslan 68.877 46.585 - - - - 68.877 46.585
Ovriga 1an 27.395 31.219 13.013 12.182 -1.254 -6.537 39.154 36.864
Intern finansiering -59.955 -34.027 42997 35.761 16.958 -1.734 - -
Ovriga skulder 17.549 14.315 607 665 -4.424 -3.503 13.732 11.477
Kortfristiga avsattningar 12.390 11.246 76 58 7 - 12.473 11.304
Kortfristiga skulder
Lan 32.130 46.806 9.266 6.705 -1.443 -1.959 39.953 51.552
Intern finansiering -20.267 -38.090 42.002 39.659 -21.735 -1.569 - -
Icke rantebarande skulder for forsaljning 130 332 - - - - 130 332
Rantebdrande skulder for forsaljning - 18 - - - - - 18
Leverantorsskulder 56.351 53.685 296 216 - - 56.647 53.901
Aktuella skatteskulder 2.558 1.072 135 48 - - 2.693 1.120
Ovriga skulder 36.674 33.331 3.493 2.758 -3.197 -2.696 36.970 33.393
Summa eget kapital och skulder 273.181 253.537 124.757 109.296 -15.042 -18.004 382.896 344.829
Nyckeltal, %
Eget kapital i % av totala tillgangar 25,7 27,0 8,0 8,1 - - 20,9 22,4
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i
kronor per aktie vid periodens slut - - - - - - 38,6 37,5
Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders rullande
varden 4,5 5,9 - - - - - -

Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande
varden - - 12,5 12,1 - - 2,8 5,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR FJARDE KVARTALET

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2,7 0,6 0,5 0,4 0,0 0,0 -2,3 1,0
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar 1,7 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 2,0
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar 0,9 2,5 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9 2,6
Avskrivningar leasingtillgangar 0,6 0,7 0,7 0,8 0,0 0,0 1,3 1,5
Ovriga ej kassapaverkande poster 5,2 0,5 0,2 0,2 0,0 0,0 5,4 0,7
Total forandring i rorelsekapital varav 8,9 8,8 -2,5 -4,0 -0,2 0,0 6,2 4,8
Férdndring i kundfordringar -0,2 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -1,6
Férdndring i kundfinansfordringar 0,0 -0,3 -2,6 -4,5 0,0 0,3 -2,5 -4,5
Férdndring i lager 3,0 3,0 0,1 0,0 0,0 0,0 3,1 3,0
Férdndring i leverantérsskulder 6,0 7,3 -0,1 0,1 0,1 0,1 6,0 7,5
Ovriga férindringar i rérelsekapital 0,2 0,4 0,1 0,4 -0,4 -0,4 -0,2 0,4
Erhallna rantor och liknande poster 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Erlagda rantor och liknande poster -0,5 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,5 -0,6
Ovriga finansiella poster 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Betalda inkomstskatter -0,9 -0,5 -0,2 -0,1 0,0 0,0 -1,1 -0,6
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 13,2 13,9 -1,3 -2,7 -0,2 0,2 11,8 11,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -2,4 -2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,5 -2,7
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -0,3 -0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,8
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 -0,4 -3,5 -2,3 0,0 0,0 -3,7 -2,7
Forsaljning av anldaggningar och
leasingtillgangar 0,2 0,3 1,2 1,0 0,0 0,0 1,4 1,3
Operativt kassaflode 10,6 10,3 -3,5 -4,0 -0,3 0,2 6,8 6,5
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,1
Férvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 0,2 0,1
Rantebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -1,4 2,9
Kassafl6de efter nettoinvesteringar 5,6 9,6
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av lan 3,9 -3,5
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl.
omrakningsdifferenser 9,5 6,1
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,4 0,0

Forandring av likvida medel 9,9 6,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR HELAR

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 4,1 5,6 1,7 1,5 0,0 0,0 5,8 7,1
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar 6,7 6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 6,7 6,2
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar 3,5 5,0 0,0 0,0 0,0 0,1 3,5 5,1
Avskrivningar leasingtillgangar 2,5 3,2 3,2 2,9 0,0 0,0 5,7 6,1
Ovriga ej kassapdverkande poster 53 1,5 0,9 0,9 0,0 0,0 6,1 2,4
Total forandring i rorelsekapital varav -3,3 -2,0 -4,8 -8,7 -6,1 -0,1 -14,1 -10,8
Férdndring i kundfordringar 1,3 -4,8 -0,1 -0,1 0,0 0,0 1,2 -4,9
Férdndring i kundfinansfordringar -0,1 -0,1 -4,7 -8,9 -5,8 0,3 -10,6 -8,7
Férdndring i lager -1,6 -3,2 0,0 0,1 0,0 -0,2 -1,6 -3,3
Féréndring i leverantérsskulder -1,0 7,9 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,8 8,0
Ovriga féréndringar i rérelsekapital -1,9 -1,8 0,1 0,1 -0,4 -0,2 -2,3 -1,9
Erhallna rantor och liknande poster 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,4
Erlagda rantor och liknande poster -1,9 -2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,8 -2,4
Ovriga finansiella poster -0,2 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,3
Betalda inkomstskatter -2,7 -2,6 -0,6 -0,2 0,0 0,0 -3,3 -2,8
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 14,3 14,6 0,5 -3,6 -6,1 0,0 8,7 11,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar 7,1 -8,3 0,0 0,0 0,0 0,0 7,1 -8,3
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -1,5 -3,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,5 -3,9
Investeringar i leasingtillgangar -0,5 -1,5 -9,6 -6,8 0,0 0,1 -10,1 -8,2
Forséaljning av anlaggningar och
leasingtillgangar 1,1 0,6 3,9 2,8 0,0 0,0 5,0 3,4
Operativt kassafléde 6,4 1,5 -5,3 -7,6 -6,1 0,1 -5,0 -6,0
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affdarsenheter, netto 7,4 0,9
Réntebdrande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -4,8 0,5
Kassafléde efter nettoinvesteringar -2,3 -4,6
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1an 6,7 13,0
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,1 -6,1
Utdelning till minoritetsagare 0,0 -0,2
Ovrigt -0,1 0,1
Forandring av likvida medel exkl.
omrakningsdifferenser -1,8 2,2
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 1,0 -0,5

Forandring av likvida medel -0,7 1,7



20
Det fjarde kvartalet 2014

KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Mdr kr

Langfristiga rantebdrande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar
Langfristiga rantebarande fordringar

Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar
Rantebarande fordringar
Intern finansiering

Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar

Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan
Ovriga |an
Intern finansiering

Kortfristiga rantebarande skulder
Lan
Intern finansiering

Summa finansiella skulder

Finansiell nettostallning exkl pensioner och liknande férpliktelser

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto
Finansiell nettostéllning inkl pensioner och liknande forpliktelser

Nyckeltal, %
Finansiell nettostdllning i % av eget kapital
Finansiell nettostdllning exkl. pensioner i % av eget kapital

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Mdr kr

Vid periodens borjan
Kassaflode fran den |6pande verksamheten
Investeringar i anlaggningar och leasingtillgangar
Avyttringar

Operativt kassaflode

Investeringar i aktier och andelar
Forvarv och avyttringar av aktier, netto*

Kapitaldverféring till /fran Kundfinansieringsverksamheten
Valutaeffekt

Utdelning till AB Volvos aktiedgare

Omvaérdering av formansbestamda pensionsplaner
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader

Ovriga forandringar

Total foréndring

Finansiell nettostallning vid periodens slut

Industriverksamheten Volvokoncernen
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2014 2013 2014 2013
- - 51,3 43,8
1,0 0,6 1,4 0,5
- - 47,8 40,1
1,7 1,6 1,1 0,9
4,4 2,3 - -
6,9 2,6 7,3 2,6
24,2 25,7 26,2 27,0
38,3 32,7 135,1 114,8
-68,9 -46,6 -68,9 -46,6
-27,4 -31,2 -39,2 -36,9
60,0 34,0 - -
-32,1 -46,8 -40,0 -51,6
20,3 38,1 - -
-48,2 -52,5 -148,0 -135,0
-9,9 -19,8 -12,7 -20,2
-16,5 -12,2 -16,6 -12,3
-26,4 -32,1 -29,3 -32,5
-37,6 -46,8
-14,2 -29,0

Fjarde kvartalet
2014

37,4
13,2
22,9
0,2
10,6
0,1
0,2
0,0
0,8
0,0
-1,6
0,4
0,4
11,0
-26,4

*Inklusive fordran avseende forlagslan till koparen av kommersiella fastigheter.

For mer information se not 3 i denna rapport

Helar
2014

32,1
14,3
9,1
1,1
6,4
0,1
7,7
0,7
-0,5
-6,1
-3,6
0,7
0,2
5,7
-26,4
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Helar Helar
Mdr kr 2014 2013
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 77,4 77,1
Total eget kapital vid periodens borjan 77,4 77,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens borjan 76,0 75,8
Periodens resultat 2,1 3,6
Ovrigt totalresultat 6,2 2,6
Periodens totalresultat 8,3 6,2
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare -6,1 -6,1
Aktierelaterade ersattningar 0,1 0,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens utgang 78,3 76,0
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 1,4 1,3
Periodens resultat 0,1 0,2
Ovrigt totalresultat 0,3 0,1
Periodens totalresultat 0,4 0,3
Utdelning 0,0 -0,2
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,7 1,4

Totalt eget kapital vid periodens utgang 80,0 77,4



KVARTALSUPPGIFTER

Resultatrakning, Koncernen

Mkr dar ej annat anges

Nettoomsattning
Kostnad for salda produkter
Bruttoresultat

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsdljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter och kostnader
Resultat fran innehav i joint ventures och
intresseforetag

Resultat fran 6vriga aktieinnehav

Rorelseresultat

Varav omstrukteringskostnader
Rérelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr

Ranteintdkter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga finansiella intdkter och kostnader
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatter
Periodens resultat*

*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsandelar i resultat

Operativa nyckeltal, Koncernen, %

Bruttomarginal

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsdttning

Forsaljningskostnader i % av nettoomséattning
Administrationskostnader i % av nettoomsattning
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader
Rorelsemarginal

Operativa nyckeltal, Industriverksamheten, %
Bruttomarginal

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsdattning

Forsadljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomsattning
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader
Rorelsemarginal

EBITDA marginal, Industriverksamheten, %
Rorelseresultat, Industriverksamheten
Utveckling av produkter- och programvaror,
avskrivningar

Goodwill, omvardering av Volvo Rents
Ovriga immateriella anldggningstillgadngar,
avskrivningar

Materiella anldggningstillgangar, avskrivningar
Total avskrivningar

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
EBITDA marginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering
Avskrivning

Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader,
netto
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4/2013

76.642
-59.789
16.853

-4.191
-7.558
-1.605
-2.528

-3
27
996

-581
1.577

89
-893
45
237

311
548

485
63
548

22,0

5,5
9,9
2,1
2,1
1,3

5,6
9,5
2,1
1,6
0,8

600

924
1.458

79
2.761
5.221
5.821

7,8

766
-804

1/2014

65.646
-50.687
14.959

-4.137
-6.646
-1.380

-555

21
8
2.269

-318
2.588

89
-534

1.727

-586
1.141

1.084
57
1.141

6,3
10,1
2,1
3,9
3,5

6,5
9,8
2,1
3,4
2,9

1.874

743

72
2.329
3.145
5.019

7,8

461
-623

-162

2/2014

72.601
-56.451
16.150

-4.280
-7.008
-1.369

64

3.563

-762
4.325

78
-465
187
3.364

-830
2.534

2.472
62
2.534

5,9
9,7
19
6,0
4,9

6,0
9,3
1,9
5,5
4,5

3.170

767

80
2.335
3.182
6.353

9,0

397
-668

-271

3/2014

67.222
-51.991
15.231

-3.803
-6.539
-1.139
-1.511

2.250

-659
2.908

83
-478
430
2.285

-740
1.545

1.500
45
1.545

22,7

5,7
9,7
1,7
43
3,3

21,7

5,8
9,4
1,7
3,8
2,8

1.798

813

86
2.173
3.072
4.870

7,5

196
-715

-519

4/2014

77.480
-60.883
16.597

-4.436
-7.255
-1.520
-5.694

17
32
-2.258

-830
-1.429

78
-517
411
-2.286

-698
-2.984

-2.957

-2.984

214

5,7
9,4
2,0
-1,8
-2,9

20,5

59
9,0
2,0
-2,5
-3,6

-2.731

851

89
2.334
3.275

544
0,7

225
-715

-490

Helar
2014

282.948
-220.012
62.937

-16.656
-27.448
-5.408
-7.697

46
50
5.824

-2.569
8.393

328
-1.994
931
5.089

-2.854
2.235

2.099
136
2.235

22,2

5,9
9,7
1,9
3,0
2,1

21,3

6,0
9,3
1,9
2,4
15

4.111

3.173

328
9.171
12.673
16.784
6,1

1.279
-2.720

-1.441

Helar
2013

272.622
-212.504
60.118

-15.124
-28.506
-5.862
-3.554

96
-30
7.138

-715
7.854

381
-2.810
11
4.721

-919
3.802

3.583
219
3.802

5,5
10,5
2,2
2,9
2,6

5,7
10,1
2,2
2,4
2,1

5.616

3.253
1.458

310
9.452
14.472
20.088
7,6

3.619
-2.832

787



23
Det fjarde kvartalet 2014

KVARTALSUPPGIFTER

Nettoomsattning

Helar Helar
Mkr 4/2013 1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 2014 2013
Lastbilar 51.961 43.845 48.179 45.059 53.821 190.904 178.474
Anlaggningsmaskiner 13.005 13.371 14.624 12.582 12.277 52.855 53.437
Bussar 5.512 3.367 4.775 4.575 5.928 18.645 16.707
Volvo Penta 1.777 1.804 2.002 1.981 2.003 7.790 7.550
Gemensamma koncernfunktioner och dvrigt 3.592 2.206 1.910 1.678 2.369 8.162 12.410
Elimineringar -949 -471 -589 -538 -758 -2.356 -3.158
Industriverksamheten 74.898 64.123 70.899 65.337 75.640 275.999 265.420
Kundfinansiering 2.452 2.351 2.468 2.578 2.714 10.111 9.539
Omklassificeringar och elimineringar -708 -828 -766 -694 -874 -3.162 -2.336
Koncernen 76.642 65.646 72.601 67.222 77.480 282.948 272.622
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader

Helar Helar
Mkr 4/2013 1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 2014 2013
Lastbilar 2.965 1.798 2.173 2.193 -542 5.622 6.824
Anlaggningsmaskiner 272 647 751 648 -815 1.231 2.592
Bussar 50 36 70 50 -58 98 -190
Volvo Penta 72 151 235 253 90 729 626
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -2.198 -592* 688 -694 -582 -1.180 -3.570
Elimineringar 20 152 12 6 6 176 49
Industriverksamheten 1.181 2.192 3.928 2.456 -1.901 6.676 6.332
Kundfinansiering 397 395 397 452 472 1.717 1.522
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 1.577 2.588 4.325 2.908 -1.429 8.393 7.854

1 beloppet ingar —139 Mkr avseende en internvinst-eliminering i samband med avyttringen av Volvo Rents. Den har motbokats
pa Elimineringsraden med ett motsvarande positivt belopp och paverkar ddrmed inte koncernens resultat.

Omstruktureringskostnader (Not 6, Effektiviseringsprogram)

Lastbilar -549 -318 -370 -578 -199 -1.464 -679
Anlaggningsmaskiner - - -1 - -579 -579 -
Bussar - - -6 - - -6 -
Volvo Penta - - -5 - - -5 -
Gemensamma koncernfunktioner och dvrigt -32 - -376 -81 -52 -510 -36
Industriverksamheten -581 -318 -758 -659 -830 -2.564 -715
Kundfinansiering - - -4 - - -5 -
Koncernens omstruktureringskostnader -581 -318 -762 -659 -830 -2.569 -715
Koncernen 996 2.269 3.563 2.250 -2.258 5.824 7.138

Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader

Helar Helar
% 4/2013 1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 2014 2013
Lastbilar 5,7 4,1 4,5 4,9 -1,0 2,9 3,8
Anlaggningsmaskiner 2,1 4,8 5,1 5,1 -6,6 2,3 4,9
Bussar 0,9 1,1 1,5 1,1 -1,0 0,5 -1,1
Volvo Penta 4,0 8,4 11,7 12,8 4,5 9,4 8,3
Industriverksamheten 1,6 3,4 5,5 3,8 -2,5 2,4 2,4
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 2,1 3,9 6,0 4,3 -1,8 3,0 2,9

Koncernen 1,3 3,5 4,9 3,3 -2,9 2,1 2,6
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KVARTALSUPPGIFTER

Aktiedata

4/2013
Resultat per aktie, kronor* 0,24
Resultat per aktie, kronor?, 12 manaders rullande 1,77
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,24
Antal utestdende aktier, miljoner 2.028
Medelantal utestaende aktier under perioden,
miljoner 2.028
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.031
Egna aktier, dgda av AB Volvo, miljoner 100
Medelantal egna aktier, dgda av AB Volvo, miljoner 100

Helar Helar

1/2014 2/2014 3/2014 4/2014 2014 2013
0,53 1,22 0,74 -1,46 1,03 1,77
2,45 2,68 2,73 1,03 - -
0,53 1,22 0,74 -1,46 1,03 1,76
2.028 2.028 2.029 2.029 2.029 2.028
2.028 2.028 2.028 2.029 2.028 2.028
2.030 2.031 2.031 2.031 2.031 2.030
100 100 100 99 99 100
100 100 100 99 100 101

! Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vigda

genomsnittet avantalet utestdende aktier under perioden.

NOT 1 | REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de har antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstdmmer med
de som beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning for
2013 not 1 (tillganglig pa volvokoncernen.se). Inga nya
redovisningsprinciper gallande frdn 2014 har vasentligen

paverkat Volvokoncernen. Volvokoncernen valde att
tillampa IFRS 10, 11 och 12 fran 1 januari 2013.
Denna deldrsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34
Del&rsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.
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NOT 2 | RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat
risktagande ar en forutsattning for att uppratthalla en
uthalligt god I6nsamhet. Risk kan vara beroende av
handelser i omvarlden och paverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent féretagsspecifik.
Volvokoncernen arbetar dagligen med att identifiera, mata
och hantera risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad handelse
intraffar. | de fall handelsen ligger utom Volvokoncernens
kontroll inriktas arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen ar exponerad mot tre huvudkategorier av
risker:

Omvarldsrisk — sdsom fordonsbranschens cykliska
natur, den harda konkurrensen och prisférandringar samt
andrade krav till foljd av regleringar;

Finansiell risk — som valutakursférandringar,
ranteforandringar, marknadsvarde pa aktier och andra
finansiella instrument samt kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk — som kundernas mottagande av nya
produkter, beroende av leverantérer, skydd av
immateriella tillgdngar, klagomal och réattstvister med
kunder och andra tredjeparter samt humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa risker hanvisas
till Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 86-87 i
Volvokoncernens Arsredovisning 2013 (tillganglig p&
www.volvokoncernen.se).

Uppdatering av risker under rapporteringsperioden
Risker pa kort sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrades del av rapporten.

En efterfragedkning skulle kunna leda till férseningar i
inleveranser beroende pa leverantérernas finansiella
instabilitet eller brist pa resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till finansiering av
produkter i tillvaxtmarknader kan ha en negativ paverkan
pa efterfragan.

Volvokoncernen prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill och andra immateriella
tillgdngar for eventuellt nedskrivningsbehov. Overvarden
varierar mellan de olika verksamheterna och ar saledes i
olika grad kansliga for forandringar i antaganden och
omvarldsfaktorer. Instabilitet i marknadens aterhamtning
och volatilitet i rantor och valutor kan leda till indikation p&
nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser aterspeglar en del av
Volvos riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 31 december 2014 till 15,9 miljarder kronor,
jamfort med 17,3 miljarder kronor per 31 december 2013.

Bruttoexponeringen om 15,9 miljarder kronor &r delvis
reducerad med erhallna motgarantier och sékerheter. En
betydande del av eventualforpliktelserna avser
kreditgarantier utstallda till féljd av forsaljning pa
tillvaxtmarknader, i synnerhet forséaljning av
anlaggningsmaskiner i Kina dar 660 Mkr av exponeringen
har kostnadsforts under det fjarde kvartalet av Volvo
Construction Equipment sdsom foérvantade framtida
kreditforluster i Kina. Se Volvokoncernens arsredovisning
2013 not 24 fér en narmare beskrivning av
eventualforpliktelserna inklusive information om de
rattsliga processer och utredningar som Volvokoncernen
for narvarande ar involverad i respektive foremal for. |
tvisten mellan Volvo Powertrain och den amerikanska
miljdskyddsmyndigheten, U.S. Environmental Protection
Agency (EPA), avseende ett avtal betraffande
tillampningen av utslappskrav pa dieselmotorer, har en
federal appellationsdomstol i USA i ett beslut daterat den
18 juli 2014 faststallt en tidigare dom fran 2012 om att
Volvokoncernen ska betala vite jamte ranta pa
sammanlagt cirka 72 MUSD. Volvokoncernen har
Overklagat beslutet till hdgsta instans och avvaktar besked
om prévningstillstdnd kommer att meddelas.
Volvokoncernen har tidigare redovisat en avséattning som
uppgar till 560 Mkr per 31 december 2014.

| EU-kommissionens pagaende utredning av
Volvokoncernen och andra Europeiska lastbilsforetag
utfardade kommissionen ett sa kallat Statement of
Objections den 20 november 2014, innehallande
kommissionens preliminara standpunkt att Volvo och
andra lastbilsforetag kan ha brutit mot EU:s
konkurrensbestammelser. Efter utvardering av Statement
of Objections beslutade Volvokoncernen att géra en
avsattning pa 400 MEUR (3,8 miljarder kronor per den 31
december 2014) vilket paverkade Volvokoncernens
rorelseresultat negativt med samma belopp i fjarde
kvartalet 2014. Processen befinner sig fortfarande i ett
tidigt skede och det &r mycket osékert vad det slutgiltiga
resultatet av kommissionens utredning eller omfattningen
av eventuella béter blir. Volvokoncernen kommer att
I6pande se dver avsattningens storlek i takt med att
kommissionens utredning fortskrider.

De andra rattsliga processerna och utredningarna pagar
alltjamt men under 2014 har ingen vasentlig férandring
skett i dessa arenden i férhallande till beskrivningen i not
24 i Volvokoncernens arsredovisning 2013.
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NOT 3 | FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har inte gjort nagra férvarv eller
avyttringar under det fjarde kvartalet, som har haft en
vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning
Tillgangar om 288 Mkr och skulder om 130 Mkr
klassificerade "innehas for férséljning” per det fjarde
kvartalets utgang, ar i huvudsak hanforliga till en planerad
avyttring av en aterforsaljare samt avyttringsaktiviteter
inom ramen for effektiviseringsprogrammet.

Handelser efter balansdagen

| bérjan av januari 2015 avslutade Volvokoncernen
forvarvet av 45% av aktierna i Dongfeng Commercial
Vehicles Co., Ltd., DFCV, i Kina. Agarandelen i DFCV
kommer att klassificeras som ett intresseforetag och
konsolideras enligt kapitalandelsmetoden fran och med
januari 2015 och kommer att inkluderas i segmentet
Lastbilar. DFCV:s resultat kommer att, frAn bérjan,
inkluderas i Volvokoncernens konsoliderade resultat med
en manads fordrojning. Nar Volvokoncernen och DFCV

har anpassat sina bokslutsrutiner kommer tidpunkten for
resultatet att justeras och resultatet kommer da inte att
rapporteras med fordrojning. Detta far till foljd att nar
justeringen sker kommer fyra manaders resultat att
inkluderas i ett kvartal.

Kodpeskillingen uppgick till cirka 7 miljarder kronor och
kommer i forsta kvartalet att redovisas som Andelar i joint
ventures och intressefdretag inom Finansiella
anlaggningstillgdngar. Kassaflode efter nettoinvesteringar
kommer att paverkas negativt med samma belopp och
kodpeskillingen kommer &ven att ha samma negativa
inverkan pa den finansiella nettostallningen.
Kopeskillingen har varit sékrad och den positiva effekten
av sakringen har redovisats i Ovriga finansiella intakter
och kostnader. Den totala positiva effekten av sakringen
uppgar till 1,5 miljarder kronor, 300 Mkr redovisades 2013,
1,1 miljarder kronor 2014 och resterade del kommer att
redovisas forsta kvartalet 2015. Detta &r en effekt av att
Volvokoncernen inte tillampar sékringsredovisning.
Kassaflodet fran sakringen presenteras som
Nettoférandring av 1an, ingen av dessa tva poster kommer
att paverka det Operativa kassaflodet.

NOT 4 | VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde av finansiella instrument
Varderingsprinciper for Volvokoncernens finansiella
instrument och principer for sakringsredovisning, sa som
de beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning 2013 not 30
(tillganglig pa volvokoncernen.se), har tillampats
konsekvent under rapportperioden.

Volvokoncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde dver resultatrékningen, utgors av kortfristiga
placeringar (se balansrékningen) och rante-, valuta- och
ravaruderivat. Derivatkontrakt med positiva verkliga
varden uppgick till 2,9 miljarder kronor och derivatkontrakt
med negativa verkliga varden uppgick till 1,6 miljarder
kronor per 31 december, 2014. Ingangna

Valutapaverkan pa rérelseresultatet Industriverksamheten

Mkr

Nettofl6den i utlandsk valuta

Realiserat resultat pa valutariskkontrakt
Orealiseratresultat pa kund- och leverantorsskulder i
utlandsk valuta

Orealiseratresultat pa valutariskkontrakt
Omréakningseffekt pa rorelseresultatet i utlandska
dotterbolag

Total valutapaverkan pa rérelseresultatet
Industriverksamheten

derivattransaktioner redovisas brutto, med undantag av
derivat p& 1,0 miljarder kronor, hanforligt till
sékringsredovisning, vilka har nettats mot
marknadsvardering av 1an om —1,0 miljarder kronor.
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, redovisade som lang- och kortfristiga
obligationslan, banklan och 6vriga Ian, uppgick till 147,0
miljarder kronor i redovisat varde med ett verkligt varde
om 151,6 miljarder kronor. | koncernens balansrékning
ingar i finansiella skulder lanerelaterade derivat med
negativa verkliga varden om 1,0 miljarder kronor.

Jamforelse med tredje
kvartalet 2014

Jamforelse med fjarde
kvartalet 2013

Fjarde Fjarde Fjarde Tredje
kvartalet kvartalet Forand- kvartalet kvartalet For
2014 2013 ring 2014 2014
535
-3 3 -6 -3 2
-303 -162 -141 -303 117
-11 16 -27 -11 -8
11
373

and-
ring

158
-5

-420
-3

-328
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Tillampliga valutakurser Kvartalsvisa
valutakurser Bokslutskurs
Fjarde Fjarde
kvartalet  kvartalet 31dec 31dec
2014 2013 2014 2013
BRL 2,92 2,87 2,89 2,78
CNY 1,20 1,07 1,26 1,07
EUR 9,27 8,86 9,52 8,95
usD 7,40 6,51 7,81 6,51
JPY 0,0651 0,0651 0,0654 0,0619

NOT 5 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning till intresseféretag uppgick till 669 Mkr (515) och uppgick till 364 Mkr (240) och inkop fran joint ventures
inkop fran intresseforetag uppgick till 859 Mkr (716) for det uppgick till 130 Mkr (102) for det fjarde kvartalet 2014. Den 31
fiarde kvartalet 2014. Den 31 december 2014 uppgick december 2014 uppgick fordringar hos joint ventures till 178

fordringar hos intresseforetag till 598 Mkr (301) och skulder till Mkr (143) och skulder till joint ventures till 78 Mkr (58).
intresseforetag till 510 Mkr (707). Forsaljning till joint ventures
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NOT 6 | EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Utdkning av det strategiska programmet 2013-2015
och férandrat format for extern uppfoljning
Volvokoncernens nuvarande strategiska program for
perioden 2013-2015 pagar och de tidigare presenterade
aktiviteterna implemententeras nu for fullt. Det
overgripande malet med aktiviteterna ar att forbattra
I6nsamheten for Volvokoncernen. Méjligheter till att
reducera strukturella kostnader ytterligare har identifierats,
bland annat genom att skapa en mer effektiv
forsaljningsorganisation for lastbilar, genom ytterligare
kostnadsbesparande aktiviteter inom Volvo CE for att
anpassa kostnadsstrukturen och atgarda lénsamheten pa
vissa produkter samt att se éver vad som ar
karnverksamhet och icke-karnverksamhet i IT-
verksamheten.

De pagaende aktiviteterna inom det strategiska
programmet 2013-2015 uppskattas reducera koncernens
strukturella kostnader med 6,5 miljarder kronor vid
utgdngen av 2015, jamfort med 2012. De tillkommande
aktiviteterna som ndmns ovan férvéntas reducera
koncernens strukturella kostnader med 3,5 miljarder
kronor vid utgdngen av 2015, jamfort med 2012.
Ambitionen &r att reducera koncernens strukturella
kostnader med 10 miljarder kronor och att alla aktiviteter
ar implementerade vid utgangen av 2015, vilket resulterar
i full heldrseffekt av kostnadsbesparingarna 2016.

De totala omstruktureringskostnaderna férvantas uppga
till 6-7 miljarder kronor. Majoriteten av
omstruktureringskostnaderna som aterstar, for narvarande
uppgéende till 2-3 miljarder kronor, férvantas paverka
resultatet under 2015. Icke kassaflédespaverkande poster
av totala omstruktureringskostnader forvantas uppga till
1,5-2,0 miljarder kronor.

Uppfoljning av programmet, Mdr kronor

Strukturella kostnadsreduceringar i Bruttoresultatet
Kassaflodespaverkande forsknings- och utvecklingskostnader*
Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Total besparing jamfort med 2012

Format for extern uppféljning

For att underlatta den externa uppféljningen av
programmet har foljande forandringar genomférts i den
externa rapporteringen:

1. Uppfdljning som ett strukturellt
kostnadsreduktionsprogram i stéllet for som
ett I6nsamhetsforbéattrande program

Endast strukturella kostnadsbesparingar inkluderas i
den externa uppféljningen av programmet.
Lonsamhetsforbattringar paverkade av forandringar i
volym eller marknads- och produktmix kommer att
exkluderas fran den externa uppfoljningen av programmet.

2. Extern uppfdljning

Framstegen relaterade till kostnadsbesparingarna
kommer att presenteras kvartalsvis i delarsrapporterna,
som minskning av kassaflodespaverkande forsknings- och
utvecklingskostnader, forsaljningskostnader och
administrationskostnader samt som strukturella
kostnadsreduceringar i bruttoresultatet. Den senare
kommer att presenteras separat i uppfoljningstabellen.

Besparingsmal

2016 jamfort

2012 2013 2014 med 2012
- - -1,0
16,9 15,9 15,2
27,9 28,5 274
5,6 5,9 54

-0.1 33 -10.0

* Kassaflodespaverkande forsknings- och utvecklingskostnader avser forsknings- och utvecklingskostnader inklusive

kapitalisering och exklusive avskrivning.
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Fran och med det tredje kvartalet 2013 presenteras
rérelsekostnader relaterade till effektiviseringsprogrammet
separat, exkluderade fran viktiga nyckeltal nar sa ar
relevant for uppféljning av rérelsen. Resultatet av detta &r
att i denna rapport presenteras rorelseresultat och
rorelsemarginal bade inklusive och exklusive
omstruktureringskostnader. Programmet inkluderar alla
omstruktureringskostnader, inte enbart de kostnader som

Effektiviseringsprogram kostnader, avsattningar och kassaflode

Mdr kronor

Totala omstruktureringskostnader, effektiviseringsprogram
Totala tillkdnnagivna omstruktureringskostnader
Redovisade kostnader

Tidigare kvartal*

Innevarande kvartal
Totala redovisade kostnader
Kvarvarande omstruktureringskostnader att redovisa

redovisas inom omstruktureringsreserven. Kostnaderna

redovisas som Ovriga rorelseintakter och kostnader i

koncernens resultatrakning.

For det fjarde kvartalet 2014 presenteras 830 Mkr
separat avseende effektiviseringsprogrammet. De ar till

stor del relaterade till Volvo CE.

6,0-7,0

3,1
0,8
3,9
2,1-3,1

Omstruktureringsavsittning, effektiviseringsprogram fjarde kvartalet 2014

Ingdende balans
Utnyttjade

Ny avsdttning
Utgadende balans

*Franfijarde kvartalet 2012.

0,8
-0,4
0,5
0,9

varavicke

kassaflodes-
paverkande
poster

1,5-2,0

1,1
0,3

0,1-0,6
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MODERBOLAGET

| resultat fran aktier och andelar i koncernféretag ingar
under fjarde kvartalet utdelningar med 40 Mkr (201) samt
nedskrivning av aktieinnehav med 134 Mkr (996). |
bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om netto 3.504
Mkr (832).

Omvardering av innehavet i det bérsnoterade bolaget
Eicher Motors Ltd till marknadsvarde har under aret
inneburit en 6kning av vardet med 3.037 Mkr. Beloppet har

Resultatrakning

Mkr

Nettooms.‘:ittning1
Kostnader for salda tjanster*
Bruttoresultat

Rorelsekostnader®

Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag

Resultat fran innehav i joint ventures och intresse-foretag
Resultat fran 6vriga aktier och andelar

Rorelseresultat

Ranteintdkter och rantekostnader

Ovriga finansiella intdkter och kostnader
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Inkomstskatter
Periodens resultat

redovisats Over dvrigt totalresultat samt bland 6vriga aktier
och andelar.

Aktieagartillskott har l1amnats till Volvo Powertrain AB
med 400 Mkr.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 29 Mkr (37).

Finansiell nettoskuld uppgick efter fjarde kvartalet till
35.967 Mkr (33.685).

! Av nettoomsittningen for firde kvartalet avsag 209 Mkr (200) koncernféretag, medan inkdp fran koncernféretag

uppgick till 230 Mkr (111).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:

Finansiella tillgangar tillgédngliga for forsaljning
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter
Periodens totalresultat

Fjarde kvartalet Helaret
2014 2013 2014 2013
234 244 696 659
-234 -244 -696 -659
0 0 0 0
-367 -314 -1.076 -1.057
-404 -1.105 5.572 -541
-21 -31 26 0
- -4 7 1
-792 -1.454 4.529 -1.597
-171 -268 -946 -1.131
-4 -1 -19 -57
-967 -1.723 3.564 -2.785
3.505 831 3.505 831
-593 39 -379 333
1.945 -853 6.690 -1.621
1.945 -853 6.690 -1.621
1.019 359 3.037 415
1.019 359 3.037 415
2.964 -494 9.727 -1.206
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FORTS. MODERBOLAGET

Balansrakning

Mkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i joint ventures och intresseforetag
Ovriga aktier och andelar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar
Langfristiga skulder®
Kortfristiga skulder?

Summa eget kapital och skulder

Yvarav till koncernforetag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernforetag 44.269 Mkr (42.032).

31dec2014

23
54

61.283
59
3.322
4.241
2.191
27
71.200

11.682
300

11.982
83.182

9.891
28.395

142

44.743
83.182

31 dec 2013

38
72

60.763
59
3.343
1.203
2.550
27
68.055

8.951
311

9.262
77317

9.891
24693

164

42.557
77317
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
For vasentliga handelser efter balansdagen, se sidan 14 i denna rapport. | 6vrigt har inga vasentliga héandelser intraffat
efter det fjarde kvartalets utgdng 2014 som bedoms f& en vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

Forslag till ordinarie utdelning om 3,00 kr per aktie
For helaret 2014 foreslar styrelsen att utdelningen blir 3,00 kr per aktie, jamfort med 3,00 kr per aktie foregaende ar.

Goteborg den 5 februari 2015
AB Volvo (publ)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal
for granskning av AB Volvos revisor.



LEVERANSER

Antal levererade lastbilar

Lastbilar®
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Lastbilar

Latta lastbilar (<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt Lastbilar

Ej konsoliderad verksamhet
VECV/Eicher (100%)

DVT (100%)

Totalt

Mack Trucks
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Mack Trucks

Latta lastbilar(<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt Mack Trucks

Renault Trucks
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Renault Trucks

Latta lastbilar(<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt Renault Trucks
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Fjarde kvartalet

2014

20.805
16.824
3.981
15.758
6.177
8.940
4.439
56.119

3.883
4.261
47.975
56.119

7.604
49
63.772

6.498
390

271
7.167

7.167
7.167

8.582
7.769
813
67

108
557
1.379
10.693

3.641
1.511
5.541
10.693

2013

28.922
22.733
6.189
12.773
7.490
8.485
3.943
61.613

3.919
4.849
52.845
61.613

6.786
32
68.431

4.696
539

262
5.504

5.504
5.504

12.202
11.032
1.170
72

222
732
1.289
14.517

3.461
2.142
8.914
14.517

Forandring, %

12
53
-7

30
30

Helar
2014 2013
72.458 82.088
57.038 64.275
15.420 17.813
57.714 44.755
23.741 29.137
32.399 28.692
16.812 15.602
203.124 200.274
14.360 13.188
15.114 16.779
173.650 170.307
203.124 200.274
30.375 31.422
107 213
233.606 231.909
- 1
- 1
23.634 18.244
941 2.062
17 21
1.052 971
25.644 21.299
25.644 21.299
25.644 21.299
29.980 35.738
26.870 32.620
3.110 3.118
170 196
632 855
3.020 2.283
4.846 4.884
38.648 43.956
12.946 11.661
4.436 6.993
21.266 25.302
38.648 43.956

1 50-50 joint ventures konsolideras enligt kapitalandelsmetoden i stéllet for klyvningsmetoden.

Forandring, %

-12
-11
-13
29
-19
13
8

20
20
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Antal levererade lastbilar

Volvo Lastvagnar
Europa

Vastra Europa

Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Volvo Lastvagnar

Latta lastbilar (<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt Volvo Lastvagnar

UD Trucks'
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt UD Trucks

Latta lastbilar (<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt UD Trucks

Ej konsoliderad verksamhet
DVT (100%)
Totalt

Eicher’
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Eicher

Latta lastbilar (<7 ton)
Medeltunga lastbilar (7-16 ton)
Tunga lastbilar (>16 ton)

Totalt Eicher
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2014

12.223
9.055
3.168
9.142
5.622
3.932
1.648

32.567

568
31.999
32.567

51
57
4.443
1.141
5.692

242
2.182
3.268
5.692

49
5.741

7.604

7.604

1.034
4.805
1.765
7.604

150-50 joint ventures konsolideras enligt kapitalandelsmetoden.

2013

16.720
11.701
5.019
7.980
6.682
3.693
1.331
36.406

700
35.706
36.406

4.053
1.061
5.186

458
2.007
2.721
5.186

32
5.218

6.786

6.786

1.154
4.370
1.262
6.786

Forandring, %

104
21
10

10

53
10

12

12

10

40
12

Helar
2014 2013
42.478 46.349
30.168 31.654
12.310 14.695
33.800 26.066
21.843 26.038
12.985 12.150
6.088 5.369
117.194 115.972
2.054 1.865
115.140 114.107
117.194 115.972
110 249
325 182
16.377 14.238
4.826 4.378
21.638 19.047
1.414 1.527
8.624 7.921
11.600 9.599
21.638 19.047
107 213
21.745 19.260
30.375 31.422
30.375 31.422
4.764 4.515
18.129 20.103
7.482 6.804
30.375 31.422

Forandring, %

2 Eicher rapporteras enligt kapitalandelsmetoden dar férsaljning och leveranser inte konsolideras in i Volvokoncernen.



FORTS. LEVERANSER

Antal levererade bussar

Bussar
Europa
Vastra Europa
Ostra Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovriga marknader
Totalt Bussar
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Fjdrde kvartalet

2014

715
645
70
553
895
343
216
2.722

2013

666
642
24
692
949
553
236
3.096

Fordandring, %

Helar

2014 2013
2.221 2.146
2.054 2.073

167 73
1.590 1.752
2.985 2.434
1.242 1.822

721 756
8.759 8.910

Forandring, %

Informationen ar sddan som AB Volvo (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden

och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 5 februari

2015 kl. 07.20.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar styrelsens och ledningens nuvarande

uppfattning avseende vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om styrelsen och ledningen

bedomer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig

vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfért med de i denna rapport lamnade uppgifterna,

beroende pa bland annat (i) férandrade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens,

(ii) affars- och verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i

valutakurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Nasdag Stockholm, om och nar forhallandena férandras jamfort med det datum som

denna information lamnades.
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