DET FORSTA KVARTALET 2014

» Under det forsta kvartalet steg
nettoomséattningen med 13% till
65,6 miljarder kronor (58,3).
Nettoomsattningen steg med
15% justerat for férandrade
valutakurser samt forvarvade
och avyttrade enheter.

?» Rorelseresultatet det forsta kvar-
talet uppgick till 2.588 Mkr (496)
exklusive omstruktureringskost-
nader pa 318 Mkr (14). Forand-
rade valutakurser hade en nega-
tiv paverkan uppgaende till 1.104
Mkr.

» Rorelsemarginalen det férsta
kvartalet var 3,9% (0,9) exklu-
sive omstruktureringskostnader.

» Det forsta kvartalet var resultatet
per aktie efter utspadning 0,563
kronor (-0,15).

» Det forsta kvartalet var det opera-
tiva kassaflodet i industriverksam-
heten -9,0 miljarder kronor (=7,6).

Forsta kvartalet

2014 2013
Nettoomsattning, Mkr 65.646 58.344
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 2.588 496
Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, % 3,9 0,9
Omstruktureringskostnader, Mkr -318 -14
Rérelseresultat, Mkr 2.269 482
Rérelsemarginal, % 3,5 0,8
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.727 -101
Periodens resultat, Mkr 1141 -248
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,53 -0,15
Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr -9,0 -7,6
Avkastning pé eget kapital, rullande 12 manader, % 6,8 9,3
Nettoorderingang, antal lastbilar 55.146 61.045
Nettoorderingang, antal anlaggningsmaskiner 19.241 17.670

VOLVO
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ISONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Okade volymer och operativa

forbattringar

Under det forsta kvartalet 2014 fortsatte
efterfragan pa vara produkter sin gradvisa
forbattring i de mogna ekonomierna i Nord-
amerika, vastra Europa och Japan medan
tillvaxtekonomierna i Sydamerika och Asien
hade en svagare efterfragan.

Volvokoncernens nettoomsattning steg
med 13% till 65,6 miljarder kronor och rérel-
seresultatet uppgick till 2,6 miljarder kronor
exklusive omstruktureringskostnader, vilket
motsvarar en marginal p& 3,9%. De atgérder
vi genomfor for att hoéja koncernens 16nsam-
het I6per enligt plan och bérjar fa en positiv
péaverkan pa var bruttomarginal och véra
kostnader, men det aterstar mer arbete att
gora pa kostnadssidan och det ar koncer-
nens huvudfokus for 2014,

Konkurrenskraftiga nya lastbilar
Lastbilsverksamhetens rorelsemarginal exklu-
sive omstruktureringskostnader uppgick till
4,1% positivt paverkad av hégre forséljning,
forbattrade bruttomarginaler och battre
kapacitetsutnyttjande, vilket delvis motverka-
des av en oférdelaktig valutakursutveckling.

Som forvantat har inledningen pa aret
varit svagare i Europa an den mycket starka
avslutningen pa fjolaret som drevs av férkop
infér dvergangen till Euro 6. Vi forvantar oss
en gradvis forbattring éver aret och bibehal-
ler var prognos for den europeiska markna-
den for tunga lastbilar. | Europa har vi juste-
rat produktionen fran de férhéjda nivaer som
rédde under det fjarde kvartalet till en niva
som ar i balans med nuvarande efterfragan.
Volvo Lastvagnars nya lastbilsgeneration
fortsatter att skorda framgangar och har
flyttat fram sina positioner pa& marknaden
och Renault Trucks nya produkter bérjar nu
levereras till allt fler kunder, dven om voly-
merna &nnu sa lange ar begransade.

| Nordamerika fortsatter lastbilsmarkna-
den sin gradvisa férbattring och mot den
bakgrunden justerar vi upp var prognos for

lastbilsmarknaden nagot. Vi planerar aven

for en viss 6kning i produktionsnivan framat
sommaren.

P& den brasilianska lastbilsmarknaden har
efterfragan forsvagats fran sina hoga nivaer
till f6ljd av att konjunkturen inte vill ta fart och
vi justerar darfor ned prognosen fér den
tunga lastbilsmarknaden till 90.000 lastbilar,
vilket fortfarande &r en bra marknad i ett his-
toriskt perspektiv. Till foljd av den lagre efter-
frdgan kommer vi att sénka produktionsnivan
under det andra kvartalet. Volvo har en stark
position i Brasilien och fortsatter att utveck-
las battre an marknaden i stort.

| Asien var det den japanska marknaden
som stod ut med en bra utveckling under
kvartalet. Ekonomin utvecklas at ratt hall och
kundernas framtidstro har starkts. Daremot
ar den ekonomiska utvecklingen i Indien och
Sydostasien svag och kunderna i flera lander

avvaktar med att investera i nya lastbilar.

Okade volymer i Volvo CE
For Volvo CE hade det sdsongsmaéssigt
starka forsta kvartalet en positiv paverkan
pa volymerna, vilket bidrog till att I6nsamhe-
ten forbattrades jamfért med den svaga
avslutningen pa 2013. Rérelsemarginalen
uppgick till 4,8%. For att ytterligare hoja 16n-
samheten genomfér vi for narvarande ett
antal aktiviteter for att sdnka kostnaderna.
Vi forvéantar oss en viss tillvaxt i Volvo CE:s
mogna marknader men en relativt svag
utveckling i tillvaxtmarknaderna. Det &r fort-
satt jobbigt for vissa kunder och aterférséljare
med stor exponering mot gruvindustrin fram-
for allt i Kina. | Europa och Nordamerika &r
Volvo CE i fard med att lansera maskiner som

uppfyller de senaste emissionsreglerna.

Vinst i Bussar och bra I6nsamhet i
Volvo Penta

Volvo Bussar vande fiolarets forlust till ett
rorelseresultat pa 36 Mkr. Det &r hogre brut-
tomarginaler snarare dn okad efterfragan pa

marknaderna som forklarar forbattringen.

Volvo Pentas [6nsamhet férbattrades jam-
fort med férra aret som resultat av en kon-
kurrenskraftig produktportfélj péa bade
marin— och industrisidan. Var kundfinansie-
ringsverksamhet hade en stabil portfoljtill-
vaxt och bra |[6nsamhet med en avkastning

pa eget kapital om 11,7%.

Effektiviseringsprogrammet
implementeras

Vi fortsatter att fokusera pa lanseringsaktivi-
teter samtidigt som vi genomfor det koncern-
dvergripande effektiviseringsprogrammet som
omfattar ett stort antal viktiga atgarder for att
héja koncernens I6nsamhet.

Omstruktureringen av lastbilstillverkningen
i Europa har pabérjats och vi stdngde en pro-
duktionslinje fér tunga lastbilar under kvar-
talet. Vi har dven stangt komponentfabriken
i Leganes i Spanien. Samtidigt fortsatter
den stora omstéliningen i vart japanska
industrisystem och vi 6vervager att avyttra
eller stdnga industriell verksamhet som inte
ar var karnaffar.

Vi har dven inlett effektiviseringsprogram-
met for att strukturellt minska antalet tjanste-
méan och konsulter med 4.400 personer. | Sve-
rige har vi lanserat ett program med frivilliga
avgangar. Liknande atgarder kommer att
implementeras i fler lander under &ret. Sedan
vi offentliggjorde programmet i héstas har 900
tjansteman och konsulter lamnat koncernen.

Vi foljer den strategiska plan vi har lagt
fast for att oka kostnads-, kapital och pro-
cesseffektiviteten. De narmaste kvartalen
riktas fokus mot att sanka aktivitetsnivan i
koncernen efter den omfattande produkt-
fornyelse som karaktariserade 2013, att
genomfora  strukturella  kostnadsminsk-
ningar och att arbeta med att hoja produkti-

viteten och effektiviteten.

>

Olof Persson
President and CEO
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FORSTA KVARTALET

Nettoomsittningen steg i de mogna
marknaderna

Det forsta kvartalet steg Volvokoncernens
nettoomsattning med 13% till 65.646 Mkr
(568.344). Justerat for forandrade valutakur-
ser steg forséljningen med 15%. Forsélj-
ningsokningen ar framfor allt relaterad till
tillvaxt i mogna marknader i Nordamerika,

Europa och Japan men ocksé i Kina.

Forbattrat rérelseresultat
Under det forsta kvartalet 2014 uppgick
Volvokoncernens  rorelseresultat — exklusive
omstruktureringskostnader till 2.5688 Mkr jam-
fort med 496 Mkr det férsta kvartalet 2013.
Inklusive omstruktureringskostnader pa 318
Mkr (14) uppgick rérelseresultatet till 2.269 kr
(482). Rorelsemarginalen exklusive omstruk-
tureringskostnader uppgick till 3,9% (0,9).
Det forbattrade

framfor allt av dkad forséljining och forbattrad

rorelseresultatet drevs

prisrealisering samt forbattrat kapacitetsut-
nyttjande och 6kad produktivitet i det industri-
ella systemet, som sammantaget forbattrade
bruttoresultatet med 2.442 Mkr. Jamfort med
det forsta kvartalet 2013 paverkades rérelse-
resultatet negativt av férandringar i valutakur-
serna uppgaende till 1.104 Mkr samt av 6kade
kostnader foér forskning och utveckling om
511 Mkr som ett resultat av minskad kapitali-
sering. Péverkan jamfort med i fjol fran att g&
frén en nettokapitalisering det férsta kvartalet
2013 till nettoavskrivning det forsta kvartalet
2014 uppgick till 724 Mkr. De kassaflodespa-
verkande investeringarna i forskning och
utveckling minskade med 213 Mkr jamfort
med det forsta kvartalet 2013.

Koncernens resultatriakning, Koncernen

Forsta kvartalet

Mkr 2014 2013
Nettoomsittning 65.646 58.344
Kostnad for salda produkter -50.687 -45.827
Bruttoresultat 14.959 12.517
Forsknings— och utvecklingskostnader -4.137 -3.626
Forséljningskostnader -6.646 -6.789
Administrationskostnader -1.380 -1.305
Ovriga rérelseintakter och kostnader -555 -337
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag 21 42
Resultat fran évriga aktieinnehav 8 -20
Rorelseresultat 2.269 482
Rénteintakter och liknande resultatposter 89 98
Réntekostnader och liknande resultatposter -534 -568
Ovriga finansiella intikter och kostnader -97 -123
Resultat efter finansiella poster 1.727 -101
Inkomstskatter -586 -147
Periodens resultat* 1.141 -248
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.084 -304
Minoritetsandelar i resultat 57 56
1141 -248
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 0,53 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,53 -0,15
Nettoomsittning per marknad
Forsta kvartalet Andel av
koncernens
nettoomsatt-
Mkr 2014 2013  Forandring, % ning, %
Véstra Europa 19.916 18.180 10 30
Ostra Europa 4.325 4.007 8 7
Nordamerika 16.368 12.749 28 25
Sydamerika 6.640 6.664 0 10
Asien 13.851 12.440 11 21
Ovriga marknader 4.546 4.304 6 7
Koncernen 65.646 58.344 13 100
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Finansiella poster

Det forsta kvartalets rantenetto var -445 Mkr
(-460). Det fjarde kvartalet 2013 var rénte-
nettot -804 Mkr, inklusive en justering om
166 relaterad till aktivering av lanekostnader
framfér allt som en effekt av tilldmpning av en

lagre réntesats.

Inkomstskatter

Det forsta kvartalets skattekostnad uppgick
till 586 Mkr (147), motsvarande en skattesats
pa 34%.

Periodens resultat och resultatet
per aktie
Periodens resultat uppgick till 1.141 Mkr det
forsta kvartalet 2014 jamfért med -248 Mkr
det forsta kvartalet 2013.

Resultatet per aktie efter utspadning for det
forsta kvartalet uppgick till 0,53 kronor jamfort
med -0,15 kronor det forsta kvartalet 2013.

Sasongsmassigt svagt kassaflode i
industriverksamheten

Under det forsta kvartalet 2014 var det ope-
rativa kassaflodet i industriverksamheten

negativt med 9,0 miljarder som ett resultat

av en sédsongsmassig 6kning av rérelsekapi-

talet. Okningen av rérelsekapitalet uppgick
till 11,0 miljarder kronor och var framfér allt
ett resultat av 6kade lager om 4,3 miljarder
kronor infor férsaljningssédsongen under det
andra kvartalet och minskade leverantors-
skulder om 3,6 miljarder kronor relaterade
till hégre produktionsnivaer under det fjarde
kvartalet 2013 jamfért med det férsta kvar-
talet 2014.

Volvokoncernens finansiella stédllning
Den 31 mars 2014 uppgick de totala till-
gangarna i Volvokoncernen till 340,4 miljar-
der kronor, vilket var en minskning med 4,4
miljarder kronor jamfért med vid &rets slut
2013, huvudsakligen som en effekt av avytt-
ringen av tillgdngar om 6,9 miljarder kronor
relaterade till Volvo Rents. Férandrade valu-
takurser hade en begransad paverkan pé de
totala tillgdngarna under det forsta kvartalet.
Nettoskulden, exklusive pensioner och
liknande férpliktelser, i industriverksamhe-
ten uppgick till 21,6 miljarder kronor, mot-
svarande 31% av eget kapital, vilket &r en
6kning med 1,8 miljarder kronor jamfort med
den 31 december 2013. Okningen av netto-
skulden ar till storsta delen hanforlig till

negativt operativt kassafléde vilket till viss

del vagdes upp av ett positivt kassaflode
fran avyttringen av Volvo Rents. Inklusive
pensioner och liknande férpliktelser uppgick
industriverksamhetens nettoskuld till 34,5
miljarder kronor, vilket motsvarar 49,4% av
eget kapital.

Vid utgangen av det forsta kvartalet upp-
gick Volvokoncernens eget kapital till 78,3
miljarder kronor jamfért med 77,4 miljarder
kronor vid slutet av 2013. Soliditeten uppgick
till 23,0% jamfort med 22,4% den 31 decem-
ber 2013. Soliditeten i Industriverksamheten
var vid samma tidpunkt 28,3% (27,0).

Antal anstillda

Den 31 mars 2014 hade Volvokoncernen
93.476 tillsvidareanstéllda och 14.166 viss-
tidsanstéllda och konsulter jamfort med
95.633 tillsvidareanstallda och 14.794 visstids-
anstéllda och konsulter vid utgangen av 2013.
Avyttringen av Volvo Rents minskade antalet

tillsvidareanstéllda med 2.166 personer.
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsittning

Forsta kvartalet

12 manader Jan-Dec
Mkr 2014 2018  Forandring, %  Forandring, %" rullande 2013
Lastbilar 43.845 37.031 18 22 185.288 178.474
Anlaggningsmaskiner 13.371 12.136 10 1 54,673 53.437
Bussar 3.367 3.482 -3 -2 16.591 16.707
Volvo Penta 1.804 1.839 -2 -2 7516 7.5560
Gemensamma koncernfunktioner 2.206 2.6b4 - - 12.062 12.410
Elimineringar -471 -662 - - -2.967 -3.168
Industriverksamheten 64.123 56.380 14 16 273.163 265.420
Kundfinansiering 2.351 2.351 0 1 9.539 9.5639
Omklassificeringar och elimineringar -828 -387 - - =2.777 -2.336
Koncernen 65.646 58.344 13 15 279.925 272.622
* Justerat for forandrade valutakurser samt forvéarvade och salda bolag.
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader Férsta kvartalet
12 méanader Jan-Dec
Mkr 2014 2013 Change in, % rullande 2013
Lastbilar 1.798 115 1.462 8.507 6.824
Anlaggningsmaskiner 647 500 29 2.740 2.692
Bussar 36 -88 141 -67 -190
Volvo Penta 151 100 51 677 626
Gemensamma koncernfunktioner -592* -516 - -3.645 -3.570
Elimineringar 152 4 - 198 49
Industriverksamheten 2,192 115 1.807 8.410 6.332
Kundfinansiering 395 381 4 1.5637 1.5622
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 2.588 496 422 9.946 7.854
* | beloppet ingar -139 Mkr avseende en internvinst-eliminering i samband med
avyttringen av Volvo Rents. Den har motbokats pa Elimineringsraden med ett
motsvarande positivt belopp och paverkar darmed inte koncernens resultat.
Omstruktureringskostnader
Lastbilar -318 -14 -983 -679
Anlaggningsmaskiner 0 0 - 0
Bussar 0] 0 0 0
Volvo Penta 0] 0 - 0
Gemensamma koncernfunktioner 0] 0 -36 -36
Industriverksamheten -318 -14 -1.020 -715
Kundfinansiering 0] 0 0 0
Koncernens omstruktureringskostnader -318 -14 -1.020 -715
Koncernen 2.269 482 8.926 7138
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader Férsta kvartalet
12 méanader Jan-Dec
% 2014 2013 rullande 2013
Lastbilar 4,1 0,3 4,6 3,8
Anlaggningsmaskiner 4,8 41 5,0 4.9
Bussar 1,1 -2,5 -0,4 =11
Volvo Penta 8,4 54 9,0 8,3
Industriverksamheten 3,4 0,2 3,1 2,4
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 3,9 0,9 3,6 2,9
Koncernen 3,5 0,8 3,2 2,6
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LASTBILAR

Forbattrat resultat

» Overgang till Euro 6

» Stark efterfragan i Nordamerika och Japan, férsvagad

marknad i Brasilien

?» Rorelsemarginalen exklusive omstruktureringskostnader

forbattrades till 4,1% (0,3)

Forbdttrade utsikter i Nordamerika

och Japan men forsvagad efterfragan i
Brasilien

Under de tre férsta manaderna 2014 mins-
kade efterfragan i Europa som forvantat
jamfort med den mycket starka avslutningen
pa 2013 da kunderna valde att férnya sina
lastbilsflottor infér de nya emissionsreglerna
Euro 6, som inférdes i januari 2014, Jamfort
med den svagare inledningen pa 2013 steg
dock registreringarna av tunga lastbilar i
Europa med 11% till och med februari. Vi
bibehaller var prognos fér marknaden for
tunga lastbilar i Europa fér 2014.

Under det forsta kvartalet 2014, fortsatte
den totala nordamerikanska marknaden for
tunga lastbilar sin gradvisa okning till 54.584
fordon jamfort med 50.302 fordon under det
forsta kvartalet 2013. Okningen kan, utéver
ersattningsbehovet, hanforas till att kunder-
nas fortroende for den amerikanska konjunk-
turen starkts, stark transportefterfrdgan och
okad aktivitet i byggsektorn. Med stéd av den
senaste utvecklingen i marknaden héjer vi var
prognos for totalmarknaden for tunga lastbi-
lar i Nordamerika till 260.000 lastbilar.

| Brasilien bérjade lastbilsmarknaden forsva-
gas under kvartalet p& grund av lag ekonomisk
tillvéxt, och sammantaget minskade den totala
marknaden for tunga lastbilar med 8% jamfért
med det férsta kvartalet i fiol och som en kon-
sekvens har vi justerat ned vara utsikter for
totalmarknaden till 90.000 lastbilar for helaret,
vilket ar en fortsatt bra niva pa marknaden.

Marknaden i Japan steg kraftigt under det
forsta kvartalet, delvis pa grund av forkop infor
en momshdjning i april men ocksa som en
effekt av att den japanska ekonomin férbattras.
Beddmningen for totalmarknaden for tunga
lastbilar under 2014 har justerats upp nagot.

For 2014 har Volvokoncernens prognoser
for de totala lastbilsmarknaderna i Nord-

amerika, Brasilien, Indien och Japan férand-

Totalmarknadens utveckling

Forsta kvartalet

Férandring
jamfort med
Forandr. Prognos tidigare
Registreringar, antal lastbilar 2014 2013 i % 2014 prognos
Europa 30, tunga (t.o.m. feb.) 33.253 30.066 1 230.000  Oféréndrad
Nordamerika, tunga 54.584 50.302 9 260.000 +10.000
Brasilien, tunga 21.080 22.919 -8 90.000 -156.000
Kina, tunga (t.o.m. feb.) 106.603 82.629 27 700.000  Oférandrad
Kina, medeltunga (t.o.m. feb.) 36.700 37.456 -2 280.000  Of6randrad
Indien, tunga 38.279 42973 -1 120.000 -25.000
Indien, medeltunga 16.906 24.789 -32 64.000 -24.000
Japan, tunga 13.316 8.934 49 38.000 +3.000
Japan, medeltunga 13.525 10.488 29 42.000  Oférandrad
* EU minus Bulgarien plus Norge och Schweiz.
Nettoorderingang per marknad Forsta kvartalet
Férandring,
Antal lastbilar 2014 2013 %
Europa 19.248 25.853 -26
Volvo 10.226 16.000 -36
Renault Trucks 9.022 9.853 -8
Nordamerika 16.367 13.436 22
Volvo 9.430 8.305 14
Mack 6.845 4.924 39
Sydamerika 6.275 9.025 -30
Asien 8.558 8.109 6
Ovriga marknader 4.698 4,622 2
Totalt Trucks 55.146 61.045 -10
Ej konsoliderad verksamhet
VECV/Eicher (100%) 7.851 10.135 -23
DVT (100%) 19 57 -67
Totalt 63.016 71.237 -12

rats enligt tabellen ovan. Prognoserna for
dvriga lastbilsmarknader ar oférandrade jam-

fort med tidigare.

Orderingang pa 55.146 lastbilar

- book-to-bill pa 115%

Den totala nettoorderingdngen minskade
med 10% under det forsta kvartalet jamfort
med samma period foregaende ar. En net-

toorderingang pa 55.146 lastbilar och leve-

ranser pa 47.845 lastbilar resulterade i en sa
kallad book-to-bill pa 115% fér koncernens
helagda lastbilsverksamheter.
Orderingangen uppvisade stora regionala
skillnader under kvartalet, med en orderin-
gang som minskade med 26% i Europa efter
den starka efterfrdgan férra aret infor info-
randet av den nya emissionsreglerna Euro 6.
Den minskade efterfragan i jamforelse med

det férsta kvartalet 2013 beror aven pa att
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manga Volvokunder forra aret tog chansen
att kdpa den gamla serien av Volvolastbilar
innan produktionen stoppades i Europa. |
Ryssland rader for narvarande tveksamhet
bland kunderna som ett resultat av den poli-
tiska situationen som omgérdar Ukraina.

| Nordamerika fortsatte orderingdngen att
forbattras och nadde 16.367 order, vilket ar
en 6kning med 22%. | Sydamerika minskade
orderingangen med 30% jamfért med det
forsta kvartalet foregaende ar.

Jamfort med det forsta kvartalet 2013 steg
orderingangen i Asien med 6% framfér allt

som ett resultat av 6kad efterfragan i Japan.

Leveranserna steg med 25% det
forsta kvartalet

Under det forsta kvartalet 2014 levererade
Volvokoncernen totalt 47.845 lastbilar, vilket
var 25% fler an under det forsta kvartalet
2013 men 22% farre &n det fjarde kvartalet
2013.

Rorelsemarginal pa 4,1%
Under det forsta kvartalet 2014 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
43.845 Mk, vilket var 18% hégre an det for-
sta kvartalet 2013. Justerat for valutakursfor-
andringar steg nettoomséattningen med 22%
jamfért med det forsta kvartalet féregéende ar.
Lastbilsverksamheten gjorde ett rorelse-
resultat pa 1.798 Mkr under det forsta kvarta-
let, exklusive kostnader p& 318 Mkr relaterade

till det koncerndvergripande effektiviserings-

Leveranser per marknad

Forsta kvartalet

Férandring,
Antal lastbilar 2014 2013 %
Europa 16.588 16.216 9
Nordamerika 13.001 7.707 69
Sydamerika 6.445 6.041 7
Asien 8.226 6.010 37
Ovriga marknader 3.585 3.442 4
Totalt 47.845 38.416 25
Ej konsoliderad verksamhet
VECV/Eicher (100%) 7.667 10.095 -24
DVT (100%) 9 54 -83
Totalt 55.521 48.565 14
Nettoomsidttning per marknad Férsta kvartalet

Férandring,
Mkr 2014 2013 %
Europa 17.089 14.846 16
Nordamerika 11.618 7.749 50
Sydamerika 4.908 5.165 -5
Asien 6.986 6.207 13
Ovriga marknader 3.244 3.073 6
Totalt 43.845 37.031 18

programmet. Det férsta kvartalet 2013 upp-
gick rorelseresultatet till 115 Mkr exklusive
omstruktureringskostnader pa 14 Mkr. Rorel-
semarginalen, exklusive omstrukturerings-
kostnader, var 4,1% jamfort med 0,3% forega-
ende ar. Forbattringen berodde framfora allt
pa hogre leveransvolymer, forbattrad prisreali-
sering och battre kapacitetsutnyttiande och
produktivitet i industrisystemet som delvis
motverkades av negativa valutaeffekter och
hogre kostnader fér forskning och utveckling

som ett resultat av minskad kapitalisering jam-

fort med det forsta kvartalet 2013. Péaverkan
jamfort med i fiol fran att ga fran en netto-
kapitalisering det forsta kvartalet 2013 till
nettoavskrivning det forsta kvartalet 2014 upp-
gick till 857 Mkr. De kassaflddespaverkande
investeringarna i forskning och utveckling
minskade med 187 Mkr jamfért med det forsta
kvartalet 2013. Jamfort med det forsta kvarta-
let 2013 paverkades rérelseresultatet negativt

av forandrade valutakurser om 872 Mkr.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Bittre forsilining och lonsamhet

» Forbattrad I1onsamhet som en effekt av dkad forsaljning

» Lansering av nya maskiner som uppfyller Tier 4 final

2 Mattlig tillvaxt i mogna marknader forvantas, svagare

utveckling i tillvaxtmarknader

Marknaden steg i borjan av aret

De tva forsta manaderna 2014 steg den
europeiska marknaden med 15% med till-
vaxt i framfor allt vastra Europa, sarskilt d& i
Storbritannien, Tyskland och Frankrike. Den
nordamerikanska marknaden steg med 7%
trots den stréanga vintern, framfor allt inom
kompaktmaskiner, vilket drevs av uthyrning
och bostadsbyggande. Nedgangen i Syd-
amerika orsakas i huvudsak av Brasilien
sedan de flesta av de stora statliga projek-
ten har levererats under 2013 och av lag
efterfragan pa ravaror, vilket paverkar flera
marknader i regionen. Den totala markna-
den i Asien exklusive Kina var 4% hogre an
under 2013, driven av en tillvaxt p4 38% i
Japan. Déremot fortsatte nedgéngen i
Indien och Sydostasien. Den kinesiska
marknaden steg under de tva forsta méana-
derna 2014 jamfort med l&ga nivaer under
2013. Daremot minskade marknaden i mars
jamfort med foéregdende &r och med ett
ytterligare skifte mot kompaktmaskiner.
Totalt visade segmenten for hjullastare och
gravmaskiner i Kina en viss tillvaxt pa 7%

under det forsta kvartalet.

Orderingangen var 9% hogre dn
foregaende ar

Under det forsta kvartalet 2014 var orderin-
gangen 9% hogre an under samma kvartal
2013. Orderingadngen steg i Europa och
Nordamerika. | Europa drevs &kningen av
marknadstillvaxt och forbattrade marknads-
andelar tack vare ett riktat program med
fokus pa kompaktmaskiner. | Nordamerika
drevs 6kningen av marknadstillvaxt och av bra
orderingéng pa dumprar och gravmaskiner. |
Sydamerika var orderingangen hogre én forra
aret, framfor allt driven av en god orderingéang
pé& kompaktmaskiner, som var pa laga nivaer
det férsta kvartalet i fjol. Orderingangen i
Asien var nagot hogre an féregéende ar,

framfor allt driven av 6kad orderingéng i Kina

Totalmarknadens utveckling

Forandring i % matt i antal enheter
Europa

Nordamerika

Sydamerika

Asien exklusive Kina

Kina

Nettoorderingang per marknad

Till och med
februari
Féregaende
2014 Prognos 2014 prognos
15 0% till 10% Oférandrad

7 0% till 10%
-1 -10% till 0%
4 -10% till 0%
27 -5% till +5%

-5% till +5%
-5% till +5%
-5% till +5%

0% till 10%

Forsta kvartalet

Antal maskiner 2014 2018 Forandr. i %
Europa 4.053 3.266 24
Nordamerika 2.095 1.663 26
Sydamerika 952 832 14
Asien 11.309 10.861 4
Ovriga marknader 832 1.0568 -21
Total orderingang 19.241 17.670 9
Varav:
Volvo 11.747 10.687 1
SDLG* 7.494 7.083 6
Varav i Kina 6.477 6.055 7

* For SDLG beraknas orderingangen som antalet levererade maskiner.

Leveranser per marknad

Forsta kvartalet

Antal maskiner 2014 2013 Férandr. i %
Europa 3.387 2.810 21
Nordamerika 1.482 1.091 36
Sydamerika 777 733 6
Asien 11.354 10.639 7
Ovriga marknader 759 676 12
Totala leveranser 17.759 15.949 1
Varav
Volvo 10.255 8.866 16
SDLG 7.504 7.083 6
Varav i Kina 6.477 6.055 7

medan orderingéngen i resten av Asien mins-
kade pé grund av l&g efterfragan i Indien och

Sydostasien.

Leveranserna steg med 11%
Under det forsta kvartalet steg Volvo CE:s
leveranser med 11% jamfért med samma

period under 2013. | Europa férklaras

6kningen framfor allt av marknadstillvéxt och
oOkade marknadsandelar i Frankrike, Storbri-
tannien och Tyskland. | Nordamerika forkla-
ras 0kningen framfor allt av forbattrad efter-
fragan i marknaden och laga leveranser
under 2013. | Asien forklaras 6kningen
framfor allt av marknadstillvaxt i Kina under

det forsta kvartalet. Daremot ar gruvsektorn



DET FORSTA KVARTALET 2014 9

fortsatt svag, vilket resulterade i en lag andel

av stora maskiner i leveranserna i Asien.

Tier 4 final lanserade

Pa anlaggningsmaskinsbranschen stérsta
massa under aret, CONEXPO 2014 i Las
Vegas, visade Volvo CE upp fornyade pro-
dukter i sina karnsegment. Bland de nya
maskinerna fanns hjullastare i H-serien,
gravmaskiner i E-serien, dumprar i G-serien
och vaghyvlar i C-serien samt flera nya
vagmaskiner som uppfyller de senaste
emissionsbestdmmelserna. Samtliga nya
maskiner klarar, dar nédvandigt, kraven i
bestdmmelserna enligt Tier 4 final/Stage IV,
som inférdes i Nordamerika och EU i januari
2014.

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Férandring,
Mkr 2014 2013 %
Europa 3.698 3.479 6
Nordamerika 2.375 1.965 21
Sydamerika 686 749 -8
Asien 5.921 5.299 12
Ovriga marknader 692 644 7
Totalt 13.371 12.136 10

Forbattrad forsaljning och Ilonsamhet

Under det forsta kvartalet 2014 steg netto-
omsattningen med 10% till 13.371 Mkr
(12.136). Justerat for férandrade valutakur-
ser steg nettoomsattningen med 11%. For-
saljiningsdkningen beror framfér allt pa 6kad
forséljining av mindre maskiner. Efterfragan

pa stora maskiner &r fortsatt relativt lag.

Rérelseresultatet steg till 647 Mkr (500)
och rérelsemarginalen uppgick till 4,8%
(4,1). Lonsamheten det férsta kvartalet
paverkades positivt av 6kade volymer vilket
delvis motverkades av negativ valutakursut-
veckling. Jamfért med det férsta kvartalet
2013 péaverkades rérelseresultatet negativt

av forandrade valutakurser om 180 Mkr.

BUSSAR

Positivt resultat i en
fortsatt svag marknad

» Rorelseresultat pa 36 Mkr (-88)
» Leveranserna minskade med 3%
» Overgang till Euro 6

Trots viss férbattring ar den globala buss-
marknaden totalt sett pa en fortsatt lag niva.
| Nordamerika ar trenden fér turistbuss- och
transitbussmarknaden stabil till ndgot posi-
tiv, vilket ar i linje med utvecklingen i ekono-
min Overlag. | Latinamerika karaktariseras
den brasilianska marknaden av osakerhet.
De asiatiska marknaderna visar tillvaxt, men
pé laga nivaer. | Europa steg totalmarknaden
under de tva forsta manaderna 2014, fram-
for allt driven av en stark utveckling i Tysk-
land och Frankrike.

Volvo Bussars leveranser uppgick till
1.775 bussar under det forsta kvartalet
2014, jamfort med 1.825 bussar samma
period 2013, vilket var en minskning med
3%. Leveranserna i Sydamerika steg med
23% jamfort med samma period 2013.
Leveranserna i Europa minskade med 32%.
Orderingangen det forsta kvartalet uppgick
till 1 374 bussar, vilket var 35% farre an

under samma period féregaende ar.

Nettoomsattningen det forsta kvartalet
minskade med 3% till 3.367 Mkr (3.482).
Justerat for férandrade valutakurser mins-
kade nettoomséattningen med 2%. Bussar
gjorde ett rorelseresultat pa 36 Mkr jamfort
med en forlust pa 88 Mkr under det férsta
kvartalet 2013. Rérelsemarginalen uppgick
till 1,1% (-2,5). Den forbattrade lénsamheten
ar framfor allt ett resultat av férbattrade
bruttomarginaler. Effektiviteten i fabrikerna
paverkades negativt av 6vergangen till Euro
6, men utvecklas enligt plan. Jamfort med
det forsta kvartalet 2013 paverkades rérel-
seresultatet negativt av forandrade valuta-
kurser om 65 Mkr.

Netto-
omsattning
per marknad Férsta kvartalet

Foérand-
Mkr 2014 2013 ring, %
Europa 985 1.307 -25
Nordamerika 1.067 1124 -5
Sydamerika 705 432 63
Asien 415 364 14
Ovriga
marknader 195 2565 =23
Totalt 3.367 3.482 -3



DET FORSTA KVARTALET 2014 10

VOLVO PENTA
Bra lonsamhet

» Fortsatt svag efterfragan

) Forberedelser for att lansera nya produkter

» Bra marknads- och produktmix

Den totala efterfrdgan pa fritidsbatar tycks
ha bottnat ut pa laga nivaer. Neddragningar
och rationaliseringar fortsatter i béatbran-
schen. Volvo Penta har forsvarat, och i vissa
fall 6kat, sina marknadsandelar. Den nya |6s-
ningen "Glass Cockpit” har mottagits mycket
val. P& marknaden for kommersiella batar
dkar aktiviteten fran laga nivaer. Nedgangen
i Kina samt den svaga konjunkturen i sddra
Europa hade en negativ paverkan pé férsélj-
ningen inom industrisegmentet. Den 31
mars 2014 var volymen i den totala orderbo-
ken 4.376 enheter (5.811).
Nettoomsattningen det forsta kvartalet

2014 minskade med 2% jamfort med fére-

gaende ar och uppgick till 1.804 Mkr (1.839).
Justerat for fordndrade valutakurser mins-
kade nettoomsattningen med 2%. Forsélj-
ningen det forsta kvartalet fordelades mel-
lan de bada affarssegmenten enligt foljande:
Marin 1.022 Mkr (1.041) och Industri 782
Mkr (798). Rérelseresultatet uppgick till 150
Mkr (100). Lénsamheten paverkades positivt
av en fordelaktig marknads- och produktmix.
Rorelsemarginalen uppgick till 8,4% (5,4).
Jamfért med det forsta kvartalet 2013
paverkades rorelseresultatet positivt av for-

andrade valutakurser om 9 Mkr.

Netto-
omsiéttning
per marknad Férsta kvartalet

Forand-
Mkr 2014 2013 ring, %
Europa 949 935 2
Nordamerika 305 361 -16
Sydamerika 98 67 47
Asien 371 382 -3
Ovriga
marknader 81 94 -13
Totalt 1.804 1.839 -2

VOLVOKONCERNENS

KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET
Goda affarsvolymer

» Rekordvolym
» Vardepapperisering av tillgangar
» Forbattrad effektivitet

Kundfinansieringsverksamheten levererade
rekordvolymer i termer av ny affarsvolym och
antal finansierade enheter for ett forsta kvar-
tal medan penetrationsnivaerna var stabila p&
de marknader dér finansiering erbjuds.

Det forbattrade rorelseresultatet i jamfo-
relse med det forsta kvartalet 2013 uppnad-
des framfor allt tack vare portféljtillvaxt, goda
marginaler och kostnadskontroll i samtliga
regioner. Bruttokreditportféljen véxte med
2,5% jamfort med det forsta kvartalet 2013.
Justerat for forandrade valutakurser var till-
véaxten 2,9%. Tillvaxten &r netto efter forsalj-
ningen av Volvo Rents, som minskade kredit-
portfélien med 6,3 miljarder kronor under
kvartalet. Overlag var portféljutvecklingen

och kreditreserverna fortsatt stabila.

Kundfinansering

Antal finansierade enheter

Total penetrationsgrad', %
Nyfinansieringsvolym, Mdr kr

Kostnader fér osékra fordringar, Mkr
Rorelseresultat, Mkr

Kreditportfélj netto, Mdr kr

Kreditreserver som andel av kreditportféljen, %
Avkastning pa eget kapital, %

Forsta kvartalet

2014 2013
11.852 10.108
28 28
11,0 9,1
196 161
395 381
100 99
1,33 1,30
1,7 13,0

1 Andel enheter som finansieras av Volvo Financial Services i forhallande till det totala antalet enheter salda av

Volvokoncernen pé de marknader dér finansiering erbjuds.

| mars genomforde VFS en framgangsrik
vardepapperisering av tillgangar. | transak-
tionen ingick obligationer knutna till lan pa
lastbilar och anlaggningsmaskiner i USA till

ett varde om 4,4 miljarder kronor. Darutover

syndikerades tillgangar uppgéende till 0.9

miljarder kronor under kvartalet.
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VIKTIGA HANDELSER

Kinesisk myndighet godkanner sam-
riskbolag mellan Volvokoncernen och
Dongfeng Motor Group

Den 7 januari 2014 godkénde The National
Development & Reform Commission (NDRC)
i Kina etableringen av ett samriskbolag mel-
lan Volvokoncernen och Dongfeng Motor
Company Limited (DFG). Fér att affaren ska
kunna genomforas kravs att ett antal villkor
uppfylls, inklusive godkénnanden fran andra
berérda myndigheter. Som tidigare kommu-
nicerats i januari 2013 har AB Volvo tecknat
avtal med DFG om att forvéarva 45% av ett
nytt dotterbolag till DFG, Dongfeng Com-
mercial Vehicles (DFCV). DFCV kommer att
inkludera huvuddelen av Dongfengs verk-
samhet inom tunga och medeltunga kom-

mersiella fordon.

Avyttring av Volvo Rents genomfoérd

Den sedan tidigare offentliggjorda avytt-
ringen av Volvo Rents slutférdes den 31
januari 2014, Forsaljningspriset uppgick till
1,1 miljarder USD, motsvarande 6,9 miljarder
kronor. For ytterligare information se Not 3 i

denna rapport.

Volvokoncernen avyttrar fastigheter

Den 28 mars 2014, tecknade bolag inom
Volvokoncernen avtal om férséljning av kom-
mersiella fastigheter dels till bolag gemen-
samt dgda av Hemfosa Fastigheter AB och
AB Sagax, dels till bolag &gda av AB Sagax.
Képeskillingen, pa kassa och skuldfri basis,

forvantas uppga till cirka 2 miljarder kronor.

Den 15 april 2014 fullbordades férséljningen
i huvudsak. Bolag inom Volvokoncernen
genomforde en transaktion dér cirka 1,8 mil-
jarder kronor av den totala képeskillingen
dverfordes. Den resterande delen av affaren
forvantas slutféras senare under det andra
kvartalet 2014. For ytterligare information se

Not 3 i denna rapport.

Arsstdmma i AB Volvo

Vid arsstamman i AB Volvo den 2 april 2014
beslutades, i enlighet med styrelsens for-
slag, att till aktiedgarna dela ut 3,00 kronor
per aktie.

Till styrelseledaméter i AB Volvo omval-
des Jean-Baptiste Duzan, Hanne de Mora,
Anders Nyrén, Olof Persson, Carl-Henric
Svanberg och Lars Westerberg. Till nya
ledamoter valdes Matti Alahuhta, James W.
Griffith och Kathryn V. Marinello. Till styrel-
sens ordférande omvaldes Carl-Henric
Svanberg.

Till revisor for en mandatperiod om fyra ar
omvaldes det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB.

Till ledaméter i valberedningen valdes
Carl-Olof By, representerande AB Industri-
varden, Lars Forberg, representerande
Cevian Capital, Yngve Slyngstad, represente-
rande Norges Bank Investment Management,
Hakan Sandberg, representerande Svenska
Handelsbanken, SHB Pension Fund, SHB
Employee Fund, SHB Pensionskassa och
Oktogonen samt styrelsens ordférande.

Riktlinjer for ersattning till ledande befatt-

ningshavare antogs i enlighet med styrel-
sens forslag.

Vidare antog stamman styrelsens forslag
om ett langsiktigt aktiebaserat incitaments-
program for maximalt 300 ledande befatt-
ningshavare i Volvokoncernen omfattande
aren 2014-2016, inklusive overlatelse av
egna aktier till deltagarna i programmet som
matchnings- och prestationsaktier, baserat
pa samma principer som det program som
antogs av stdmman 2011, dock med viss jus-
tering av prestationsmalen.

Detaljerad information om ovanstidende

héndelser finns p& www.volvokoncernen.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
FOR FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsittning 64.123 56.380 2.351 2.351 -828 -387 65.646 58.344
Kostnad for sélda produkter -50.141 -44.800 -1.374 -1.413 828 387 -50.687 -45.827
Bruttoresultat 13.982 11.580 977 937 (o] (o] 14.959 12.517
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.137 -3.626 (V] 0 (o] 0 -4.137 -3.626
Forsaljningskostnader -6.256 -6.395 -390 -393 0] 0 -6.646 -6.789
Administrationskostnader -1.370 -1.295 -10 -10 (o] 0 -1.380 -1.305
Ovriga rérelseintakter och kostnader -374 -184 -181 -1563 0] 0 -555 -337
Resultat fran innehav i joint ventures och
intressefbretag 21 42 0 0 0 0 21 42
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 8 -20 0 0 (4] 0 8 -20
Rorelseresultat 1.874 101 395 381 0 0 2.269 482
Ranteintakter och liknande resultatposter 89 98 (o] 0 0] 0 89 98
Réntekostnader och liknande resultatposter -534 -bb7 (o] 0 0] 0 -534 -56568
Ovriga finansiella intakter och kostnader -97 -123 0 0 (0] 0 -97 -123
Resultat efter finansiella poster 1.332 -481 395 381 o 0 1.727 -101
Inkomstskatter -430 -35 -156 -112 0 0 -586 -147
Periodens resultat* 902 -516 239 268 [J] (o] 1141 -248
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.084 -304
Minoritetsandelar i resultat 57 56
1141 -248
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 0,53 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,53 -0,15
Operativa nyckeltal, %
Bruttomarginal, % 21,8 20,5 - - - - 22,8 21,5
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsattning 6,5 6,4 - - - - 6,3 6,2
Forséljningskostnader i % av nettoomsattning 9,8 11,3 - - - - 10,1 11,6
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,1 2,3 - - - - 2,1 2,2
Rérelsemarginal, % 2,9 0,2 - - - - 3,5 0,8
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
FOR FORSTA KVARTALET
Mkr 2014 2013
Periodens resultat 1141 -248
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:
Omvérdering av forméansbestamda pensionsplaner -479 668
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -39 -1.435
Andel évrigt totalresultat fér joint ventures och intresseféretag 22 14
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0 0
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 12 0
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning 278 -23
Kassaflodessékringar -8 9
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -214 =767
Periodens totalresultat 927 -1.015
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 925 -1.072
Minoritetsandelar i resultat 2 57

927 -1.015
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mar 31 Dec 31 Mar 31 Dec 31 Mar 31 Dec 31 Mar 31 Dec 31
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 36.344 36.479 107 109 (o] 0 36.451 36.588
Materiella anliggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 51.738 52146 89 87 0 0 51.827 52.233
Tillgangar i operationell leasing 16.995 17.013 13.770 13.714 -4.939 -5.055 25.826 25.672
Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i joint ventures och intresseféretag 4.378 4.377 [0) 0 (0] 0 4.378 4.377
Ovriga aktier och andelar 2.241 1.944 12 6 (0] 0 2.253 1.950
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 808 727 44.790 49.466 -883 -6.401 44.715 43.792
Uppskjutna skattefordringar 11.790 12.326 829 840 0 0 12.619 13.166
Foérutbetalda pensioner 9 11 o 1 (V] 0 9 22
Langfristiga rantebéarande fordringar 536 550 29 34 -93 -104 472 480
Ovriga langfristiga fordringar 3.062 3.017 139 128 -133 -208 3.068 2.937
Summa anlaggningstillgangar 127.901 128.590 59.765 64.395 -6.048 -11.768 181.618 181.217
Omsittningstillgangar
Varulager 44.968 40.964 202 189 (V] 0 45.170 41.1563
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 467 679 41.748 40.854 -758 -1.464 41.457 40.069
Aktuella skattefordringar 1.616 1.692 54 57 0 0 1.670 1.749
Réntebarande fordringar 990 1.645 504 473 -1.167 -1.209 327 909
Intern finansiering 1.974 2.256 (o] 0 -1.974 -2.256 (o] 0
Kundfordringar 30.630 29.170 258 245 0 0 30.888 29.415
Ovriga fordringar 13.608 12.207 1.232 1.383 -880 -936 13.960 12.654
Icke réantebarande tillgangar for forsaljning 1.085 8.102 [0) 0 (0] 0 1.085 8.102
Réntebarande tillgangar for forsaljning (0] 2 0] 0 (0] 0 0] 2
Kortfristiga placeringar 4.384 2.570 3 21 (0] 0 4.387 2.591
Likvida medel 18.466 25.660 1.721 1.679 -302 -371 19.885 26.968
Summa omsittningstillgangar 118.188 124.947 45.722 44.901 -5.081 -6.236 158.829 163.612
Summa tillgangar 246.089 253.537 105.487 109.296 -11.129 -18.004 340.447 344.829
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 68.348 67.134 8.582 8.906 -8 -8  76.922 76.032
Minoritetsintresse 1.337 1.333 0 0 0 0 1.337 1.333
Summa eget kapital 69.685 68.467 8.582 8.906 -8 -8 78.259 77.365
Léngfristiga avsdttningar
Avséttningar for pensioner och liknande
forpliktelser 12.869 12.249 64 73 (o} 0 12.933 12.322
Avséttningar for uppskjutna skatter -446 324 2.005 2.082 0 0 1.559 2.406
Ovriga avsattningar 5.376 6.005 194 183 1 2 5.571 6.190
Langfristiga skulder
Obligationslan 49.050 46.585 (o] 0 0 0  49.050 46.585
Ovriga 1an 27.610 31.219 16.084 12182 -875 -6.637 42.819 36.864
Intern finansiering -35.787  -34.027 34.812 35.761 975 -1.734 (o] 0
Ovriga skulder 13.753 14.315 600 665 -3.319 -3.503 11.034 11.477
Kortfristiga avsattningar 12.414 11.246 66 58 3 0 12.483 11.304
Kortfristiga skulder
Lan 34.978 46.806 8.077 6.705 -1.350 -1.959 41.705 51.652
Intern finansiering -27.906 -38.090 31.826 39.659 -3.920 -1.669 (o] 0
Icke rantebarande skulder for forséljning 0 332 0 0 0 0 0 332
Réntebarande skulder for forséljning 0 18 0 0 0 0 0 18
Leverantorsskulder 49.900 53.685 157 216 0 0 50.057 53.901
Aktuella skatteskulder 619 1.072 245 48 0 0 864 1.120
Ovriga skulder 33.974 33.331 2.775 2.758 -2.636 -2.696 34.113 33.393
Summa eget kapital och skulder 246.089 253.537 105.487 109.296 -11.129 -18.004 340.447 344.829
Nyckeltal, %
Eget kapital i % av totala tillgangar 28,3 27,0 8,1 8,1 - - 23,0 22,4
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
i kronor per aktie vid periodens slut - - - - - - 37,9 375
Avkastning pé rérelsekapital, 12 manaders rullande varden 7,9 5,9 - - - - - -
Avkastning pa eget kapital, 12 manaders rullande varden - - 1,7 12,1 - - 6,8 5,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR DET FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1,9 0,1 0,4 0,4 0,0 0,0 2,3 0,5
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,7 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 1,3
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Avskrivningar leasingtillgangar 0,6 0,7 0,8 0,7 0,0 0,0 1,4 1,4
Ovriga e kassapaverkande poster 0,0 -0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0
Total foréandring i rorelsekapital varav -11,0 -6,2 3,8 -0,3 -6,2 0,0 -13,4 -6,5
Fordndring i kundfordringar -1,3 -12 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -14 -1,3
Forindring i kundfinansfordringar 0,1 0,2 3,7 -0,3 -6,2 -0,1 -2,4 -0,2
Fordndring i lager -4,3 -2,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -4,3 -2,6
Fordndring i leverantorsskulder -3,6 -1,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 -3,6 -1,3
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,9 -12 0,2 0,0 0,0 0,1 -1,7 -1,1
Erhallna rantor och liknande poster 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Erlagda réntor och liknande poster -0,5 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,5
Ovriga finansiella poster -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Betalda inkomstskatter -0,8 -0,6 0,0 0,2 0,0 -0,1 -0,8 -0,5
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -7,3 -4,5 5,2 1,1 -6,2 -0,1 -8,3 -3,5
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1,2 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,2 -1,5
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -0,6 -1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 -1,3
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,3 -1,6 -1,3 0,0 0,0 -1,7 -1,6
Forséaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,1 0,8 0,5 0,0 0,0 1,0 0,6
Operativt kassaflode -9,0 -7,6 4,4 0,3 -6,2 0,0 -10,8 -7,3
Forvary och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 -0,1
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto 6,9 0,4
Réntebérande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -1,4 -1,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -5,3 -8,4
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av lan -1,6 7,6
Ovrigt -0,1 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -7,0 -0,8
Omrakningsdifferenser p likvida medel -0,1 -0,2
Forandring av likvida medel =71 -1,0
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

Mar 31 Dec 31 Mar 31 Dec 31

Mdr 2014 2013 2014 2013
Langfristiga rantebarande tillgangar

Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 44,7 43,8

Langfristiga rdntebdrande fordringar 0,5 0,6 0,5 0,5
Kortfristiga rantebérande tillgangar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 41,5 40,1

Réntebarande fordringar 1,0 1,6 0,3 0,9

Intern finansiering 2,0 2,3 - -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga placeringar 4,4 2,6 4,4 2.6
Likvida medel 18,5 25,7 19,9 27,0
Summa finansiella tillgangar 26,4 32,7 111,2 114,8
Langfristiga rantebéarande skulder

Obligationslan -49,1 -46,6 -49,1 -46,6

Ovriga lan -27,6 -31,2 -42,8 -36,9

Intern finansiering 35,8 34,0 - -
Kortfristiga rantebérande skulder

Lan -35,0 -46,8 -41,7 -51,6

Intern finansiering 27,9 38,1 - -

Réntebérande skulder for forsaljning 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa finansiella skulder -47,9 -52,5 -133,6 -135,0
Finansiell nettostdllning exkl pensioner och liknande forpliktelser -21,6 -19,8 -22,3 -20,2
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -12,9 -12,2 -12,9 -12,3
Finansiell nettostallning inkl pensioner och liknande forpliktelser -34,5 -32,1 -35,3 -32,5
Nyckeltal, %
Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -49,4 -46,8
Finansiell nettostallning exkl. pensioner i % av eget kapital vid periodens slut -31,0 -29,0

FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,

INDUSTRIVERKSAMHETEN

Forsta kvartalet

Mdr 2014
Vid periodens borjan -32,1

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7,3

Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar -1,9

Avyttringar 0,2
Operativt kassaflode -9,0
Investeringar i aktier och andelar 0,0
Férvarv och avyttringar av aktier, netto 6,9
Kapitaléverforing till/fran Kundfinansieringsverksamheten 0,7
Valutaeffekt -0,3
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner -0,6
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader 0,0
Ovriga férandringar -0,1
Total férédndring -2,4
Finansiell nettostdllning vid periodens slut -34,5
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Forsta kvartalet

Mdr 2014 2013
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 77,4 771
IFRS overgangseffekt - -
Total eget kapital vid periodens bdrjan 77,4 771
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare vid

periodens borjan 76,0 75,8
Periodens resultat 1,1 3,6
Ovrigt totalresultat -0,2 2,6
Periodens totalresultat 0,9 6,2
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare 0,0 -6,1
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,1
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare vid

periodens utgang 76,9 76,0
Minoritetsintresse vid periodens borjan 1,4 1,3
Periodens resultat 0,0 0,2
Ovrigt totalresultat -0,1 0,1
Periodens totalresultat -0,1 0,3
Utdelning 0,0 -0,2
Minoritet avseende nya forvarv 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,3 1,4

Totalt eget kapital vid periodens utgang 78,3 77,4
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KVARTALSUPPGIFTER

Mkr dér ej annat anges

Resultatrdkning, Koncernen 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014

Nettoomsattning 58.344 72.756 64.880 76.642 65.646

Kostnad fér sélda produkter -45.827 -56.876 -50.012 -59.789 -50.687

Bruttoresultat 12.517 15.880 14.868 16.853 14.959

Forsknings- och utvecklingskostnader -3.626 -3.5696 -3.711 -4.191 -4.137

Forsaljningskostnader -6.789 -7.373 -6.786 -7.558 -6.646

Administrationskostnader -1.305 -1.491 -1.461 -1.605 -1.380

Ovriga rérelseintakter och kostnader -337 -1563 -536 -2.628 -555

Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag 42 -6 63 -3 21

Resultat fran dvriga aktieinnehav -20 1 -38 27 8

Rorelseresultat 482 3.262 2.398 996 2.269

Varav omstrukteringskostnader -14 -16 -104 -581 -318

Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 496 3.278 2.502 1.577 2.588

Rénteintakter och liknande resultatposter 98 101 93 89 89

Réntekostnader och liknande resultatposter -5658 -712 -647 -893 -534

Ovriga finansiella intakter och kostnader -123 229 -140 45 -97

Resultat efter finansiella poster =101 2.880 1.704 237 1.727

Inkomstskatter -147 -795 -288 311 -586

Periodens resultat* -248 2.086 1.415 548 1141

“Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -304 2.015 1.387 485 1.084

Minoritetsandelar i resultat 56 71 28 63 57

-248 2.086 1.415 548 1.141

Operativa nyckeltal, Koncernen, %

Bruttomarginal 21,5 21,8 22,9 22,0 22,8

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 6,2 49 B,7 55 6,3

Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 11,6 10,1 10,5 9,9 10,1

Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,2 2,0 2,3 2.1 2,1

Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader 0,9 4,5 39 2,1 3,9

Rérelsemarginal 0,8 4.5 3,7 1,3 3,5

Operativa nyckeltal, Industriverksamheten, %

Bruttomarginal 20,5 21,0 21,9 21,1 21,8

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 6,4 5,1 5,9 5,6 6,5

Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 1,3 9,9 10,1 9,56 9,8

Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,3 2,1 2,3 2.1 2.1

Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader 0,2 4,0 3,4 1,6 3,4

Rorelsemarginal 0,2 4,0 3,3 0,8 2,9

EBITDA marginal, Industriverksamheten, %

Rorelseresultat 101 2.846 2.069 600 1.874
Utveckling av produkter- och programvaror, avskrivningar 704 759 867 924 743
Goodwill, omvardering av Volvo Rents 0 0 0 1.458 0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar, avskrivningar 78 77 76 79 72
Materiella anlaggningstillgangar, avskrivningar 2.067 2.291 2.333 2.761 2.329
Total avskrivningar 2.849 3.127 3.276 5.221 3.145

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2.950 5.973 5.345 5.821 5.019

EBITDA marginal, % 5,2 8,4 8,4 78 7.8

Forsknings- och utvecklingskostnader

Kapitalisering 1172 1.140 542 766 461

Avskrivning -610 -650 -768 -804 -623

Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 562 489 -226 -38 -162
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KVARTALSUPPGIFTER

Nettoomsattning

Mkr 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014
Lastbilar 37.031 46.234 43.248 51.961 43.845

Anlaggningsmaskiner 12136 16.019 12.278 13.005 13.371

Bussar 3.482 4,008 3.705 5.512 3.367

Volvo Penta 1.839 2.159 1.775 1.777 1.804
Gemensamma koncernfunktioner 2.664 3.170 3.094 3.592 2.206

Elimineringar -662 -760 -787 -949 -471

Industriverksamheten 56.380 70.830 63.312 74.898 64.123
Kundfinansiering 2.351 2.385 2.350 2452 2.351

Omklassificeringar och elimineringar -387 -459 -783 -708 -828
Koncernen 58.344 72.756 64.880 76.642 65.646
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader

Mkr 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014
Lastbilar 115 1.851 1.893 2.965 1.798
Anlaggningsmaskiner 500 1.324 496 272 647
Bussar -88 1 -164 50 36
Volvo Penta 100 290 165 72 151

Gemensamma koncernfunktioner -516 -617 -239 -2.198 -592!
Elimineringar 4 3 23 20 152
Industriverksamheten 115 2.862 2174 1.181 2,192
Kundfinansiering 381 416 327 397 395
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 496 3.278 2.502 1.577 2.588

1 I beloppet ingar -139 Mkr avseende en internvinst-eliminering i samband med avyttringen av Volvo Rents. Den har motbokats pa Elimineringsraden med ett motsvarande positivt belopp och

paverkar darmed inte koncernens resultat.

Omstruktureringskostnader (Not 6, Effektiviseringsprogram)

Lastbilar -14 -16 -100 -549 -318
Anlaggningsmaskiner - - - - -
Bussar - - - - -
Volvo Penta - - - - -
Gemensamma koncernfunktioner - - -4 -32 -
Industriverksamheten -14 -16 -104 -581 -318
Kundfinansiering - - - - -
Koncernens omstruktureringskostnader -14 -16 -104 -581 -318
Koncernen 482 3.262 2.398 996 2.269
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader
% 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014
Lastbilar 0,3 4,0 44 5,7 41
Anlaggningsmaskiner 41 8,3 4,0 2.1 4,8
Bussar -2,5 0,3 -4,4 0,9 1,1
Volvo Penta 5,4 13,4 9,3 4,0 8,4
Industriverksamheten 0,2 4,0 3,4 1,6 3,4
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 0,9 4,5 3,9 21 3,9
Koncernen 0,8 4,5 3,7 1,3 3,5
Aktiedata 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013 1/2014
Resultat per aktie, kronor? -0,15 0,99 0,68 0,24 0,53
Resultat per aktie, kronor? 12 manaders rullande 3,43 1,94 1,93 1,77 2,45
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,15 0,99 0,68 0,24 0,53
Antal utestaende aktier, miljoner 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.030 2.030 2.030 2.031 2.030
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 100 100 100
Medelantal egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 100 100 100

2 Resultat i kronor per aktie beréknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vdgda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella
redovisningsstandarder, International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), s& som de
har antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstdmmer med de som
beskrivs i Volvokoncernens &rsredovisning
for 2013 not 1 (tillgénglig pa volvokoncer-
nen.se). Inga nya redovisningsprinciper gél-

lande frdn 2014 har vésentligen péverkat

Volvokoncernen. Volvokoncernen valde att
tillampa IFRS 10, 11 och 12 frén 1 januari
2013.

Denna delérsrapport &r uppréttad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredo-
visningslagen.

Moderbolaget tillampar ~ Arsredovisnings-
lagen och RFR 2 Redovisning for juridiska per-

soner.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande ar en férutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god I6nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvérlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvirldsrisk - sdsom fordonsbran-
schens cykliska natur, den hérda konkurren-
sen och prisférandringar samt dndrade krav
till foéljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférand-
ringar, ranteférandringar, marknadsvarde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktférny-
else, beroende av leverantorer, skydd av
immateriella tillgangar, rattstvister och
humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa
risker hanvisas till Riskhanteringsavsnittet

pa sidorna 86-87 i Volvokoncernens

Arsredovisning 2013 (tillganglig pa

www.volvokoncernen.se).

Uppdatering av risker under
rapporteringsperioden

Risker pa kort sikt har i férekommande fall
dven beskrivits i respektive affarsomrades
del av rapporten.

En efterfragedkning skulle kunna leda till
forseningar i inleveranser beroende pa leve-
rantérernas finansiella instabilitet eller brist
pé resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter i tillvaxtmarknader
kan ha en negativ paverkan pa efterfragan.

Volvokoncernen  prévar arligen, eller
oftare om behov foreligger, vardet pa good-
will och andra immateriella tillgangar for
eventuellt nedskrivningsbehov. Overvarden
varierar mellan de olika verksamheterna och
ar séledes i olika grad kansliga for férand-
ringar i antaganden och omvarldsfaktorer.
Instabilitet i marknadens aterhdmtning och
volatilitet i rantor och valutor kan leda till
indikation pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualférpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualférpliktelser uppgick den 31
mars 2014 till 16 Mdr kr, jamfort med 17,3
Mdr kr per 31 december 2013. En bety-

dande del av eventualférpliktelserna avser
kreditgarantier utstéllda till foljd av forsalj-
ning pé tillvaxtmarknader, i synnerhet forsalj-
ning av anlaggningsmaskiner i Kina. Brutto-
16 Mdr kr éar delvis

reducerad med erhéllna motgarantier och

exponeringen om

sakerheter. Se Volvokoncernens arsredovis-
ning 2013 not 24 f6r en nédrmare beskrivning
av eventualforpliktelserna inklusive informa-
tion om rattsliga processer och utredningar
som Volvokoncernen for narvarande ar invol-
verad i respektive féremal for. Dessa rétts-
liga processer och utredningar pagar allt-
jamt men under forsta kvartalet har ingen
vasentlig forandring skett i dessa arenden i
forhallande till beskrivningen i not 24 i Volvo-

koncernens arsredovisning 2013.
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NOT 3 FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Avyttring av Volvo Rents

Den tidigare annonserade férséljningen av
Volvo Rents slutférdes den 31 januari, 2014.
Képeskillingen uppgick till 1,1 Mdr USD,
motsvarande 6,9 Mdr kr och hade en positiv
péverkan pa koncernens kassafldde och
finansiella nettostallning inom Industriverk-
samheten med samma belopp under det for-
sta kvartalet 2014. | samband med forsélj-
ningen, betalade Volvo Rents tillbaka alla
utestaende |an till Volvo Financial Services.

Forsaljningen har inte paverkat resultatet
under det forsta kvartalet. En tillkommande
resultateffekt fran forsaljningen kan redovi-
sas i det andra kvartalet 2014, néar prisjuste-
ringar har slutforts.

Tillgangar och skulder hanforliga till Volvo
Rents var vid utgéangen av det fjarde kvarta-
let 2013 klassificerade som tillgangar som
innehas for férséaljning och en forlust om 1,5
Mdr kr redovisades i rérelseresultatet inom
segmentet "Huvudkontorsfunktioner och
6vrigt” i det fjarde kvartalet 2013.

Omsattningen for Volvo Rents under
2013 uppgick till 4.212 Mkr och fér motsva-
rande period redovisade Volvo Rents ett

negativt rorelseresultat om 133 Mkr.

Avtal om forsaljning av kommersiella
fastigheter

Bolag inom Volvokoncernen tecknade i mars
2014 ett avtal om forsaljning av kommersi-
ella fastigheter dels till bolag gemensamt
dgda av Hemfosa Fastigheter AB och AB
Sagayx, dels till bolag 4gda av AB Sagax. Den
15 april, 6verfordes cirka 1,8 Mdr kr av den
totala képeskillingen om cirka 2 Mdr kr. Den
aterstaende delen av transaktionen férvan-
tas slutféras senare under det andra kvarta-
let 2014. Hela transaktionen forvantas
minska den finansiella nettoskulden i Volvo-
koncernens industriverksamhet med cirka
1,9 Mdr kr. Transaktionen forvantas ha en
positiv paverkan pa koncernens rorelsere-
sultat om cirka 900 Mkr i det andra kvartalet
2014,

Transaktionen géller till en betydande del
forséljning av fastigheter i Goteborg som
ags av Volvokoncernen och hyrs ut till
externa hyresgéaster. Darutéver omfattar
transaktionen fastigheter i Danmark, Sve-
rige och Finland som till stérsta del kommer
att hyras av bolag inom Volvokoncernen.

Transaktionen forvantas ha en positiv

paverkan pa rorelseresultatet i segmentet

"Lastbilar” p& motsvarande cirka 200 Mkr
samt i segmentet "Gemensamma koncern-
funktioner och 6vrigt” p4 motsvarande cirka
700 Mkr under det andra kvartalet 2014.
Vid det forsta kvartalets utgang uppgéar
tillgdngarna avsedda for foérsaljning av kom-
mersiella fastigheter till cirka 1 Mdr kr, klas-
sificerade som tillgangar som innehas for

forsaljning i balansrékningen.

Andra forvarv eller avyttringar

Volvokoncernen har inte gjort nagra foérvarv
eller andra avyttringar under det forsta kvar-
talet, som har haft en véasentlig paverkan pa

koncernens rékenskaper.
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NOT 4 VALUTA OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Valutapaverkan pa rorelseresultatet Industriverksamheten

Jamforelse med forsta kvartalet 2013

Jamforelse med fjarde kvartalet 2013

Forsta Forsta Forsta Fjarde

kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2014 2013  Férandring 2014 2013  Foéridndring
Nettofléden i utldndsk valuta -706 -266
Realiserat resultat pa valutariskkontrakt 9 8 1 9 3 6
Orealliserat resultat pa kund- och leverantérsskulder
i utlandsk valuta 75 245 -170 75 -162 237
Orealiserat resultat pa valutariskkontrakt -16 -6 -10 -16 16 -32
Omrakningseffekt pa rérelseresultatet i utlandska dotterbolag -219 -117
Total valutapaverkan pa roresleresultatet
Industriverksamheten -1.104 -172

Tillampliga valutakurser

BRL
CNY
EUR
JPY
usb

Kvartalsvisa valutakurser

Bokslutskurs

Forsta Forsta
kvartalet kvartalet Mars 31 Mars 31
2014 20138 2014 2013
2,73482 3,22113 2,87460 3,22870
1,06955 1,03375 1,04630 1,04790
8,86603 8,60635 8,95745 8,34735
0,06297 0,06994 0,06326 0,06926
6,46588 6,43459 6,50805 6,561745

Verkligt varde av finansiella
instrument
Varderingsprinciper for Volvokoncernens
finansiella instrument och principer for sak-
ringsredovisning, s& som de beskrivs i Volvo-
koncernens arsredovisning 2013 not 30
(tillganglig pa volvokoncernen.se), har tillam-
pats konsekvent under rapportperioden.
instrument

Volvokoncernens finansiella

varderade till verkligt varde over resultatrék-

ningen, utgodrs av kortfristiga placeringar (se
balansrakningen) och rante-, valuta- och rava-
ruderivat. Derivatkontrakt med positiva verk-
liga varden uppgick till 1,7 Mdr kr och derivat-
kontrakt med negativa verkliga varden uppgick
till 0,8 Mdr kr per 31 mars, 2014. Ingangna
derivattransaktioner redovisas brutto, med
undantag av derivat p& 1,1 Mdr kr, hanforligt till
sakringsredovisning, vilka har nettats mot

marknadsvardering av 1&n om -1,1 Mdr kr.

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde, redovisade som lang-
och kortfristiga obligationslan, banklan och
dvriga 1&n, uppgick till 133,2 Mdr kr i redovi-
sat varde med ett verkligt varde om 136,1
Mdr kr. | koncernens balansrakning ingar i
finansiella skulder lanerelaterade derivat

med negativa verkliga varden om 0,4 Mdr kr.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forséljining till intresseforetag uppgick till
539 Mkr (656) och inkdp fran intressefére-
tag uppgick till 383 Mkr (5635) for det forsta
kvartalet 2014. Den 31 mars 2014 uppgick
fordringar hos intresseforetag till 305 Mkr
(301) och skulder till intresseforetag till 362
Mkr (707). Férséljning till joint ventures upp-

gick till 159 Mkr (155) och inkép fran joint
ventures uppgick till 96 Mkr (29) fér det for-
sta kvartalet 2014. Den 31 mars 2014 upp-
gick fordringar hos joint ventures till 116 Mkr
(143) och skulder till joint ventures till 125
Mkr (58).
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NOT 6 EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Volvokoncernen har beslutat fora samman ett
antal atgarder i ett koncerndvergripande
effektiviseringsprogram. Programmet omfattar
béde neddragningar av antalet anstéllda och
konsulter pa tjdnstemannasidan samt effekti-
viseringar i det globala industrisystemet.
Gemensamt for atgéarderna ar att de &r
kopplade till genomférandet av koncernens
tredrsstrategier och att de syftar till att 6ka
effektivitet och konkurrenskraft.
Programmet berdknas medféra omstruktu-
reringskostnader pé totalt cirka 5 Mdr kr,
varav cirka 1 Mdr kr forvantas vara icke kassa-
flodespéverkande. Huvuddelen av omstruktu-

reringskostnaderna férvantas péaverka rorelse-

2014,

beréknas till cirka 4 Mdr kr arligen, och ger

resultatet under Besparingarna
gradvis resultat under 2014 f6r att uppna full
effekt vid slutet av 2015.

Fran och med det tredje kvartalet 2013
presenteras rorelsekostnader relaterade till
effektiviseringsprogrammet separat, exklu-
derade fran viktiga nyckeltal nar sa ar rele-
vant fér uppféljning av rérelsen. Resultatet av
detta &r att i denna rapport presenteras
rorelseresultat och rérelsemarginal bade
inklusive och exklusive omstrukturerings-
kostnader. Kostnader relaterade till effektivi-
seringsprogrammet inkluderar alla omstruk-

tureringskostnader, inte enbart de kostnader

Effektiviseringsprogram kostnader, avsattningar och kassafléde

varay icke
kassaflodes-
paverkande
Mdr kronor poster
Totala omstruktureringskostnader, effektiviseringsprogram
Totala tillkdnnagivna omstruktureringskostnader 5,0 1,0
Redovisade kostnader
Tidigare kvartal 1,3 0,5
Innevarande kvartal 0,3 0,3
Totala redovisade kostnader 1,6
Kvarvarande omstruktureringskostnader att redovisa 3,4 0,2

Omstruktureringsavsattning, effektiviseringsprogram forsta kvartalet 2014

Ingaende balans
Utnyttjade

Ny avsattning
Utgaende balans

* Fran fjarde kvartalet 2012.

0,5
-0,1
0
0,4

Poster som inte férvantas vara kassaflodespaverkande berdknas nu till 1 Mdr kr mot tidigare
0,5 Mdr kr. Den beraknade totalkostnaden pa 5 Mdr kr kvarstar.

som redovisas inom omstruktureringsreser-
ven. Kostnaderna redovisas som Ovriga
rorelseintékter och kostnader i koncernens
resultatrakning.

For det forsta kvartalet 2014 presenteras
318 Mkr separat avseende effektiviserings-
programmet. De &r i huvudsak relaterade till
konsolideringen av industriell struktur i Japan
och konsolideringen av aterférsaljarverksam-
heten i Europa.

Las mer om de annonserade aktiviteterna
inom ramen for effektiviseringsprogrammet i
Koncernchefens kommentarer i denna rap-

port.
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MODERBOLAGET

Omvardering av innehavet i det bdrsnote-

Resultatrakning Forsta kvartalet

- rade bolaget Eicher Motors Ltd har under
Mkr 2014 2013
Nettoomsittning’' 156 926 forsta kvartalet inneburit en 6kning av vérdet
Kostnader for sélda tjanster' -156 -96 med 286 Mkr, redovisad Over 6vrigt total-
Bruttoresultat o 0 resultat.
Rérelsekostnader! -201 -286 Investeringar i materiella anlaggnings-
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -270 -297 tillgangar uppgick till 1 Mkr (37).
Resultat fran innehav i joint ventures och intresseforetag 27 31 Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta
Resultat fran évriga aktier och andelar 7 - K let till 34,593 Mkr (33.685
Rorelseresultat -437 -552 vartalet fi ' r 38, )
I?énteintékter och réntekostnader -268 -248 Hindelser efter balansdagen
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -10 -b54 L ) B
Resultat efter finansiella poster 715 -854 For vasentliga handelser efter balansdagen,

se sidan 11. 1 6vrigt har inga vasentliga han-

Inkomstskatter 163 187 N R
Periodens resultat -552 -667 delser intraffat efter det forsta kvartalets

utgdng 2014 som beddms fa en vasentli
1 Av nettoomséttningen for férsta kvartalet avsag 106 Mkr (95) koncernféretag, medan inkdp fran koncernféretag gang 9

uppgick till 64 Mkr (82). paverkan pa koncernens rakenskaper.

Goteborg den 25 april 2014
Ovrigt totalresultat AB Volvo (publ)
Periodens resultat -552 -667
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning 286 -75 %
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 286 =75
Periodens totalresultat -266 =742

Olof Persson

VD och koncernchef
Balansrakning

Denna rapport har inte varit féremal for

Mkr 31 mars 2014 31 dec 2013
Tillgangar granskning av AB Volvos revisorer.
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 34 38
Materiella anlaggningstillgangar 64 72
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 60.763 60.763
Fordringar hos koncernforetag 26 59
Andelar i joint ventures och intresseféretag 3.343 3.343
Ovriga aktier och andelar 1.490 1.203
Uppskjutna skattefordringar 2.713 2.550
Ovriga langfristiga fordringar 27 27
Summa anlaggningstillgangar 68.460 68.055
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 8.853 8.951
Ovriga kortfristiga fordringar 404 311
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 9.257 9.262
Summa tillgangar 77.717 77.317
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 24.434 24.693
Obeskattade reserver 5 5
Avsattningar 141 164
Langfristiga skulder' 8 7
Kortfristiga skulder? 43.238 42.557
Summa eget kapital och skulder 77.717 77.317

1 Varav till koncernféretag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernféretag 42.735 Mkr (42.032).
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LEVERANSER

Forsta kvartalet

Forand-
2014 2013 ring, %

Lastbilar’

Europa 16.588 15.216 9
Véstra Europa 12.667 11.992 6
Ostra Europa 3.921 3.224 22

Nordamerika 13.001 7.707 69

Sydamerika 6.445 6.041 7

Asien 8.226 6.010 37

Ovriga marknader 3.585 3.442 4

Totalt Lastbilar 47.845 38.416 25

Latta lastbilar(< 7 ton) 2.581 2.861 -10

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.490 3.655 -5

Tunga lastbilar (>16 ton) 41.774 31.900 31

Totalt Lastbilar 47.845 38.416 25

Ej konsoliderad verksamhet

VECV/Eicher (100%) 7.667 10.095 =24

DVT (100%) 9 54 -83

Totalt 55.521 48.565 14

Mack Trucks

Europa - 1 -
Vastra Europa - 1 -
Ostra Europa - - -

Nordamerika 5.292 3.558 49

Sydamerika 150 5565 -73

Asien - - -

Ovriga marknader 208 205 1

Totalt Mack Trucks 5.650 4.319 31

Latta lastbilar(< 7 ton) - - -

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) - - -

Tunga lastbilar (>16 ton) 5.650 4,319 31

Totalt Mack Trucks 5.650 4.319 31

Renault Trucks

Europa 6.126 7.228 -15
Véstra Europa 5.481 6.651 -18
Ostra Europa 645 577 12

Nordamerika 14 22 -36

Sydamerika 127 166 -23

Asien 584 452 29

Ovriga marknader 844 1.019 -17

Totalt Renault Trucks 7.695 8.887 -13

Latta lastbilar(< 7 ton) 2.257 2.541 -1

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 854 1.615 -47

Tunga lastbilar (>16 ton) 4,584 4731 -3

Totalt Renault Trucks 7.695 8.887 -13

1 60/50 joint ventures konsolideras enligt kapitalandelsmetoden i stéllet for

klyvningsmetoden.

Informationen &r sadan som AB Volvo (publ)
ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informa-
tionen ldmnades till media fér offentlig-
gorande den 25 april 2014 klockan 07.20.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som speglar styrelsens och led-
ningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och méjligt fram-
tida resultat. Aven om styrelsen och led-
ningen bedémer att dessa forvantningar ar
rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera
vasentligt jamfort med de i denna rapport
ldmnade uppgifterna, beroende p& bland
annat (i) férandrade forutsattningar avse-
ende ekonomi, konjunktur, marknad och
konkurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
ner, (iii) forandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser
och (v) affarsriskbeddémningar.

Denna rapport innebér inte att féretaget
har atagit sig att revidera lamnade uppgifter,
utéver vad som féranleds av noteringsavtalet
med NASDAQ OMX Stockholm, om och nér
forhallandena forandras jamfért med det

datum som denna information lamnades.
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Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

Férand- Férand-
2014 2013 ring, % 2014 2013 ring, %
Volvo Lastvagnar Bussar
Europa 10.462 7.987 31 Europa 312 462 -32
Véastra Europa 7.186 5.340 35 Véastra Europa 303 449 -33
Ostra Europa 3.276 2,647 24 Ostra Europa 9 13 -31
Nordamerika 7.685 3.973 93 Nordamerika 241 286 -16
Sydamerika 6.098 5.297 15 Sydamerika 814 664 23
Asien 2.945 2.650 " Asien 292 293 0
Ovriga marknader 1.551 1154 34 Ovriga marknader 116 120 -3
Totalt Volvo Lastvagnar 28.741 21.061 36 Totalt Bussar 1.775 1.825 -3
Latta lastbilar(< 7 ton) - - -
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 432 319 35
Tunga lastbilar (>16 ton) 28.309 20.742 36
Totalt Volvo Lastvagnar 28.741 21.061 36
UD Trucks'
Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -
Nordamerika 10 154 -94
Sydamerika 70 23 204
Asien 4.697 2.908 62
Ovriga marknader 982 1.064 -8
Totalt UD Trucks 5.759 4.149 39
Latta lastbilar(< 7 ton) 324 320 1
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.204 1721 28
Tunga lastbilar (>16 ton) 3.231 2.108 53
Totalt UD Trucks 5.759 4.149 39
Ej konsoliderad verksamhet
DVT (100%) 9 54 -83
Totalt 5.768 4.203 37
Eicher?
Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -
Nordamerika - - -
Sydamerika - - -
Asien 7.667 10.095 -24
Ovriga marknader - - -
Totalt Eicher 7.667 10.095 -24
Latta lastbilar(< 7 ton) 1.335 1.202 11
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 4.467 6.611 -32
Tunga lastbilar (>16 ton) 1.865 2.282 -18
Totalt Eicher 7.667 10.095 -24

1 50/50 joint ventures konsolideras enligt kapitalandelsmetoden.

2 Eicher rapporteras enligt kapitalandelsmetoden déar forséljning och leveranser inte

konsolideras in i Volvokoncernen.
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Publiceringstillfdllen

Rapport 6ver det andra kvartalet 2014

18 juli 2014

Rapport over det tredje kvartalet 2014

24 oktober 2014

Rapport over det fjarde kvartalet 2014

5 februari 2015

Arsredovisning 2014 mars 2015
Kontaktuppgifter
Investor Relations:
Christer Johansson 031-66 13 34
Patrik Stenberg 031-66 13 36
Anders Christensson 031-66 11 91

John Hartwell

Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-56790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se

VOLVO

AB Volvo (publ)

405 08 Goteborg
Telefon 031-66 00 00
www.volvogroup.com

+1 201 2562 8844
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