VOLVOKONCERNEN

2> Under det forsta kvartalet mins-
kade nettoomséttningen med
25% till 58,3 miljarder kronor
(77,8). Nettoomsattningen mins-
kade med 17% justerat for for-
andrade valutakurser samt for-
varvade och avyttrade enheter.

>> Rorelseresultatet det forsta
kvartalet var 482 Mkr (6.240).

> Rorelsemarginalen det forsta
kvartalet var 0,8% (8.0).

>> Det forsta kvartalet var resulta-
tet per aktie efter utspadning
-0,15 kronor (1,99).

> Det forsta kvartalet var det ope-
rativa kassaflddet i industriverk-
samheten —7,6 miljarder kronor
(-4,9).

S amm—

> Orderingangen pé lastbilar
6kade med 30% jamfort med
det fjarde kvartalet 2012,

Forsta kvartalet

2013 2012°

Nettoomsattning Volvokoncernen, Mkr 58.344 77.803
Rérelseresultat Volvokoncernen, Mkr 482 6.240
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 101 5.906
Rérelseresultat Kundfinansiering, Mkr 381 334
Rérelsemarginal Volvokoncernen, % 0,8 8,0
Resultat efter finansiella poster Mkr -101 5.622
Periodens resultat, Mkr -248 4125
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,15 1,99
Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr -7,6 -49
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 9,3 22,5

* Omréknat i enlighet med nya redovisningsprinciper. Se Volvokoncernens arsredovisning 2012, Not 31.

VOLVO
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Betydande forsaljningsminskning
paverkade lonsamheten

Volvokoncernens forsta kvartal 2013 pragla-
des av laga forsaljningsvolymer och ett lagt
kapacitetsutnyttjande samtidigt som vi fort-
satte att halla en hog takt i arbetet med att
ta fram och lansera nya produkter.

Det forsta kvartalets nettoomsattning
minskade med 25% till 58,3 miljarder kro-
nor, framfor allt som ett resultat av den svaga
orderingangen under den senare delen av
2012. Forsaljningsvolymen var den lagsta
sedan finanskrisen och lag i nivd med det
forsta kvartalet 2009. Da gjorde Volvokon-
cernen en forlust pa 4,5 miljarder kronor,
vilket kan jamféras med resultatet pa 0,5
miljarder kronor for det forsta kvartalet i ar.
Aven om detta visar att Volvokoncernen &r
battre pé att hantera snabba forandringar i
efterfragan, ar jag 6vertygad om att vi fortfa-
rande har utrymme for betydande forbatt-
ringar pa det har omradet.

Det operativa kassaflédet i industriverk-
samheten félide det normala, sdsongs-
méssiga monstret och var negativt med 7,6

miljarder kronor (-4,9).

Svag inledning pa aret, men kraftigt
forbattrad orderingang

Med undantag for Sydamerika var leveran-
serna av lastbilar 6verlag laga under kvarta-
let. Totalt levererades 38.416 lastbilar, vilket
var 23% farre an under det forsta kvartalet
2012. Nettoomsattningen i lastbilsverksam-
heten minskade med 23% till 37,0 miljarder
kronor samtidigt som rérelseresultatet sjonk
till 101 Mkr (3.677) som ett resultat av de
kraftigt minskade volymerna och lagt kapa-
citetsutnyttjande i fabrikerna. Underabsorp-
tionen av kostnader i det industriella syste-

met uppgick till 1,9 miljarder kronor, varav

1,5 miljarder kronor i lastbilsverksamheten.

Vi ser dock att orderingangen pa lastbilar
Okar pé flera av vara viktigaste marknader.
Totalt uppgick orderingdngen under det
forsta kvartalet till 61.045 lastbilar - en
6kning med 30% jamfort med det fiarde
kvartalet 2012 och med en sa kallad book-
to-bill pa 160%.

| Europa har orderingdngen successivt
forbattrats sedan slutet av forra aret. Det
finns tecken pa att kunder pa vissa markna-
der planerar fér forkép av Euro 5-lastbilar
infér Overgangen till de nya emissions-
reglerna Euro 6 i januari 2014. | bland annat
Storbritannien passar akerierna pa att for-
yngra flottorna infér Euro 6, som fér med sig
en avsevard prishéjning pa lastbilarna. Over-
gangen till nya Volvo FH I6per bra med god
efterfragan pad bade de nya och gamla
modellserierna.

| Nordamerika var leveranserna laga
under det forsta kvartalet pa grund av att vi
haft ett antal stoppveckor till foljd av den
svaga orderingangen under det andra halv-
aret i fjol. Vi ser nu att orderboken véxer och
leveranserna kommer dérfér att 6ka under
det andra kvartalet.

| Sydamerika ar utvecklingen stark med
god orderingang och 6kade leveranser med
Brasilien som draglok.

Den japanska marknaden paverkas posi-
tivt av forvantningar om o6kad ekonomisk
aktivitet efter bland annat stimulansatgarder
och ¢kad optimism i exportindustrin till fljd
av den forsvagade japanska valutan. UD
Trucks har haft en svag inledning pé aret
men fér narvarande forbattras orderin-
géngen.

Den indiska lastbilsmarknaden har fort-

satt att forsvagas under inledningen av aret i

sparen av minskad tillvéxt i ekonomin och
hogre branslepriser som &kerierna dnnu inte
kunnat kompensera sig fér med hogre frakt-

priser.

Intensiv produktférnyelse

Innevarande ar ar ett av de mest intensiva
hittills i fraga om lanseringen av nya produk-
ter. Vi har hittills i &r bérjat leverera den nya
serien Volvo FH-lastbilar och lanserat nya
Volvo FM och Volvo FMX'i Europa samt nya
Volvo VNX som ar inriktad mot tunga trans-
porter i olje- och gasindustrin i Nordamerika.
Vi har ocksa pa gang en helt ny serie last-
bilar fran Renault Trucks, en ny serie lastbilar
inriktad mot de lagre prissegmenten i till-
vaxtmarknader, nya bussar, en ny medeltung
motorserie samt utveckling av motorer infor
de nya emissionsreglerna Euro 6 for lastbilar
och bussar och Tier 4f fér Volvo CE och
Volvo Penta.

Den hdga aktivitetsnivan och de manga
lanseringarna under 2013 medfér naturligt-
vis héga kostnader inom utveckling och for-
séljning. Vi har aven okade kostnader pa
grund av omstallningar i produktionssyste-
met och i eftermarknadsafféren dar vi bland
annat just nu utbildar tusentals verkstads-
tekniker pa de nya produkterna. Sa har langt
ar kundernas respons pé vara nya produkter
mycket positiv och vi kommer fran och med
2014 att mota marknaderna med ett pro-
duktutbud som &r det mest konkurrenskraf-

tiga i koncernens historia.

Hog aktivitet i omstrukturering
Vi héller ocksé en hog takt i det arbete som

syftar till att 6ka koncernens effektivitet och
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|[6bnsamhet. Omorganisationen av aterforsal-
jarstrukturen i Europa, som pébdrjades i
hostas, loper enligt plan och &r avsedd att
forbattra eftermarknadsstédet fér framfor
allt Renault Trucks kunder i Europa och sam-
tidigt sénka kostnaderna.

| april inledde vi en utredning om hur vi
ytterligare ska starka konkurrenskraften i
vart industriella system for lastbilar i Europa,
bland annat genom att optimera utnyttjandet
av fabrikerna. Utredningen omfattar bland
annat att en eventuell konsolidering av till-
verkningen av samtliga medeltunga lastbilar
fran tva fabriker till en, en flytt av kvarva-
rande montering av Volvohytter fran Umeé&
till Tuve och en overgang fran tva monte-
ringslinjer till en i Tuve. Vi raknar med att
utredningen ska vara avslutad under hosten.

| Japan ser vi Over den industriella struktu-
ren for att anpassa kapaciteten till den lang-
siktigt beddmda efterfragan pa marknaden. Vi
har dven omorganiserat férsaljningsorganisa-
tionen genom att skapa kundcentrerade regi-
oner och har tillsatt en ny ledning fér att driva
forbéattringsarbetet i det egenagda aterforsal-
jarnatet. Det har ar betydelsefulla atgarder for
att sénka kostnaderna och 6ka konkurrens-

kraften for UD Trucks i Japan framdver.

Svag efterfragan for Volvo CE

Volvo CE péverkas negativt av den svaga
efterfrdgan pa de flesta av sina marknader.
Maskinleveranserna minskade med 29% till
15.949 enheter jamfért med det forsta kvar-
talet forra aret. Nettoomsattningen mins-
kade med 33% till 12,1 miljarder kronor och
500 Mkr
(2.089). Nedgangen i Kina &r inte minst en

rorelseresultatet uppgick il
effekt av 1&g aktivitet i gruvsektorn, som van-
ligtvis ar ett segment med bra Ionsamhet fér
Volvo CE. Trots det stora forséljningstappet
lyckades Volvo CE uppnéa en ldnsamhet med
en rorelsemarginal pa 4,1% (11,6).
Efterfragan fortsatter att vara svag vilket

reflekteras av att orderingdngen minskade

med 28% till 17.670 maskiner under det for-
sta kvartalet. Dock sker jamférelsen med det
forsta kvartalet 2012 da gruvindustrin upp-
levde en boom och éaterforsaljarna byggde
upp sina lager. Med lagren i hela aterforsal-
jarkanalen nu i balans med efterfrdgan och
med en book-to-bill pa 119% pa Volvomaski-
ner, har Volvo CE 6kat produktionen for att
mota forséljningen under varsdsongen.
Under kvartalet paborjade Volvo CE till-
verkningen av hjullastare vid fabriken i Ship-
pensburg i USA. Vi har investerat i 6kad lokal
tillverkning foér att komma narmare véra kun-
der med kortare leveranstider pa den viktiga
nordamerikanska marknaden och samtidigt
minska var valutaexponering. Pa medellang
sikt kommer &ven gravmaskiner och dum-

prar tillverkas vid anldggningen.

Laga volymer d@ven for 6vriga
affirsomraden

Aven Volvo Bussar paverkas av laga volymer
pa de flesta marknader och hade den lagsta
omsattningen under ett forsta kvartal sedan
2005. Det laga kapacitetsutnyttjandet i
branschen har resulterat i en kraftig pris-
press, och det férsta kvartalet gjorde Volvo
Bussar en forlust pa 88 Mkr. Vi genomfor
strukturella atgérder i bland annat Europa
for att sdnka kostnaderna och stérka kon-
kurrenskraften. Det ar dock gladjande att vi
réknar med att ha mycket bra Euro
6-produkter p& marknaden under 2014.

Volvo Penta gjorde ett stabilt resultat
under det forsta kvartalet trots svaga mark-
nader. Efter en lang tid med svag efterfragan
ser vi en nagot 6kande orderingang inom
bade industri- och marinmotorer.

Volvo Financial Services hade en avkast-
ning pa eget kapital om 13% med en 6verlag
bra utveckling i kreditportfoljen. Vi ser dock
att den svaga marknaden for anldggnings-
maskiner i Kina gor att vissa kunder och
aterforsaljare dér har en fortsatt anstrangd

finansiell situation.

Ett intensivt 2013

Trots osédkerheten i véarldsekonomin har
orderingangen forbattrats och vi har manga
nya, konkurrenskraftiga produkter pa vag ut
pa marknaden. Med det sagt kommer det
andra kvartalet 2013 innebéra en utmaning
for oss och vara leverantérer, bade i fraga om
omstallningen till nya produkter och i upp-
taktningen av det industriella systemet till
hégre volymer. Samtidigt fokuserar vi pa var
strategi med alla de viktiga atgérder som
syftar till att forbattra Volvokoncernens éver-

gripande lonsamhet.

Olof Persson

VD och koncernchef
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VIKTIGA HANDELSER

Ny Volvo FM

Nya Volvo FM lanserades i Europa den 19
mars 2013. Den banbrytande nyheten Volvo
Dynamic Steering &r en av de mest spén-
nande funktionerna. Volvo Dynamic Steering
kombinerar ett konventionellt hydrauliskt
servostyrsystem med en elektroniskt styrd
elmotor som sitter pa styrvaxeln. Systemet
gor att foraren obesvarat kan styra lastbilen
i laga hastigheter, samtidigt som riktnings-

stabiliteten ute pa véagarna ér enastdende.

Ny Volvo FMX

Volvo Lastvagnars nya Volvo FMX lansera-
des den 15 april 2013 pa Bauma-méssan i
Miinchen. Lastbilen bryter ny mark inom
anldggningssegmentet genom att héja stan-
darden nar det kommer till nyckelfaktorer
som robusthet, koregenskaper och férar-
komfort. Lastbilen, som ar speciellt framta-
gen for tunga anlédggningstransporter, inne-
héller en méangd nyheter, vilket inkluderar en
uppdaterad design av hyttinteriéren, ny luft-
fiadring och hégre markfrigang. Nya Volvo
FMX &r dessutom utrustad med Volvo Dyna-
mic Steering - en innovation som férbattrar

lastbilens mandvrerbarhet.

Kraftfulla nyheter fran Volvo
Lastvagnar i Nordamerika

Den nya tungdragaren Volvo VNX, en
13-litersmotor for flytande naturgas, intro-
duktion av Volvo I-Shift som standard i hela
produktprogrammet och tjéanster som hjal-
per kunderna att halla hjulen rullande. Det &r
nagra av de nyheter som Volvo Lastvagnar i
Nordamerika presenterade pa lastbilsmés-
san Mid-America Trucking Show i Louisville,
Kentucky, USA den 21 mars 2013. Volvo
VNX ar en ny, kraftfull tungdragare for den
nordamerikanska marknaden. Dragbilen &r
avsedd for krdvande uppdrag som transporter

av timmer eller maskiner.

Arsstamma i AB Volvo

Vid arsstamman i AB Volvo den 4 april 2013
beslutades, i enlighet med styrelsens for-
slag, att till aktiedgarna dela ut 3,00 kronor
per aktie.

Till styrelseledaméter i AB Volvo omvaldes
Peter Bijur, Jean-Baptiste Duzan, Hanne de
Mora, Anders Nyrén, Olof Persson, Carl-
Henric Svanberg, Ravi Venkatesan, Lars
Westerberg och Ying Yeh. Till styrelsens ord-

forande omvaldes Carl-Henric Svanberg.

Till ledamoter i valberedningen valdes
Carl-Olof By, representerande AB Industri-
varden, Lars Forberg, representerande Vio-
let Partners LP, Hakan Sandberg, represen-
terande Svenska Handelsbanken, SHB
Pension Fund, SHB Employee Fund, SHB
Pensionskassa och Oktogonen, Yngve
Slyngstad, representerande Norges Bank
Investment Management samt styrelsens
ordférande.

Riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare antogs i enlighet med styrel-
sens forslag.

Stamman antog styrelsens forslag om en
andring i bolagsordningen gallande reviso-
rernas mandattid. Uppdraget som revisor
skall nu galla till slutet av den &rsstamma
som halls under det fjarde rékenskapsaret

efter det da revisorn utsags.

Detaljerad information om ovanstaende

héandelser finns p4 www.volvokoncernen.se
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FORSTA KVARTALET

VOLVOKONCERNEN

Nettoomsittning och rorelseresultat

Volvokoncernens nettoomséattning det forsta
kvartalet 2013 minskade med 25% il
58.344 Mkr (77.803) och rérelseresultatet
uppgick till 482 Mkr (6.240). Fér detaljerad
information om utvecklingen se respektive

avsnitt langre fram i rapporten.

Finansiella poster

Det fjarde kvartalets réntenetto var -460
Mkr, jamfort med -690 Mkr féregéende ar.
Under det fjarde kvartalet 2012 var rénte-
nettot -413 Mkr.

Ovriga finansiella intakter och kostnader
uppgick till =123 Mkr jamfért med 72 Mkr
det forsta kvartalet 2012. Foréandringen ar
huvudsakligen en effekt av att marknadsvar-
deringen av derivat som anvands for att
sékra kassaflodet och eliminera réanteexpo-
neringen i laneportféljen var negativ med ett
totalt belopp om 75 Mkr jamfért med en
positiv paverkan om 139 Mkr det forsta kvar-
talet 2012.

Inkomstskatter
Det forsta kvartalets skattekostnad uppgick
till 147 Mkr (1.497).

Resultatrdakning Volvokoncernen

Forsta kvartalet

Mkr 2013 2012
Nettoomsittning Volvokoncernen 58.344 77.803
Rorelseresultat Volvokoncernen 482 6.240

Rérelseresultat Industriverksamheten 101 5.906

Rérelseresultar Kundfinansiering 381 334
Ranteintakter och liknande resultatposter 98 125
Ranteutgifter och liknande resultatposter -558 -815
Ovriga finansiella intékter och kostnader -123 72
Resultat efter finansiella poster -101 5.622
Inkomstskatter =147 -1.497
Periodens resultat =248 4.125

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till -248 Mkr det
forsta kvartalet 2013, jamfort med 4.125
Mkr det férsta kvartalet 2012.

Resultatet per aktie fore och efter utspad-
ning for det forsta kvartalet uppgick till -0,15
kronor jamfort med 2,00 kronor fére utspad-
ning och 1,99 kronor efter utspadning det
forsta kvartalet 2012.
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VOLVOKONCERNENS INDUSTRIVERKSAMHET

Svag forsaljning

Under det forsta kvartalet sjénk nettoom-
sattningen i Volvokoncernens industriverk-
samhet med 26% till 56.380 Mkr (75.999).
Justerat for savél forandrade valutakurser
som forvéarvade och avyttrade enheter (Volvo
Aero) sjonk nettoomséttningen med 18%.

Férséljningen minskade i samtliga regioner.

Betydande forsaljningsminskning och
laga produktionsnivaer paverkar 16n-
samheten

Under det forsta kvartalet 2013 uppgick
rorelseresultatet i Volvokoncernens industri-
verksamhet till 101 Mkr, jamfért med 5.906
Mkr det forsta kvartalet 2012. Rorelsemargi-
nalen uppgick till 0,2%, jamfért med 7,8%
det forsta kvartalet 2012.

Det lagre rorelseresultatet orsakades av
minskad forsaljning samt underabsorption
av kostnader i det industriella systemet pé i
storleksordningen 1,9 miljarder kronor, vilket
ar en konsekvens av att tillverkningstakterna
dragits ned i en snabbare takt an vad kost-
nadsnivéerna kunde sénkas. Bruttoresultat
sjonk totalt med 5,8 miljarder kronor. Det
forsta kvartalet 2012 uppgick underabsorp-
tionen av kostnader till 200 Mkr. Under det
forsta kvartalet 2012 bidrog Volvo Aero, som
har avyttrats, med ett rorelseresultat pa
233 Mkr.

Lonsamheten péverkades aven av den for
narvarande hdga investeringstakten i forsk-
ning och utveckling fér den forestaende
genomgripande produktférnyelsen och med
den tillhérande lanseringskostnader inom
forséljnings-, tillverknings- och eftermark-
nadsorganisationerna.

Jamfért med det forsta kvartalet 2012
hade forandrade valutakurser en negativ
péverkan pa rérelseresultatet uppgéende till
168 Mkr.

Nettoomsittning per marknad Andel av

industri-

verksam-

Forsta kvartalet hetens

nettoom-

Férénd- séttning,

Mkr 2013 2012  ringi% %

Véastra Europa 17.576 22.617 -22 31

Ostra Europa 3.844 4.350 -12 7

Nordamerika 12.058 18.178 -34 21

Sydamerika 6.400 7.257 -12 1

Asien 12.260 18.320 -33 22

Ovriga marknader 4.242 5.277 -20 8
Totalt Industri-

verksamheten 56.380 75.999 -26 100

Resultatrdkning Industriverksamheten

Forsta kvartalet

Mkr 2013 2012
Nettoomsittning 56.380 75.999
Kostnad for salda produkter -44.800 -58.606
Bruttoresultat 11.580 17.393
Bruttomarginal, % 20,5 229
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.626 -3.670
Forsaljningskostnader -6.395 -6.407
Administrationskostnader -1.295 -1.203
Ovriga rérelseintakter och kostnader -184 274
Resultat fran innehav i Joint Ventures
och intressef6retag 42 62
Resultat fran évriga aktieinnehav -20 6
Rorelseresultat Industriverksamheten 101 5.906
Rérelsemarginal, % 0,2 7.8
Rorelseresultat fore avskrivningar och
amorteringar (EBITDA) 2.950 8.68H
EBITDA marginal, % 52 11,4

Sasongsmassig dkning av
rorelsekapitalet

Under det forsta kvartalet 2013 var det ope-
rativa kassaflédet i industriverksamheten
negativt med 7,6 miljarder kronor jamfort
med ett negativt kassafléde pa 4,9 miljarder
kronor det férsta kvartalet 2012. Det nega-
tiva kassaflodet ar framfér allt ett resultat av
den sasongsméssigt normala 6kningen av
rorelsekapitalet, vilken uppgick till 6,2 miljar-
der kronor under det forsta kvartalet 2013.
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VOLVOKONCERNENS KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET

Stabilt resultat

Under kvartalet uppnadde kundfinansie-
ringsverksamheten ett stabilt resultat tack
vare en fortsatt stabil portféljutveckling pa
flertalet av de marknader dér man bedriver
verksamhet.

Nyfinansieringsvolymen under kvartalet
uppgick till 9,1 miljarder kronor (10,4). Juste-
rat for férandrade valutakurser sjénk voly-
men med 5% jamfort med det forsta kvarta-
let 2012. Totalt finansierades 10.108 nya
enheter frdn Volvokoncernen under kvarta-
let (11.172). P4 de marknader dar finansie-
ring erbjuds var den genomsnittliga penetra-
tionsgraden under det forsta kvartalet 28%
(25).

Kreditportfélijen uppgick den 31 mars
2013 till 99 miljarder kronor (95,8). Justerat
for forandrade valutakurser vaxte kreditport-
féljen med 8% jamfort med det forsta kvar-
talet 2012.

Under kvartalet uppgick avsattningarna
fér osakra fordringar till 161 Mkr (127)

medan  bortskrivningarna  uppgick il

Resultatrdakning Kundfinansiering

Forsta kvartalet

Mkr 2013 2012
Leasing och finansiella intakter 2.351 2.367
Leasing och finansiella kostnader -1.413 -1.484
Bruttoresultat 937 883
Forsaljnings- och administrationskostnader -403 -419
Kostnader for osékra fordringar -161 =127
Ovriga rérelseintakter och kostnader 8 -4
Rorelseresultat 381 334
Inkomstskatter =112 -105
Periodens resultat 268 229

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 ménader 13,0% 8, 4%

112 Mkr (117). Andelen kreditreserver i for-
héllande till kreditportfélien Okade frén
1,23% den 31 december 2012 till 1,30%
den 31 mars 2013. P4 helarsbasis uppgick
bortskrivningarna till 0,45% den 31 mars
2013 (0,49).

Rérelseresultatet det forsta kvartalet upp-
gick till 381 Mkr (334). Férbattringen jamfort

med foéregdende &r ar huvudsakligen ett

resultat av férbattrade marginaler.
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VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Nettoskulden, exklusive pensioner och lik-
nande forpliktelser, i Volvokoncernens Indu-
striverksamhet uppgick till 25,4 miljarder
kronor den 31 mars 2013, en ékning med
6,2 miljarder kronor jamfért med 31 decem-
ber, 2012, och motsvarande 37,7% av eget
kapital. Okningen av nettoskulden &r till
stérsta del hanforlig till negativt kassaflode
uppgaende till 7,6 miljarder kronor. Detta
vags till viss del upp av positiva valutakursef-
fekter pa 1,7 miljarder kronor i huvudsak
relaterad till en minskning av skulder i japan-
ska yen. Inklusive pensioner och liknande
forpliktelser uppgick Industriverksamhetens
nettoskuld till 42,7 miljarder kronor, vilket
motsvarar 63,4% av eget kapital.
Volvokoncernens likvida medel och kort-

fristiga placeringar uppgick sammantaget till

28,6 miljarder kronor den 31 mars 2013.
Darutéver finns beviljade men ej utnyttjade
kreditfaciliteter pa 32,1 miljarder kronor.

Férandrade valutakurser minskade Volvo-
koncernens totala tillgangar med 6,6 miljar-
der kronor under det forsta kvartalet 2013
som en effekt av omvérdering av tillgangar i
utlandska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
22,7% den 31 mars 2013 vilket ar oférand-
rad jamfért med utgangen av 2012 efter
omrakning for tillagget i IAS 19 pensioner
(Fér mer information avseende omrakningen
se not 31 i 2012 &rs arsredovisning). Solidi-
teten i Industriverksamheten var vid samma
tidpunkt 27,2% (27,0).

Volvokoncernens eget kapital uppgick
den 31 mars 2013 till 76,0 miljarder kronor.

Antal anstidllda

Den 31 mars 2013 hade Volvokoncernen
96.031 tillsvidareanstallda och 14.583 viss-
tidsanstéllda och konsulter jamfort med
96.137 tillsvidareanstallda och 13.452 viss-
tidsanstéllda vid utgangen av 2012.
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsittning

Forsta kvartalet

Forénd- Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2013 2012 ring i % ring i %* rullande 2012
Lastbilar 37.031 48.014 -23 -17 178173 189.156
Anlaggningsmaskiner 12,136 17.999 -33 -29 57.695 63.558
Bussar 3.482 5.086 -32 =27 17.982 19.5686
Volvo Penta 1.839 1.933 -5 0 7.537 7.631
Volvo Aero - 1.682 - - 3.637 5.219
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt 2.554 4146 -38 -36 12.605 14197
Elimineringar -662 -2.861 - - -4.950 -7.149
Industriverksamheten 56.380 75.999 -26 -18 272.579 292.198
Kundfinansiering 2.351 2.367 -1 5 9.767 9.783
Omklassificeringar och elimineringar -387 -563 - - -1.991 -2.167
Koncernen 58.344 77.803 -25 -17 280.355 299.814
* Justerat for forandrade valutakurser samt forvéarvade och salda bolag.
Rérelseresultat Férsta kvartalet
Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2013 2012 ring i % rullande 2012
Lastbilar 101 3.677 -97 7.203 10.779
Anlaggningsmaskiner 500 2.089 -76 4,078 5.667
Bussar -88 46 -291 -97 37
Volvo Penta 100 114 -12 535 549
Volvo Aero - 233 - 543 775
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -516 =241 - -1.388 -1.114
Elimineringar 4 -14 - -102 -120
Industriverksamheten 101 5.906 -98 10.769 16.573
Kundfinansiering 381 334 14 1.5643 1.496
Koncernen 482 6.240 -92 12.312 18.069
Rérelsemarginal Forsta kvartalet
12 manader Jan-dec
% 2013 2012 rullande 2012
Lastbilar 0,3 177 4,0 5,7
Anlaggningsmaskiner 4,1 1,6 71 8,9
Bussar -2,5 0,9 -0,b 0,2
Volvo Penta 5,4 5,9 71 72
Volvo Aero - 13,9 15,4 14,9
Industriverksamheten 0,2 7,8 4,0 5,7
Koncernen 0,8 8,0 4,4 6,0
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OVERSIKT OVER INDUSTRIVERKSAMHETEN

LASTBILAR - kraftigt minskade forsaljnings-
volymer och lagt kapacitetsutnyttjande

paverkade lonsamheten

>> Omsattningen sjonk med 23%

>> Lagt kapacitetsutnyttjande — underabsorption

av kostnader om 1,6 miljarder kronor

>> Stark orderingéng

>> Omfattande produktfornyelse pa gang

Fa registreringar i borjan av aret, med
forvantan om successiv forbattring
Under de tva férsta manaderna 2013 mins-
kade registreringarna av tunga lastbilar i
Europa 28 (EU:s 27 lander minus Bulgarien
plus Norge och Schweiz) med 17% med bety-
dande skillnader mellan landerna fortfarande
tydliga. Nedgéngen forklaras av den laga
efterfragenivan under det andra halvaret
2012. Den stadiga 6kningen i koncernens
orderingang de tre senaste manaderna pekar
pa att forkdp kommer att stddja marknaden
under 2013 trots det ogynnsamma ekono-
miska klimatet. Vi bibehéller bedémningen att
totalmarknaden for tunga lastbilar i Europa
kommer att n& en niva pa cirka 230.000
tunga lastbilar (oférandrad prognos).

Under det forsta kvartalet 2013, mins-
kade totalmarknaden for tunga lastbilar i
Nordamerika med 14% till 50.286 fordon,
jamfort med 58.254 lastbilar det forsta kvar-
talet 2012. Volvokoncernens marknadsan-
delar minskade under inledningen av aret,
vilket aterspeglar det ékade antalet stopp-
veckor som genomfordes. Bygg- och
anldggningssegmentet visar tecken pa ater-
héamtning efter flera r med svag utveckling,
men den huvudsakliga drivkraften pa mark-
naden fortsatter att vara ersattningsbehovet
i fiarrtransportsegmentet, vilken ddmpas av
fortsatt forsiktighet om den ekonomiska
utvecklingen. Totalmarknaden for tunga
lastbilar i Nordamerika under 2013 forvéan-
tas vara oférandrad pé cirka 2560.000 lastbi-
lar (oféréandrad prognos).

Under det forsta kvartalet 2013 minskade
totalmarknaden for tunga lastbilar i Brasilien
med 3%. Den brasilianska marknaden for-
vantas vaxa under 2013 med kraft av fortsatt
laga finansieringsréntor, investeringar i infra-

struktur och en stark skérdesésong. Den

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Foérand-
Mkr 2013 2012 ring i %
Europa 14.846 19.330 -23
Nordamerika 7.749 11.376 -32
Sydamerika 5.155 5.105 1
Asien 6.207 8.372 -26
Ovriga marknader 3.073 3.831 -20
Totalt 37.031 48.014 -23
Leveranser per marknad Forsta kvartalet

Forand-
Antal lastbilar 2013 2012 ring i %
Europa 15.215 19.996 -24
Nordamerika 7.707 12.848 -40
Sydamerika 6.041 5137 18
Asien 6.010 7.851 -23
Ovriga marknader 3.443 4,250 -19
Totalt Volvokoncernen 38.416 50.082 -23
Ej konsoliderad verksamhet
Eicher (100%) 10.095 11.954 -16
DND (100%) 54 105 -49
Totalt 48.565 62.141 =22

brasilianska totalmarknaden fér tunga last-
bilar forvéntas véxa och na en niva pa cirka
105.000 lastbilar under 2013 (oférandrad
prognos).

| Kina forvantas totalmarknaden for tunga
lastbilar n& en niva pa cirka 630.000 lastbi-
lar under 2013 jamfort med 636.000 lastbi-
lar under 2012. Totalmarknaden fér medel-
tunga lastbilar i Kina forvantas né en niva pa
cirka 305.000 lastbilar under 2013 jamfort
med 290.000 lastbilar under 2012.

I Indien sjénk marknaden for tunga lastbi-
lar under de tre férsta manaderna 2013 med
38% till 42.978 fordon (69.306). Efterfra-
gan forvantas 6ka och beddémningen om
totalmarknaden for tunga lastbilar i Indien &ar
195.000 lastbilar under 2013 jamfért med

185.000 lastbilar under 2012. Den indiska
totalmarknaden fér medeltunga lastbilar for-
vantas né& en niva pa cirka 95.000 lastbilar
under 2013 jamfort med 94.000 lastbilar
under 2012.

Den japanska marknaden for tunga lastbi-
lar hade en fortsatt bra utveckling under det
forsta kvartalet och steg med 17% jamfért
med det fjarde kvartalet 2012. Den nya
regeringens ekonomiska atgérder har pabor-
jats under inledningen av aret och de avse-
varda pagaende investeringarna i offentliga
byggnadsprojekt p&4 mer &n 5 biljoner yen
kommer troligen att stimulera Japans BNP.
Under 2013 forvantas totalmarknaden for
tunga lastbilar i Japan véxa till cirka 35.000

lastbilar (oférandrad prognos).
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Kraftigt minskade leveranser

Under det forsta kvartalet 2013 levererade
Volvokoncernen totalt 38.416 lastbilar, vilket
var 23% farre &n under det forsta kvartalet
2012.

Fortsatt forbattrad orderingang
Den totala nettoorderingdngen i last-
bilsverksamheten fortsatte att forbattras
under de tre férsta manaderna. Orderin-
géngen steg med 11% under det férsta
kvartalet jamfoért med samma period férega-
ende ar och jamfort med det fjarde kvartalet
2012 steg orderingangen med 30%.

Under det forsta kvartalet 2013 uppgick
orderingangen i Europa till 25.853 lastbilar,
vilket var 10% hogre an under det forsta
kvartalet féregdende ar och 39% hégre an
under det fjarde kvartalet 2012. Orderin-
gangen pa Volvolastbilar steg med 39%
jamfért med det forsta kvartalet forra aret
och med hela 59% jamfért det fjarde kvarta-
let forra aret. Trots det ogynnsamma ekono-
miska klimatet indikerar orderingdngen de
tre senaste manaderna att vissa kunder val-
jer att investera i nya lastbilar fore de nya
emissionsreglerna Euro 6, som infors den
1 januari 2014. Jamfért med det férsta kvar-
talet 2012 minskade Renault Trucks orderin-
gang med 17% vilket aterspeglar fortsatt
svag efterfragan i sodra Europa saval som
en hog orderingdng det forsta kvartalet
2012. Dock steg orderingangen jamfort med
det fjarde kvartalet 2012 med 16%.

| Nordamerika steg orderingangen under
det forsta kvartalet med 34% jamfért med
det fjarde kvartalet 2012. Jamfort med det
forsta kvartalet forra aret minskade orderin-
gangen med 2%.

| Sydamerika fortsatte orderingangen att
forbéattras, delvis tack vare férmanliga finan-
sieringsvillkor och férbéttrade konjunkturut-
sikter i Brasilien. Orderingédngen det forsta
kvartalet steg med 61% jamfort med samma
kvartal foregaende ar och med 21% jamfort
med det fjarde kvartalet 2012.

Jamfort med det forsta kvartalet 2012
minskade orderingdngen i Asien och pa

Ovriga marknader med 4% respektive 9%.

Nettoorderingang per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Antal lastbilar 2013 2012 ring i %
Europa 25.853 23.416 10
Volvo 16.000 11.636 39
Renault Trucks 9.853 11.880 =17
Nordamerika 13.436 13.766 -2
Volvo 8.305 7.768 7
Mack 4.924 5.865 -16
Sydamerika 9.025 5.603 61
Asien 8.109 7.807 4
Ovriga marknader 4.622 4,232 9
Totalt Volvokoncernen 61.045 54.824 1
Ej konsoliderad verksamhet
Eicher (100%)" 10.135 11.766 -14
DND (100%) 57 46 24
Totalt 71.237 66.636 7

*For Eicher berdknas orderingdngen som antalet levererade lastbilar.

Rorelsemarginal pa 0,3% pa grund av
kraftigt minskade volymer, lagt kapa-
citetsutnyttjande och kostnader for
produktférnyelse
Under det forsta kvartalet 2013 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
37.031 Mkr, vilket var 23% lagre an det for-
sta kvartalet 2012. Justerat for valutakurs-
forandringar sjénk nettoomsattningen med
17%. Foérsaliningen minskade i samtliga
regioner utom Sydamerika.

Lastbilsverksamhetens rorelseresultat upp-
gick till 101 Mkr under det férsta kvartalet
2013 jamfort med 3.677 Mkr det férsta
kvartalet 2012. Rérelsemarginalen uppgick
till 0,3% jamfért med 7,7% samma period
foregéende ar. Det lagre rorelseresultatet ar
ett resultat av kraftigt minskad férséljning
samt underabsorption av kostnader pa i stor-
leksordningen 1,5 miljarder kronor pa grund
av det ldga kapacitetsutnyttjandet i det indu-
striella systemet som en konsekvens av att
produktionstakterna sankts i en snabbare
takt &n vad kostnadsnivaerna kunnat tas
ned. Under det forsta kvartalet 2012 upp-
gick underabsorptionen av kostnader Hill
200 Mkr.

Den avsevart lagre I6nsamheten berodde
ocksd p& den hoga investeringstakten i
forskning och utveckling for den foresta-

ende genomgripande produktférnyelsen

och med den tillhérande lanseringskostna-
der inom forséljnings-, tillverknings- och
eftermarknadsorganisationerna. Dessa
investeringar kommer sammantaget att
starka konkurrenskraften och 6ka den indu-
striella effektiviteten. Bland projekten finns
den nya Volvo FH-serien, den nya Volvo FM-
serien och Volvo FMX-lastbilen, en ny serie
Renaultlastbilar, den nya serien lastbilar i det
s& kallade Valuesegmentet, ett nytt medel-
tungt motorprogram och regeldriven forsk-
ning och utveckling infér Euro 6.

Jamfért med det forsta kvartalet 2012
paverkades rorelseresultatet negativt av for-

andrade valutakurser om 326 Mkr.
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ANLAGGNINGSMASKINER - Forbattrad
l6nsamhet jamfort med det fjarde kvartalet

pa oférandrad forséljning

> Fortsatt svag efterfragan i den globala gruvindustrin

3 Volvo CE:s lager i hela aterférséljarkanalen i bra balans

> Positionen som nummer 1 i Kina bibehallen

3> Forsta hjullastaren tillverkad i Shippensburg i USA

Nedgang pa de flesta marknader

Matt i antal sélda enheter minskade total-
marknaden for anlaggningsmaskiner i Europa
med 18% till och med februari jamfort med
samma period féregdende ar. Nordamerika
minskade med 7% medan Sydamerika var
ned med 20%. Asien exklusive Kina mins-
kade med 7% medan Kina sjonk med 42%.

Nedgéngen i Kina har framfor allt berott
pa den avsevart lagre aktiviteten i gruvindu-
strin. Dock har Volvo CE bibehallit sin starka
stalining som marknadsledare med en andel
pa 14,8% av marknaden for hjullastare och
gravmaskiner till och med februari, enligt
China Construction Machinery Association.

For helaret 2013 vantas Europa bli i
intervallet -5% till -15% métt i antal enhe-
ter, Nordamerika, Sydamerika, och Kina for-
vantas samtliga bli i intervallet -5% till
+5%. Asien exklusive Kina forvantas
minska med 0% till -10%. Samtliga progno-
ser &r oféréandrade.

Den stora nedgangen i leveranserna
under det forsta kvartalet 2013 aterspeglar
att den globala gruvindustrin var p& en
mycket hég niva under det forsta halvaret
2012, medan det var en kraftig nedgéng
under det andra halvaret och att marknaden
har varit pa en fortsatt lag niva sedan dess.
Under det forsta kvartalet 2012 byggdes
aven lagren i aterforsaljarkanalen upp, vil-
ket Okade leveranserna. Efter betydande
aktiviteter for att minska lagren i hela leve-
ranskedjan under andra halvaret 2012 &rnu
lagren hos Volvo CE och dess aterférséljare
i balans med efterfragan.

| Nordamerika &ar den betydande ned-
gangen i leveranserna framfor allt en kon-
sekvens av sarskilt hdga leveranser under

2012, da saval Volvo Rents som aterforsal-

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Foérand-
Mkr 2013 2012 ring i %
Europa 3.479 3.834 -9
Nordamerika 1.965 3.318 -41
Sydamerika 749 993 -25
Asien 5.299 8.949 -4
Ovriga marknader 644 905 -29
Total orderingang 12.136 17.999 -33
Leveranser per marknad Férsta kvartalet
Férand-
Antal maskiner 2013 2012 ring i %
Europa 2.810 3.085 -9
Nordamerika 1.091 1.807 -40
Sydamerika 733 1.004 =27
Asien 10.639 16.977 -33
Ovriga marknader 676 580 17
Total leveranser 15.949 22.453 -29
Varav:
Volvo 8.866 11.528 -23
SDLG 7.083 10.925 -35
Varav i Kina 6.055 9.891 -39

jare bade expanderade och férnyade sina
uthyrningsflottor efter forbattrade utsikter
for byggindustrin. Fallet i Kina kan sparas
till nedgangen i gruvsegmentet men ocksa
till regeringens atgérder for att kyla ned fast-
ighetsmarknaden.

Samma férklaringsfaktorer galler aven for
orderingangen. Under det forsta kvartalet
uppgick orderingédngen for Volvomaskiner till
10.687 maskiner jamfort med leveranserna
pa 8.866 maskiner, vilket resulterade i en
book-to-bill p& 119%.

Betydande minskning av forsaljningen
- ned med 33%

Under det forsta kvartalet 2013 minskade
nettoomséttningen med 33% till 12.136 Mkr

(17.999). Justerat for forandrade valutakurser
sjonk nettoomsattningen med 29%. Forsalj-
ningen paverkades negativt av lagre volymer
pé grund av en svagare varldsmarknad i all-
ménhet och lagre aktivitet i den globala gruv-
industrin i synnerhet, vilket paverkade férsalj-
ningen av stérre och dyrare maskiner. Den
globala gruvindustrin, som var mycket stark
under det forsta halvaret 2012 men hade en
kraftig nedgang under det andra halvaret, ar
fortsatt pa en Iag niva, sarskilt i Asien.

500 Mkr
(2.089) och rérelsemarginalen uppgick till
4,1% (11,6). Resultatet under det férsta kvar-

talet paverkades negativt av den avsevart

Roérelseresultatet  sjonk ill

lagre forséljiningen och en negativ produkt-

mix pa grund av minskad férsaljning till gruv-
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segmentet som har hégre marginaler. Pro-
duktionen 6kades fran laga nivaer under det
forsta kvartalet for att balansera lagren och
for att mota efterfragan under varsdsongen.
Dock var kapacitetsutnyttjandet fortsatt lagt,
vilket resulterade i en underabsorption av
fasta kostnader i industrisystemet uppga-
ende till cirka 400 Mkr. Det forsta kvartalet
2012 var det ingen underabsorption av kost-
nader.

Jamfért med det forsta kvartalet 2012
péverkades rorelseresultatet positivt av for-

andrade valutakurser om 38 Mkr.

Viktiga hdandelser det forsta kvartalet

Volvo CE:s investeringsprogram pa 100 mil-
joner dollar i sitt nordamerikanska tillverk-
ningscenter passerade en viktig milstolpe
under kvartalet. Utéver invigningen av en ny
huvudkontorsbyggnad foér den amerikanska
férséljningsorganisationen, firade bolaget
aven starten av tillverkningen av hjullastare
vid bolagets utbyggda produktionsenhet i
Shippensburg i Pennsylvania. Inledningsvis
tillverkas L60-L90 hjullastare och lokal till-
verkning kommer att bidra till att géra foreta-
get mer flexibelt och narmare sina kunder i

regionen samt minska valutaexponeringen.

Nettoorderingang per marknad

Forsta kvartalet

Forand-
Antal maskiner 2013 2012 ring i %
Europa 3.256 3.276 -1
Nordamerika 1.663 3.1562 =47
Sydamerika 832 1.235 -33
Asien 10.861 156.904 -32
Ovriga marknader 1.058 900 18
Total orderingang 17.670 24.467 -28
Varav:
Volvo 10.587 13.542 =22
SDLG* 7.083 10.925 -35
Varav i Kina 6.055 9.891 -39

*For SDLG berédknas orderingadngen som antalet levererade maskiner.
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BUSSAR

Svag efterfragan ger prispress

> | &gre forséljningsvolymer
3> Rorelseresultat pa4 -88 Mkr
> Strategiska order sakrade

Viarldsmarknaden for bussar pa
fortsatt lag niva

For helaret 2013 férvantas den europeiska
bussmarknaden vara pd samma nivad som
under 2012. Prispressen &r betydande i de
flesta upphandlingarna i Europa eftersom
kapacitetsutnyttjandet i branschen fortsat-
ter att vara lagt.

| Nordamerika finns tidiga signaler pa en
aterhdmtning i stadsbussmarknaden. Situa-
tionen kan dock komma att paverkas av ned-
dragningar i den federala budgeten. Turist-
bussoperatérerna ar fortsatt avvaktande till
nyinkdp pa grund av férestdende skattehoj-
ningar.

| Sydamerika har upphandlingsaktiviteten
Okat, framfor allt driven av laga finansierings-
rantor (FINAME) samt upphandlingar infor
Varldsmasterskapen i Brasilien och pa Bus
Rapid Transit-system.

Den asiatiska bussmarknaden fortséatter
att vdxa, men i en langsammare takt. Upp-
handlingsaktiviteten ar pa en fortsatt god
niva i Kina, medan den indiska turistbuss-
marknaden har bromsat in under bérjan av
aret. | Indien har regeringen offentliggjort
bidrag for inkép av bussar, JnNurm, giltiga
under perioden 2013-2016.

Nettoomsiattning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2013 2012 ring i %
Europa 1.307 1.198 9
Nordamerika 1.124 1.831 -39
Sydamerika 432 1.110 -61
Asien 364 530 -31
Ovriga marknader 255 417 -39
Totalt 3.482 5.086 -32

Leveranserna himmade av svag mark-
nadsutveckling

Leveranserna under det férsta kvartalet 2013
uppgick till 1.825 bussar jamfort med 2.565
bussar samma kvartal 2012, vilket ar en minsk-
ning med 29%. P4 en majoritet av huvudmark-
naderna var leveranserna pé en lagre niva an
under samma period féregéende ér.

Orderingangen det forsta kvartalet upp-
gick till 2,109, vilket var 6% fler &n under
samma period forra aret.

Volvo Bussar starkte ytterligare sin posi-
tion som vérldsledande inom forséljning av
hybridbussar. Under det forsta kvartalet
levererades de forsta hybridbussarna till sta-
den Luxemburg, tillsammans med ytterligare
44 Volvo hybridbussar till Storbritannien. |
januari 2013 mottog Perth i Australien

ocksa den forsta hybridbussen i sitt slag i
Stillahavsasien. En order pa 300 bussar till
Chicago undertecknades ocksé, med option

pa 150 enheter.

Rorelseforlust det forsta kvartalet

Det férsta kvartalet minskade nettoomsatt-
ningen med 32% till 3.482 Mkr (5.086).
Justerat for fordndrade valutakurser mins-
kade nettoomséttningen med 27%. Bussar
gjorde en rorelseforlust pa 88 Mkr jamfort
med ett rérelseresultat p4 46 Mkr under det
forsta kvartalet 2012. Huvudorsakerna till
det lagre resultatet ar den minskade forsalj-
ningen och prispress. Jamfort med det for-
sta kvartalet 2012 paverkades rérelseresul-
tatet positivt av fordndrade valutakurser om
29 Mkr. Rérelsemarginalen var -=2,5% (0,9).
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VOLVO PENTA

Lonsamt pa laga forsaljningsnivaer

> Tecken pa viss forbattring p4 marknaden

> Lansering av ny serie industrimotorer

> Rorelsemarginal pa 5,4% (5,9)

Tecken pa forbattrade marknader

fran laga nivaer

Den globala forsaljningen av marinmotorer
var fortsatt svag under arets forsta kvartal,
dven om tecken pé 6kad aktivitet noterades
i Europa inom vissa delar av fritidsbatmark-
naden. | USA har batférsaljiningen under de
senaste kvartalen successivt starkts, framst
inom utombordarsegmenten, men &ven
andra delar av marknaden har haft positiv
utveckling fran laga nivaer.

Totalmarknaden fér industrimotorer har
stérkts ndgot i Europa samtidigt som efter-
fragan pa manga andra stora industrimotor-
marknader, exempelvis Kina och Mellanos-

tern, har varit stabil till 6kande.

Lansering av nya industrimotorer

| samband med industrimdssan Bauma, i
Miinchen i april, presenterade Volvo Penta
ett komplett produktprogram av off-road
industrimotorer som méter 2014 ars emis-
sionslagkrav. Prototypleveranser av dessa

hégteknologiska b5 till 16-liters dieselmoto-

Nettoomsittning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2013 2012 ring i %
Europa 935 985 -5
Nordamerika 361 336 7
Sydamerika 67 65 4
Asien 382 451 -15
Ovriga marknader 94 95 -1
Totalt 1.839 1.933 -5

rer pagar och de kommer kunna bidra till
starkta positioner fér Volvo Penta inom det
strategiskt viktiga off-roadsegmentet.
Volymen i orderboken per den 31 mars
2013 var 16% hogre dn motsvarande period

foregaende ar, exklusive utombordsmotorer.

Stabil rorelsemarginal pa laga forsalj-
ningsnivaer

Nettoomsattningen under forsta kvartalet
2013 minskade med 5% jamfért med mot-
svarande period féregaende ar till 1.839 Mkr
(1.933). Justerat for férandrade valutakurser

var nettoomsattningen pa samma nivd som

foregédende ar. Foérséljningen fordelades
mellan de bada affarssegmenten enligt fol-
jande: Marin 1.029 Mkr (1.103) och Industri
808 Mkr (830).

Roérelseresultatet uppgick till 100 Mkr
jamfort med foregéende ars resultat pa 114
Mkr. Resultatet paverkades negativt av for-
andrade valutakurser med 29 Mkr, vilket
kompenserades av en mer fordelaktig pro-
duktmix. Kostnader fér forskning och utveck-
ling ligger pa en fortsatt hdg niva for att méta
breddningen av produktprogrammet. Rérel-
semarginalen uppgick till 5,4% (5,9).
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
For forsta kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 56.380 75.999 2.351 2.367 -387 -563 58.344 77.803
Kostnad for sélda produkter -44.800 -58.606 -1.413 -1.484 387 563 -45.827 -59.528
Bruttoresultat 11.580 17.393 937 883 0 (o] 12.517 18.275
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.626 -3.670 (0] 0 (V] 0 -3.626 -3.670
Forséljningskostnader -6.395 -6.407 -393 -410 0 0 -6.789 -6.816
Administrationskostnader -1.295 -1.203 -10 -9 0 0 -1.305 -1.212
Ovriga rérelseintakter och kostnader -184 =274 -153 -130 (V] 0 -337 -404
Resultat fran innehav i joint ventures och
intresseforetag 42 62 (o} 0 (o} 0 42 62
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -20 6 0 0 0 0 -20 6
Rorelseresultat 101 5.906 381 334 0 0 482 6.240
Rénteintakter och liknande resultatposter 98 164 0 0 (0] -40 98 125
Réntekostnader och liknande resultatposter -557 -8565 0 0 o 40 -558 -815
Ovriga finansiella intékter och kostnader =123 72 0 0 [0) 0 =123 72
Resultat efter finansiella poster -481 5.287 381 334 0] 0 =101 5.622
Inkomstskatter -35 -1.391 -112 -105 0 0 -147 -1.497
Periodens resultat* -516 3.896 268 229 0 0 -248 4.125
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -304 4.046
Minoritetsandelar i resultat 56 79
-248 4.125
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -0,15 2,00
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,15 1,99
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
For forsta kvartalet
Mkr 2013 2012
Periodens resultat -248 4125
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:
Omvérdering avformansbestamda pensionsplaner 668 1.070
Poster som senare kan komma ait omklassificeras till resultatrikningen:
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -1.435 -1.247
Andel dvrigt totalresultat for joint ventures och intresseféretag 14 -15
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (o] 0
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 0 -66
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning -23 240
Kassaflddessakringar 9 -7
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -767 -25
Periodens totalresultat -1.015 4.100
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieédgare -1.072 4.064
Minoritetsandelar i resultat 57 35
-1.015 4.100
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

31 mar 31 dec 31 mar 31 dec 31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tillgangar
Anldaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 38.078 38.692 103 106 (V] 0 38.181 38.698
Materiella anlaggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 52.948 54,084 100 105 (o] 0 53.048 54189
Tillgangar i operationell leasing 20.783 21.263 12.282 12543  -4.916 -4.784 28.149 29.022
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i joint ventures och intresseféretag 4.490 4523 0 0 0 0 4.490 4.523
Ovriga aktier och andelar 1.621 1.614 7 6 0 0 1.628 1.620
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 600 600  46.704 47329  -6.753 -6.773 40.551 41156
Uppskjutna skattefordringar 12.139 16.106 756 770 0 0 12.895 16.876
Forutbetalda pensioner 184 0 (o] 0 0 0 184 0
Langfristiga rantebérande fordringar 1.281 653 0 0 -855 -316 426 337
Ovriga langfristiga fordringar 3.057 3.334 127 127 -190 -373 2.994 3.088
Summa anldggningstillgangar 135.181 139.769 60.079 60.986 -12.714 -12,.246 182.546 188.510
Omsittningstillgangar
Varulager 41.683 39.741 248 3562 0 0 41.931 40.093
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 620 797 38.866 39.946 -909 -910 38.577 39.833
Aktuella skattefordringar 958 978 a1 35 (o] 0 999 1.013
Réntebarande fordringar 1.988 3.038 950 0 -1.366 -464 1.572 2.674
Intern finansiering 571 4.612 0 0 -571 -4.612 0 0
Kundfordringar 27.374 26.395 178 121 0 0 27.552 26.516
Ovriga fordringar 12.212 11.7563 1.343 2.651 -939 -2.114 12.616 12.290
Kortfristiga placeringar 4.329 3129 31 1 0 0 4.360 3130
Likvida medel 22,959 23.465 1.623 2116 -391 -374 24.191 26.207
Summa omsiattningstillgangar 112.694 113.908 43.280 45.222 -4.176 -8.474 151.798 150.656
Summa tillgangar 247.875 253.678 103.359 106.208 -16.890 -20.720 334.344 339.166
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare 66.089 67.227 8.635 8.658 0 0 74.724 75.785
Minoritetsintresse 1.325 1.266 (0] 0 0 0 1.325 1.266
Summa eget kapital 67.414 68.493 8.635 8.558 (o] (o] 76.049 77.051
Langfristiga avsattningar
Avsattningar fér pensioner och liknande
forpliktelser 17.486 18.772 73 63 0 0 17.559 18.835
Avsattningar for uppskjutna skatter 413 2.971 1.833 1.879 0 0 2.246 4.850
Ovriga avsattningar 5.917 5.545 182 187 17 8 6.116 5.740
Langfristiga skulder
Obligationslan 43.493 43.092 0 0 0 0 43.493 43.092
Ovriga lan 32.375 33.351 14.900 11.630 -6.495 -6.553 40.780 38.428
Intern finansiering -29.666 -33.990 31.471 34298  -1.805 -308 0 0
Ovriga skulder 13.069 13.828 579 742 -3.590 -3.856 10.058 10.714
Kortfristiga avsattningar 10.004 10.916 50 50 14 10 10.068 10.976
Kortfristiga skulder
Lan 44,952 45.456 7412 6.393 -1.883 -1.836 50.481 50.013
Intern finansiering -34.590 -33.746  35.348 38.600 -758 -4.854 (o] 0
Leverantorsskulder 44.401 46.313 177 1569 (o] 0 44.578 46.472
Aktuella skatteskulder 409 614 164 -1564 (o] 0 573 460
Ovriga skulder 32.198 32.063 2.535 3803 -2.390 -3.331 32.343 32.5635
Summa eget kapital och skulder 247.875 253.678 103.359 106.208 -16.890 -20.720 334.344 339.166
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
For det forsta kvartalet

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 0,1 59 0,4 0,3 0,0 0,0 0,5 6,2
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,3 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 1,4
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 0,1 0,8 0,8
Avskrivningar leasingtillgangar 0,7 0,6 0,7 0,6 0,0 0,1 1,4 1,3
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3
Total féréndring i rérelsekapital varav -6,2 -8,0 -0,3 -2.1 0,0 -1,2 -6,5 -11,3
Férdndring i kundfordringar -1,2 -3,7 -0,1 0,0 0,0 0,0 -1,3 -3,7
Férdndring i kundfinansfordringar 0,2 0,2 -0,3 -2,3 -0,1 -1,0 -0,2 -3,1
Férédndring i lager =2,7 -39 0,1 0,2 0,0 0,1 -2,6 -3,6
Férdndring i leverantérsskulder -1,3 0,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -1,3 0,8
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,2 -13 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -1,1 -17
Erhéllna réntor och liknande poster 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Erlagda réntor och liknande poster -0,5 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,6
Ovriga finansiella poster -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Betalda inkomstskatter -0,6 =21 0,2 -0, -0,1 0,0 -0,5 -2,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,5 -1,8 1,1 -1,2 -0,1 -1,0 -3,5 -4,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -1,6 -1,5 0,0 0,0 0,1 0,0 -1,5 -1,5
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1,3 -1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3 -1,2
Investeringar i leasingtillgangar -0,3 -0,6 -1,3 -1,3 0,0 0,0 -1,6 -1,9
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,2 0,5 0,5 0,0 0,0 0,6 0,7
Operativt kassaflode -7,6 -4,9 0,3 -2,0 0,0 -1,0 -7,3 -7,9
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto -0,1 0,0
Férvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto 0,4 -0,5
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -1,4 -2,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar -8,4 -10,8
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 7,6 8,8
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -0,8 -2,0
Omrikningsdifferenser pa likvida medel -0,2 -0,4

Forandring av likvida medel -1,0 -2,4
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 40.551 41.156
Langfristiga rantebérande fordringar 1.281 653 426 337
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 38.577 39.833
Réntebarande fordringar 1.988 3.038 1.572 2.574
Intern finansiering 571 4.612 - -
Kortfristiga placeringar 4.329 3.129 4.360 3.130
Likvida medel 22.959 23.465 24.191 25.207
Summa finansiella tillgangar 31.128 34.897 109.677 112.237
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan -43.493 -43.092 -43.493 -43.092
Ovriga lan -32.375 -33.351 -40.780 -38.428
Intern finansiering 29.666 33.990 - -
Kortfristiga rantebérande skulder
Lan -44.952 -45456 -50.481 -50.013
Intern finansiering 34.590 33.746 - -
Summa finansiella skulder -56.564 -54.163 -134.754 -131.533
Finansiell nettostéllning exkl pensioner och liknande forpliktelser -25.436 -19.266 -25.077 -19.296
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser, netto -17.302 -18772 -17.375 -18.835
Finansiell nettostéllning inkl pensioner och liknande forpliktelser -42.738 -38.038 -42.452 -38.131
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FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,

INDUSTRIVERKSAMHETEN
Forsta kvartalet
Mdr kr 2013
Vid periodens borjan -38,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,5
Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar -3,2
Avyttringar 0,1
Operativt kassaflode -7,6
Investeringar i aktier och andelar -0,1
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,0
Kapitaléverforing till/fran Kundfinansieringsverksamheten 0,1
Valutaeffekt 1,7
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner 1,4
Ovriga férandringar -0,2
Total forandring -4,7
Finansiell nettostallning vid periodens slut -42,7
KONCERNENS FORANDRING
AV EGET KAPITAL
Forsta kvartalet
Mdr kr 2013 2012
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 771 85,7
IFRS 6vergangseffekt - -8,8
Total eget kapital vid periodens bdrjan 77,1 76,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare vid
periodens borjan 75,8 75,8
Periodens resultat -0,3 41
Ovrigt totalresultat -0,8 0,0
Periodens totalresultat -1,1 4.1
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital h@nforligt till moderbolagets aktieagare vid
periodens utgang 74,7 79,9
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 1,3 1,1
Periodens resultat 0,1 0,1
Ovrigt totalresultat -0,1 -0,1
Periodens totalresultat 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0
Minoritet avseende nya forvarv 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,3 1,1
Totalt eget kapital vid periodens utgang 76,0 81,0
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NYCKELTAL

Industriverksamheten

Bruttomarginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning
Forséaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomséattning
Rérelsemarginal, %

Avkastning pé rorelsekapital, 12 manaders rullande varden, %

Finansiell nettostalining vid periodens slut, Mdr kr

Finansiell nettostalining exkl. pensioner vid periodens slut, Mdr kr

Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut

Finansiell nettostalining exkl. pensioner i % av eget kapital vid periodens slut
Eget kapital i % av totala tillgangar

Kundfinansiering

Avkastning pa eget kapital, %, 12 méanaders rullande vérden
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut
Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut

Volvokoncernen

Bruttomarginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomséattning
Rérelsemarginal, %

Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i kronor per aktie vid
periodens slut

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, %

AKTIEDATA

Resultat per aktie fére utspédning, kronor

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Antal utestédende aktier, miljoner

Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner
Medelantal aktier efter utspédning, miljoner

Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner

Medelantal egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner

Forsta kvartalet

2013 2012
20,5 22,9
6,4 4,8
11,3 8,4
2,3 1,6
0,2 78
31 mars 31 dec
2013 2012
10,8 16,7
-42,7 -38,0
-25,4 -19,3
-63,4 -55,6
-37,7 -28,1
27,2 27,0
31 mars 31 dec
2013 2012
13,0 12,6
8,4 8,1
=2,7 71
Forsta kvartalet
2013 2012
21,5 23,5
6,2 47
11,6 8,8
2,2 1,6
0,8 8,0
31 mars 31 dec
2013 2012
3,43 5,61
36,8 422
9,3 14,7
22,7 22,7
Forsta kvartalet
2013 2012
-0,15 2,00
-0,15 1,99
2.028 2.028
2.028 2.027
2.030 2.028
101 101
101 101
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KVARTALSUPPGIFTER

Mkr dér ej annat anges

Industriverksamheten 1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 1/2013
Nettoomsattning 75.999 80.977 66.289 68.934 56.380
Kostnad fér salda produkter -68.606 -61.4256 -52422 -55.292 -44.800
Bruttoresultat 17.393 19.552 13.867 13.642 11.580
Forsknings— och utvecklingskostnader -3.670 -3.883 -3.277 -3.805 -3.626
Forsaljningskostnader -6.407 -6.755 -6.104 -6.964 -6.395
Administrationskostnader -1.203 -1.488 -1.304 -1.540 -1.295
Ovriga rérelseintikter och kostnader -274 -97 -671 -496 -184
Resultat fran joint ventures och intresseféretag 62 18 4 16 42
Resultat fran dvriga aktieinnehav 6 -25 21 -44 -20
Rorelseresultat Industriverksamheten 5.906 7.322 2.536 809 101
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.367 2487 2.421 2.607 2.351
Leasing och finansiella kostnader -1.484 -1.621 -1.601 -1.630 -1.413
Bruttoresultat 883 966 920 977 937
Forsaljnings— och administrationskostnader -419 -446 -421 -408 -403
Kostnader fér osakra fordringar -127 -194 -135 -184 -161
Ovriga rérelseintikter och kostnader -4 61 20 6 8
Rorelseresultat Kundfinansiering 334 387 384 391 381
Volvokoncernen
Rorelseresultat 6.240 7.709 2.920 1.200 482
Rénteintakter och liknande resultatposter 125 35 9 284 98
Réntekostnader och liknande resultatposter -815 -703 -605 -826 -558
Ovriga finansiella intakter och kostnader 72 -244 45 49 -123
Resultat efter finansiella poster 5.622 6.796 2.370 706 =101
Inkomstskatter -1.497 -1.823 -958 163 -147
Periodens resultat* 4.125 4.972 1.412 869 -248
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.046 4.891 1.400 821 -304
Minoritetsandelar i resultat 79 81 1 48 56
4.125 4.972 1.412 869 -248
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 229 241 20,9 19,8 20,5
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,8 4,8 4,9 5,5 6,4
Forséaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,4 8,3 9,2 10,1 11,3
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 1,6 1,8 2,0 2,2 2,3
Rérelsemarginal, % 78 9,0 3,8 1,2 0,2
Avskrivningar ingadende ovan
Utveckling av produkter- och programvaror 647 634 707 41 706
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 93 90 88 133 81
Materiella anlaggningstillgangar 2.695 2.703 2.832 3.266 2.766
Totalt 3.434 3.427 3.627 4.140 3.553
Varav:
Industriverksamheten 2779 2733 2.924 3.423 2.849
Kundfinansiering 656 693 703 716 705
Totalt 3.434 3.427 3.627 4.140 3.553
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 996 1.128 1.224 1.304 1172
Avskrivning -580 -577 -574 -635 -610
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 416 551 651 669 562
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KVARTALSUPPGIFTER
Aktiedata 1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 1/2013
Resultat per aktie, kronor’ 2,00 2,41 0,69 0,41 -0,15
Antal utestaende aktier, miljoner 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.028 2.028
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 101 101

* Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar)
dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Nettoomsittning
Mkr 1/2012 2/2012 372012 4/2012 1/2013
Lastbilar 48.014 50.518 43.634 46.990 37.031
Anlaggningsmaskiner 17.999 19.715 13.272 12.672 12.136
Bussar 5.086 5.040 4.076 5.384 3.482
Volvo Penta 1.933 2224 1.720 1.754 1.839
Volvo Aero 1.682 1.945 1.592 - -
Gemensamma koncernfunktioner och &vrigt 4.146 4.742 2.589 2718 2.554
Elimineringar -2.861 -3.206 -594 -485 -662
Industriverksamheten 75.999 80.977 66.289 68.934 56.380
Kundfinansiering 2.367 2.487 2422 2.507 2.351
Omklassificeringar och elimineringar -563 -522 -452 -630 -387
Koncernen 77.803 82.943 68.256 70.811 58.344
Rorelseresultat
Mkr 1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 1/2013
Lastbilar 3.677 4,284 1.815 1.002 101
Anlaggningsmaskiner 2.089 2.742 602 235 500
Bussar 46 188 -64 -132 -88
Volvo Penta 114 279 144 13 100
Volvo Aero 233 315 228 - -
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -241 -439 -143 -290 -516
Elimineringar -14 -47 -43 -17 4
Industriverksamheten 5.906 7.322 2.536 809 101
Kundfinansiering 334 387 384 391 381
Koncernen 6.240 7.709 2.920 1.200 482
Rorelsemarginal
% 1/2012 2/2012 372012 4/2012 1/2013
Lastbilar 1,7 8,5 4,2 2,1 0,3
Anlaggningsmaskiner 11,6 13,9 4.5 1,9 4,1
Bussar 0,9 3,7 -1,6 -2,5 -2,5
Volvo Penta 59 12,5 8,4 0,7 5,4
Volvo Aero 13,9 16,2 14,3 - -
Industriverksamheten 7,8 9,0 3,8 1,2 0,2
Koncernen 8,0 9,3 4,3 1,7 0,8
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar  internationella
redovisningsstandarder, International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), sa som de
har antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tilldmpas 6verensstammer med de som
beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning for
2012. Denna delarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar  Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. Tilldmpningen av RFR 2
innebar att moderbolaget i delarsrapporten
fér den juridiska personen tillimpar samtliga
av EU godkénda IFRS och uttalanden s&
langt detta ar mojligt inom ramen fér arsre-
dovisningslagen, tryggandelagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning

och beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2013
Fran och med forsta januari 2013 tillampar
Volvokoncernen foljande nya redovisnings-
standarder:

IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11
Samarbetsarrangemang, IFRS 12 Upplys-
ning om andelar i andra foretag, IFRS 13

Virdering till verkligt véirde, &ndringar i IAS
27 Separata finansiella rapporter, andringar
i IAS 28 Innehav i intresseforetag och joint
ventures, andringar i IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter, tillagg till IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar samt

tillagg till IAS 19 Ersdttningar till anstéllda.

De storsta redovisningsmassiga
forandringarna ér:

- koncernens innehav i joint ventures redovi-
sas enligt kapitalandelsmetoden, eftersom
den tidigare tilldmpade klyvningsmetoden
inte langre &r ett mojligt redovisningsval enligt
IFRS 11. Koncernens kapitalandel i samrisk-
bolaget VE Commercial Vehicles (VECV)
uppgar till 45,6%. Innehavet om 8,4% i den
noterade samriskpartnern Eicher Motors Ltd
redovisas som ett ovrigt aktieinnehav och
omvarderas Over ovrigt totalresultat.

- Volvokoncernen upphor att redovisa for-
mansbestamda pensionsataganden enligt
den sa kallade korridormetoden i enlighet
med IAS 19. Effekter av omvérdering av den
féorménsbestdmda pensionsskulden redovi-
sas istéllet i resultatrdkningen och i 6Ovrigt

totalresultat nar de uppstar.

- Volvokoncernen éndrar presentationen av
sakringseffekter pa avtalade floden till att
inga i finansnettot. Dessa redovisades tidi-

gare inom rorelseresultatet.

De nya redovisningsprinciperna tillampas
retroaktivt och resultat- och balansrékning-
arna for 2012 har réknats om. Not 31 i Volvo-
koncernens arsredovisning for 2012 redogér
mer ingaende for innebdrden av de nya redo-
visningsprinciper som ar vasentliga for Volvo-
koncernen samt presenterar effekten av de
nya principerna pa koncernens kvartalsvisa
resultat och stéllning, finansiella nettoposi-
tion och segmentsinformation f6r jamforelse-
aret 2012. Arsredovisningen finns tillganglig

pa www.volvokoncernen.se.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande ar en férutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god l16nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvérlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
péaverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omviérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den harda konkurren-
sen och prisfordndringar samt andrade krav
till féljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférénd-
ringar, ranteférandringar, marknadsvérde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktférny-
else, beroende av leverantorer, skydd av
immateriella tillgangar, rattstvister och
humankapitalrisker.

For en utférligare beskrivning av dessa
risker hénvisas till Riskhanteringsavsnittet
pa sidorna 72-73 i Volvokoncernens Arsre-
dovisning for 2012, Arsredovisningen finns

tillgénglig p& www.volvokoncernen.se.

Uppdatering av risker under
rapporteringsperioden

Risker pa kort sikt har i férekommande fall
aven beskrivits i respektive affarsomrades
del av rapporten.

Osékerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter kan ha en negativ
paverkan pé efterfragan.

Under radande konjunkturlage ser Volvo
en Okad leverantdrsrisk dar nagra leveranto-
rer utsatts for finansiellt tryck. Det skulle
kunna f& konsekvenser for Volvo i form av
okade utgifter eller avbrott i produktionen.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill och andra
immateriella tillgangar i sina affarsomraden
for eventuellt nedskrivningsbehov. Overvar-
den varierar mellan de olika verksamheterna
och &r saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvarldsfakto-
rer. Detta galler Rents som inkluderas i seg-
mentet Gemensamma koncernfunktioner
och 6vrigt. Instabilitet i marknadens ater-
héamtning och volatilitet i réantor och valutor
kan leda till indikation p& nedskrivnings-
behov.

Rapporterade eventualforpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering. |
Volvokoncernens arsredovisning 2012 not
24, beskrivs de rattsliga processer och
utredningar som Volvokoncernen for narva-

rande &r involverad i respektive féremal for

FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Volvokoncernen har inte gjort nagra forvarv
eller avyttringar, under det forsta kvartalet,
som har haft en vésentlig paverkan pa kon-
cernens rékenskaper.

Den avsiktsférklaring  Volvokoncernen
tecknade med MAPE, kommunicerad den

5 oktober 2012, avseende forsaljning av

fabrik for bearbetning av vevaxlar i Leganes,
Spanien, har annullerats och férséljnings-
processen har avbrutits. Den ténkta trans-
aktionen férvantades inte ha nagon bety-
Volvokoncernens

dande paverkan pa

resultat eller finansiella stallning.

och som ar av sadan karaktar att det inte kan
uteslutas att dessa kan péverka Volvokon-
cernens resultat och kassaflode med ett
belopp som kan vara materiellt. Pagéende
rattsliga processer och utredningar fortskri-
der alltjamt men under forsta kvartalet har
ingen vasentlig forandring skett i dessa
arenden i férhallande till beskrivningen i not
24 i Volvokoncernens arsredovisning 2012,
Totala eventualforpliktelser uppgick den 31
mars 2013 till 17,3 miljarder kronor, en
minskning med 0,5 miljarder kronor jamfort
med 31 december 2012. En betydande del
av eventualférpliktelserna avser kreditgaran-
tier utstéllda till f6ljd av forsaljning pa tillvaxt-

marknader.
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UTOKADE UPPLYSNINGAR AVSEENDE VALUTA

Valutapaverkan pa rérelseresultatet Industriverksamheten Jamforelse med forsta kvartalet 2012 Jamforelse med fjirde kvartalet 2012
Forsta Forsta Forsta Fjarde

kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2013 2012  Fdrandring 2013 2012  Foérandring
Nettofléden i utlandsk valuta -567 -348
Realiserat resultat pa valutaderivat ' 8 0 8 8 3 5
Orealliserat resultat pa kund- och leverantérsskulder
i utlandsk valuta 245 -255 500 245 16 229
Orealiserat resultat pa valutaderivat ! -6 5 -1 -6 1 -7
Omrakningseffekt pa rérelseresultatet i utlandska dotterbolag -98 6
Total valutapaverkan pa roresleresultatet
Industriverksamheten -168 -115

Valutapaverkan fran Volvo Aero har exkluderats i forsta kvartalet 2012.
" Orealiserat och realiserat resultat pa valutaderivat har flyttats till dvriga finansiella intakter och kostnader med 156 Mkr i forsta kvartalet 2012 och 96 Mkr i fjarde kvartalet 2012.

Tillampliga valutakurser

Kvartalsvisa valutakurser Bokslutskurs
Forsta kvartalet 2013 Forsta kvartalet 2012 31 mar 2013 31 dec 2012
BRL 3,22113 3,82171 3,22870 3,18850
CNY 1,03375 1,06964 1,04790 1,04560
EUR 8,60635 8,86246 8,34735 8,62585
JPY 0,06994 0,08525 0,06926 0,07569

usb 6,43459 6,75073 6,51745 6,51685
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Mkr
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen '

31 mars 2013

Redovisat varde

Verkligt varde

Volvokoncernens utestaende rénte- och valutaderivat 3.012 3.012

Volvokoncernens utestaende ravaruderivat 4 4

Kortfristiga placeringar 4.360 4.360
7.376 7.376

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 27.552 -

Kundfinansieringsfordringar 2 79.128 -

Ovriga rantebarande fordringar 925 -

107.605 -

Finansiella tillgangar som kan siljas

Innehav av aktier i bérsnoterade foretag 1.095 1.095

Innehav av aktier i onoterade foretag 533 -
1.628 1.095

Likvida medel 24191 24191

Skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt varde via resultatrakningen '

Volvokoncernens utestaende rénte- och valutaderivat ® 3.484 3.484

Volvokoncernens utestaende ravaruderivat 54 54
3.538 3.538

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 4

Langfristiga obligationslan och 6vriga lan 84.179 88.590

Kortfristiga banklan och 6vriga lan 48.283 46.763

132.462 135.353
Leverantorsskulder 44.578 -

"IFRS 7 Kklassificerar finansiella instrument varderade till verkligt véarde i olika nivaer utifran hur det verkliga vérdet faststallts. Samtliga Volvokoncernens finansiella instrument varderade
till verkligt véarde ar klassificerade enligt niva 2 med undantag av aktier och andelar som &r klassificerade enligt niva 1 for noterade och niva 3 fér onoterade. Las mer om vérderingsprin-
ciper for dessa i Volvokoncernens arsredovisning 2012 not 5. Ingen av dessa aktieposter representerar enskilt nagot vasentligt varde for Volvo. Vardering i niva 2 sker pa marknadsmas-
siga grunder med hjélp av observerbara marknadspriser som finns tillgéangliga vid varje bokslutstidpunkt. Utgangspunkten for rantan ar nollkupongskurvan i respektive valuta fran vilken
det gors en nuvardesberakning av férvantade framtida kassafléden. For valutakontrakt ar utgangspunkten terminspaslaget utifran gallande spotkurs for respektive valuta och framtida
tidpunkt vid bokslutstillfallet. Baserat pa géllande terminskurser gérs sedan en nuvardesberékning per balansdagen

2 Volvo gér inte nagon bedémning av riskpremien fér kundfinansieringsfordringar och véljer darfér att inte redovisa verkligt varde for denna kategori.

8Hari ingar marknadsvardering av lan hanférligt till sakringsredovisning ~1.328 Mkr vilket nettats mot finansiella derivatet som sakrar risken 1.310 Mkr.

41 koncernens balansrakning ingar i finansiella skulder lane-relaterade derivat om -2.292 Mkr. Dessa derivat redovisas i ovanstaende tabell som finansiella skulder varderade till verkligt

varde i resultatrakningen.

| enlighet med Volvos policy ingar Volvo nett-
ningsavtal (primért s.k. ISDA-avtal) med alla
motparter som kan komma ifraga for derivat-
transaktioner. Nettningsavtalen innebér att
fordringar och skulder kan kvittas i vissa

situationer, bla. i hdndelse av motpartens

insolvens. Dessa nettningsavtal har dock
ingen paverkan pa Volvokoncernens redovi-
sade finansiella stalining, eftersom ingdngna
derivattransaktioner redovisas brutto. Volvo-
koncernen arbetar aktivt med limiter per

motpart for att reducera risk fér hdga netto-

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forséljning till intresseféretag uppgick Hill
656 Mkr (409) och inkép fran intresseféretag
uppgick till 535 Mkr (14) fér det férsta kvarta-
let 2013. Den 31 mars 2013 uppgick ford-

ringar hos intresseforetag till 278 Mkr (242)
och skulder till intresseféretag till 568 Mkr
(632). Férsaljning till joint ventures uppgick till
165 Mkr (188) och inkdp fran joint ventures

belopp mot enstaka motparter. Se ovansta-
ende tabell for bruttoposter fér finansiella
instrument samt not om en nettoredovisning
av lan och derivatinstrument hanférligt till

sékringsredovisning.

uppgick till 29 Mkr (17) for det forsta kvartalet
2013. Den 31 mars 2013 uppgick fordringar
hos joint ventures till 64 Mkr (91) och skulder
till joint ventures till 55 Mkr (108).



Det forsta kvartalet 2013

29

MODERBOLAGET

Resultatrakning

Forsta kvartalet

Mkr 2013 2012
Nettoomsittning’ 96 146
Kostnader for sélda tjanster' -96 -146
Bruttoresultat 0 0
Rérelsekostnader” -286 -174
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -297 -368
Resultat fran innehav i joint ventures och intressef6retag 31 36
Resultat fran dvriga aktier och andelar - 5
Rorelseresultat -552 -491
Réntenetto -248 -401
Ovriga finansiella intékter och kostnader -54 -1
Resultat efter finansiella poster -854 -903
Inkomstskatter 187 248
Periodens resultat -667 -655

T Av nettoomsattningen for férsta kvartalet avsag 95 Mkr (119) koncernféretag, medan inkdp fran koncernféretag uppgick

till 82 Mkr (93).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat -667 -655
Poster som senare kan komma att omklassificeras
till resultatrikningen:
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férséljning -75 210
Ovrigt totalresultat, netto efter
inkomstskatter -75 210
Periodens totalresultat -742 -445
Balansrakning i sammandrag 31 mars 31 dec
Mkr 2013 2012
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 48 52
Materiella anldggningstillgangar 73 74
Finansiella anléggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 61.011 56.832
Fordringar hos koncernforetag 104 83
Andelar i joint ventures och intresseforetag 3.374 3.374
Ovriga aktier och andelar 716 791
Uppskjutna skattefordringar 2.150 1.964
Summa anldggningstillgangar 67.476 63.170
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 12.056 12.406
Ovriga kortfristiga fordringar 875 1.078
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 12.931 13.484
Summa tillgangar 80.407 76.654
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 31.162 31.889
Obeskattade reserver 4 4
Avséttningar 171 175
Langfristiga skulder' 7 7
Kortfristiga skulder? 39.172 34.688
Summa eget kapital och skulder 80.407 76.654

" Varav till koncernféretag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernféretag 38.655 Mkr (34.164).

Fran och med forsta januari 2013 omvérde-
ras innehavet i det borsnoterade bolaget
Eicher Motors Ltd till marknadsvarde.
Omvardering av innehavet har under férsta
kvartalet inneburit en minskning av vardet
med 75 Mkr, redovisad 6ver ovrigt totalresul-
tat. Jamforelsetal for 2012 har raknats om,
vilket inneburit en ékning i forsta kvartalet av
vrigt totalresultat med 149 Mkr. Omrakning
av vardet pa innehavet i Eicher Motors Ltd
per 31 december 2012 har totalt inneburit
en 6kning av dvriga aktier och andelar samt
fritt eget kapital med 543 Mkr.

VE Commercial Vehicles Ltd som tidigare
redovisats som intresseforetag i moderbola-
get klassificeras fran och med férsta januari
2013 som ett joint venture. Denna omklas-
sificering har inte haft nagon finansiell
paverkan.

Under férsta kvartalet har nyteckning i
Volvo Group Japan Co gjorts med 3.392
Mkr samt aktiedgartillskott Iamnats till VNA
Holding Inc med 787 Mkr i form av samtliga
aktier i Prévost Car (US) Inc.

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 5 Mkr (74).

Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta
kvartalet till 32.361 Mkr (27.042).

Handelser efter balansdagen

Se viktiga handelser pa sidan 5 i denna rap-
port. | dvrigt har inga véasentliga handelser
intraffat efter det forsta kvartalets utgang
2013 som beddéms fa& en véasentlig paverkan

pa koncernens rakenskaper.

Géteborg den 25 april 2013
AB Volvo (publ)

>

Olof Persson

VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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LEVERANSER

Antal levererade lastbilar

Forsta kvartalet

Forand-
2013 2012 ring i %

Lastbilar’

Europa 15.216 19.996 -24
Véstra Europa 11.992 16.931 -25
Ostra Europa 3.224 4.065 -21

Nordamerika 7.707 12.848 -40

Sydamerika 6.041 5.136 18

Asien 6.010 7.851 -23

Ovriga marknader 3.440 4.251 -19

Totalt Lastbilar 38.416 50.082 -23

Latta lastbilar(< 7 ton) 2.861 4.200 -32

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.655 5.256 -30

Tunga lastbilar (>16 ton) 31.900 40.626 -21

Totalt Lastbilar 38.416 50.082 -23

Ej konsoliderad verksamhet

Eicher (100%) 10.095 11.954 -16

DND (100%) 54 105 -49

Totalt 48.565 62.141 =22

Mack Trucks

Europa 1 - -
Véstra Europa 1 - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika 3.558 6.142 -42

Sydamerika 555 438 27

Asien - 2 -100

Ovriga marknader 205 340 -40

Totalt Mack Trucks 4.319 6.922 -38

Latta lastbilar(< 7 ton) - - -

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) - - -

Tunga lastbilar (>16 ton) 4.319 6.922 -38

Totalt Mack Trucks 4.319 6.922 -38

Renault Trucks

Europa 7.228 10.006 -28
Véstra Europa 6.651 8.974 -26
Ostra Europa 577 1.032 -44

Nordamerika 22 32 -31

Sydamerika 166 207 -20

Asien 452 817 -45

Ovriga marknader 1.019 1.232 -17

Totalt Renault Trucks 8.887 12.294 -28

Latta lastbilar(< 7 ton) 2.541 3.737 -32

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.615 1.808 -1

Tunga lastbilar (>16 ton) 4,731 6.749 -30

Totalt Renault Trucks 8.887 12.294 -28

' 2012 omréknat enligt nya redovisningsregler fran den 1 januari 2013, dar 50-50 joint ventures konsolideras enligt kapita-
landelsmetoden i stéllet for klyvningsmetoden

Informationen &r sadan som AB Volvo (publ)
ska offentliggéra enligt lagen om vardepap-
persmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 25 april
2013 klockan 07.20.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som speglar ledningens nuva-
rande uppfattning avseende vissa framtida
handelser och méjligt framtida resultat. Aven
om ledningen beddmer att dessa férvéant-
ningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
pa att dessa uppgifter kommer att visa sig
vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vésentligt jamfoért med de i denna
rapport lamnade uppgifterna, beroende pa
bland annat () férandrade forutsattningar
avseende ekonomi, konjunktur, marknad och
konkurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
ner, (iii) forandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser
och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebér inte att féretaget
har atagit sig att revidera lamnade uppgifter,
utover vad som foranleds av noteringsavtalet
med Stockholmsborsen, om och néar forhal-
landena forandras jamfoért med det datum

som denna information lamnades.



Det forsta kvartalet 2013 31

Forsta kvartalet

Férand-
2013 2012 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 7.987 9.990 -20
Véstra Europa 5.340 6.957 -23

Ostra Europa 2.647 3.033 -13

Nordamerika 3.973 6.498 -39

Sydamerika 5.297 4.464 19

Asien 2.650 2.643 0

Ovriga marknader 1.154 1.419 -19

Totalt Volvo Lastvagnar 21.061 25.014 -16

Latta lastbilar(< 7 ton) - - -

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 319 418 -24

Tunga lastbilar (>16 ton) 20.742 24.696 -16

Totalt Volvo Lastvagnar 21.061 25.014 -16

UD Trucks'

Europa - - -
Vastra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika 154 176 -13

Sydamerika 23 27 -15

Asien 2,908 4.389 -34

Ovriga marknader 1.064 1.260 -16

Totalt UD Trucks 4.149 5.852 =29

Latta lastbilar(< 7 ton) 320 463 -31

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.721 3.030 -43

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.108 2.359 -1

Totalt UD Trucks 4.149 5.852 -29

Ej konsoliderad verksamhet

DND (100%) 54 105 -49

Totalt 4.203 5.957 -29

Eicher (100%)?

Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika - - -

Sydamerika - - -

Asien 10.095 11.954 -16

Ovriga marknader - - -

Totalt Eicher 10.095 11.954 -16

Latta lastbilar(< 7 ton) 1.202 1.515 -21

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 6.611 8.060 -18

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.282 2.379 -4

Totalt Eicher 10.095 11.954 -16

12012 omréknat enligt nya redovisningsregler fran den 1 januari 2013, dar 50-50 joint ventures konsolideras enligt
kapitalandelsmetoden i stéllet for klyvningsmetoden.

2 For 2013 rapporteras Eicher enligt kapitalandelsmetoden déar forsaljning och leveranser inte konsolideras in i Volvo-
koncernen.

Antal levererade bussar Férsta kvartalet
Foérand-
2013 2012 ring i %

Bussar

Europa 462 479 -4
Véstra Europa 449 462 -3
Ostra Europa 13 17 -24
Nordamerika 286 581 -51
Sydamerika 664 863 -23
Asien 293 423 =31
Ovriga marknader 120 219 -45

Totalt Bussar 1.825 2.565 -29
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Publiceringstillfdllen

Rapport 6ver det andra kvartalet 2013
Rapport 6ver det tredje kvartalet 2013

Kontaktuppgifter

Investor Relations:
Christer Johansson
Patrik Stenberg
Anders Christensson
John Hartwell

Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se

VOLVO

AB Volvo (publ)

405 08 Goteborg
Telefon 031-66 00 00
www.volvogroup.com

24 juli 2013
25 oktober 2013

031-66 13 34
031-66 13 36
031-66 11 91
201 252 8844
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