> Under det tredje kvartalet mins-
kade nettoomsattningen med 6%
till 69,1 miljarder kronor (73,3).
Nettoomsattningen minskade med
4% justerat for forandrade valuta-
kurser samt férvarvade och avytt-
rade enheter.

> Rorelseresultatet det tredje kvartalet
var 2.927 Mkr (5.774) inklusive en
extraordinér negativ paverkan om
1.060 Mkr, varav 560 Mkr hanfor-
liga till en omstrukturering inom
UD Trucks och 500 Mkr till en
justering av garantiavsattningarna.
Jamfort med det tredje kvartalet
2011 hade férandrade valutakurser
en positiv paverkan om 594 Mkr.

> Rérelsemarginalen det tredje kvar-
talet var 4,2% (7,9). Justerat for de
extraordinéra posterna var rorelse-
marginalen 5,8%.

> Det tredje kvartalet uppgick resul-
tatet per aktie fore och efter
utspadning till 0,68 kronor (1,89).

> Det tredje kvartalet var det opera-
tiva kassaflodet i industriverksam-
heten =7,2 miljarder kronor drivet av
minskade leverantorsskulder (2,2).

> For narvarande uppskattas kostna-
derna forknippade med omorgani-
sationen av Volvokoncernens ater-
forséljarnat samt férsaljnings- och
marknadsorganisationer i EMEA till
i storleksordningen 900 Mkr med
borjan det fjiarde kvartalet 2012
och framgent.

> Ny serie Volvo FH-lastbilar lanserad.

VOLVOKONCERNEN

DET TREDJE KVARTALET 2012

-

Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen

2012 2011 2012 2011

Nettoomséttning Volvokoncernen, Mkr 69.111 73321 231.853 223.860
Rérelseresultat Volvokoncernen, Mkr 2.927 B.774 16.501 19.944
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 2.544 5.516 15.399 19.242
Rérelseresultat Kundfinansiering, Mkr 383 2568 1.102 702
Rérelsemarginal Volvokoncernen, % 4,2 7,9 71 8,9
Resultat efter finansiella poster. Mkr 2.329 5443 14.695 18539
Periodens resultat, Mkr 1.382 3.895 10.417 13.317
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,68 1,89 5,05 6,43
Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr -7,2 2,2 -9,6 3,4
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 17,6 22,1

VOLVO
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
BESVARLIGT TREDJE KVARTAL

Under det tredje kvartalet paverkades Volvo-
koncernens forséljning av den forsvagning i
efterfrdgan som blivit allt mer méarkbar runt
om i varlden. For att anpassa verksamheten
till minskad efterfragan och stigande lager
beslutade vi att justera ned produktionstak-
terna i manga delar av foretaget. Netto-
omséattningen minskade till 69,1 miljarder
kronor jamfort med 73,3 miljarder kronor
foregéende éar. Det tredje kvartalets rorelse-
resultat uppgick till 2,9 miljarder kronor (5,8)
och paverkades negativt av underabsorption
i industrisystemet i storleksordningen 1 mil-
jard kronor och av ytterligare 1.060 Mkr i
extraordindra kostnader. Justerat for de
extraordindra kostnaderna var rérelsemargi-
nalen 5,8% (7,9).

Lastbilar: svag efterfragan i kvartalet,
men forvantningar om oférandrade
marknader 2013
Jamfort med det tredje kvartalet 2011 mins-
kade lastbilsverksamhetens orderingang
med 25% till 45.300 lastbilar. Leveranserna
minskade samtidigt med 8% till 50.500 last-
bilar och nettoomséattningen minskade med
7% till 44,3 miljarder kronor. Rorelseresultatet
uppgick till 1.695 Mkr inklusive extraordi-
nara kostnader pa 1.060 Mkr. Exklusive de
extraordinara kostnaderna var rérelsemargi-
nalen 6,2% (8,4). Den svagare ldnsamheten
forklaras av minskad forséljning och under-
absorption av kostnader i tillverkningen pa i
storleksordningen 600 Mkr.

| Europa har den svaga efterfragan spridit
sig fran sddra Europa till allt fler lander och
den vanliga 6kningen i orderingangen i sep-
tember var ddmpad. Under det tredje kvarta-
let minskade orderingangen med 28% till
16.100 lastbilar och fér vart varuméarke

Renault Trucks, som har sina kdrnmarknader

i sodra Europa, &r det nédvandigt att justera
ned produktionstakterna. Osékerheten i
ekonomin gor det svart att prognostisera
marknaden men var basta beddmning ar att
totalmarknaden i Europa 29 kommer att
uppga till cirka 230.000 lastbilar i ar, vilket
ar samma prognos som tidigare. Var basta
beddmning for 2013 ar att totalmarknaden
kommer att vara pa samma niva som under
2012.

| Nordamerika har kunderna i USA ett
fortsatt behov av att férnya sina lastbilsflot-
tor. Trots detta préglas marknaden fér narva-
rande av att kunderna &r avvaktande infér
presidentvalet och till dess de ser resultatet
av budgetforhandlingarna for att de ska fa
en battre uppfattning om det ekonomiska
klimatet i borjan av 2013. Denna avvaktande
instéllning paverkade orderingdngen, som
minskade med 33% till 7.900 lastbilar. Vi
bibehéller var bedémning om att den nord-
amerikanska marknaden kommer att uppga
till cirka 2560.000 fordon i &r. Utvecklingen
under 2013 &r svarbeddmd men foér nérva-
rande &r var beddmning att marknaden kom-
mer att uppga till cirka 2560.000 lastbilar,
dock med en svag inledning av aret.

| Sydamerika har den brasilianska mark-
naden haft en svag utveckling under storre
delen av aret, men det finns tydliga tecken
pé en aterhdmtning. En bidragande orsak &r
den brasilianska regeringens atgéarder med
subventionerade rantor for att stimulera
efterfrdgan pé nya lastbilar. Prognosen om
en brasiliansk marknad fér tunga lastbilar pa
cirka 90.000 fordon under 2012 &r oférand-
rad. Under 2013 forvantas marknaden vaxa
nagot och uppga till cirka 95.000 lastbilar.

| Asien minskade orderingdngen med
19% till 11.100 lastbilar under det tredje
kvartalet. Efter en kraftig uppgéng under det

forsta halvaret forsvagades den japanska

marknaden under det tredje kvartalet. Mot
bakgrund av den starka utvecklingen under
det forsta halvaret bibehéller vi prognosen
om en japansk marknad for tunga lastbilar
pa cirka 30.000 fordon under 2012. For
2013 réknar vi med en oférandrad marknad
pa cirka 30.000 lastbilar.

Anlaggningsmaskiner: svag utveckling
Som vi beskrev redan i rapporten fér det
andra kvartalet noterade Volvo CE en dém-
pad efterfragan pa allt fler marknader vérl-
den dver, 6kade lager hos vara aterforsaljare
i Europa och Kina och hardare priskonkur-
rens. Mot den bakgrunden beslutade vi att
sénka produktionstakten. Nar marknaden
sedan vek ytterligare, speciellt efterfragan
fran gruvindustrin, s& tvingades vi till ytterli-
gare produktionsneddragningar. Som en
konsekvens av den kraftigt minskade pro-
duktionen var underabsorptionen av kostna-
der i industrisystemet betydande. | kombina-
tion med okad prispress och en negativ
utveckling i produktmixen till foljd av lagre
efterfragan i gruvsegmentet har detta inne-
burit att rérelsemarginalen kommit under allt
héardare press. Det ar dock positivt att vi i
den vikande marknaden har lyckats minska
bade vara egna och vara éaterforsljares
lager nagot fem manader i rad.

Det tredje kvartalets forsaljning minskade
med 9% till 13,3 miljarder kronor. Samtidigt
sjonk rorelseresultatet till 650 Mkr (1.438)
och rérelsemarginalen till 4,9% (9,9). Under-
absorptionen av kostnader i tillverkningen
var i storleksordningen 400 Mkr. Mot bak-
grund av den svaga utvecklingen i varlds-
ekonomin, fér héga lager i branschen och
6kad priskonkurrens forvantas pressen pa

Volvo CE:s I6nsamhet besté i det fjarde kvar-
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talet. Baserat pa den férsvagade efterfragan
vidtog vi redan under sommaren atgarder for
att sédnka den generella kostnadsnivan i
Volvo CE.

Volvo Bussar, Volvo Penta och VFS
Bussar gjorde en forlust pa 58 Mkr det
tredje kvartalet i sparen av minskande voly-
mer, hard priskonkurrens i Europa och lagt
kapacitetsutnyttiande. Den svaga mark-
nadsutvecklingen och harda konkurrensen
gor att vi har fattat ett inriktningsbeslut om
att upphéra med busstillverkningen vid var
fabrik i S&ffle och koncentrera tillverkningen
av kompletta bussar i Europa till huvudan-
laggningen i Wroclaw i Polen. Vi genomfor
denna atgard for att sénka kostnaderna och
vanda den negativa lénsamhetsutveck-
lingen.

Trots att forséljningen det tredje kvartalet
minskade med 17% sa hade Volvo Penta en
rorelsemarginal pa 8,5%. Sankta kostnader
vagde i stort sett upp de negativa effekterna
fran lagre volymer.

Kundfinansieringsverksamheten i Volvo
Financial Services hade en fortsatt positiv
I[6nsamhetsutveckling med ett rorelseresultat
pa 383 Mkr och en avkastning pa eget kapi-
tal pa 10,9%.

Efter kvartalets utgang slutférdes forsalj-
ningen av Volvo Aero till GKN fér 6,9 miljar-
der kronor. Forsaljningen vantas ge en posi-
tiv engangseffekt pa rorelseresultatet
motsvarande cirka 300 Mkr i det fjarde
kvartalet samtidigt som den finansiella net-
toskulden kommer att minska med cirka 5
miljarder kronor. Jag vill ta tillféllet i akt och
tacka samtliga anstéllda pa Volvo Aero for
deras insatser for Volvokoncernen genom

aren och dnska dem lycka till i framtiden.

Fokus pa lager och kassaflode i det
fjdrde kvartalet

Vi har for narvarande for hdga lager av last-
bilar och anléggningsmaskiner i vissa mark-
nader i ett lage dar orderingangen forsva-
gats och priskonkurrensen 6kat. Vi kommer
darfor att séanka produktionstakterna ytterli-

gare och vi har en hég beredskap for att

genomfora fler neddragningar om efterfréa-
gan fortsatter att férsvagas. Det kommer att
innebéra en underabsorption av fasta kost-
nader i vart tillverkningssystem, men det &r
viktigt for oss att fa ned lagren till ratt nivaer
narvi garini 2013 och att forbattra vart kas-
safléde. Inom ramen for var nya strategi ser
vi ocksé over véra fasta kostnader inom
omréden sasom IT, forskning och utveckling
samt forsdljning och administration for att

sénka dessa under 2013.

HOg aktivitetsniva for att implementera
den nya strategin

Vifortsétter att hélla en hdg takt i genomfor-
andet av den nya strategin for att 6ka forsalj-
ningen och héja I6nsamheten. Under kvarta-
let meddelade vi att vi upphér med
tillverkningen av UD-lastbilar fér den norda-
merikanska marknaden pa grund av otill-
racklig lénsamhet, och i Japan lanserade vi
ett program for frivilliga avgangar med malet
att minska kostnaderna med 10% och
stérka konkurrenskraften. Ansékningsperio-
den till programmet med frivilliga avgangar
ar nu avslutad och jamfért med mitten av
2012 kommer den japanska organisationen
fran och med januari 2013 minska med
omkring 950 anstéllda och konsulter.

Vi har ocksa meddelat att vi har for avsikt
att omorganisera Volvos och Renault Trucks
aterforsaljarnat samt forsaljnings- och mark-
nadsorganisationer i Europa, Mellandstern
och Afrika for att astadkomma en mer kost-
nadseffektiv organisation som béttre kan ta
tillvara potentialen i koncernens varumarken.
Vi ser stora mojligheter med att integrera
servicenatverken i marknader dar vi inte
lyckats bygga upp en uthallig marknadsnar-
varo. Genom att samla krafterna kan vi 6ka
servicenatets tackning. Detta kommer att
gora det mojligt att oka forsaljningen och
forbattra kundservicen. Omorganisationen
forvantas medfora omstruktureringskostna-
der pé uppskattningsvis 900 Mkr med bor-
jan det fjarde kvartalet i ar. Besparingseffek-
ten fran omorganisationen férvantas fa
successivt genomslag fran andra halvéret

2013 och framat. Tillsammans med de

atgarder vi genomfor i Japan ar den en del i
det strategiska mélet att minska forsalj-
ningsomkostnaderna inom lastbilsverksam-
heten till 5% av forséljningen.

Ett ytterligare viktigt steg var lanseringen
av den helt nya Volvo FH-serien, som ar en
av koncernens mest betydelsefulla produk-
ter. Den nya lastbilsserien flyttar fram grén-
sen for vad en premiumlastbil kan erbjuda.
Bréansleekonomi, driftsakerhet, ergonomi,
koregenskaper, aktiv och passiv sdkerhet
och tidsbesparande funktioner - nya Volvo
FH ar en lastbil byggd med férarens behov i
centrum och med fokus pa att 6ka akerier-
nas lénsamhet.

For att ytterligare starka var konkurrens-
kraft pa den ryska marknaden beslutade vi
att investera 800 Mkr i tillverkning av hytter
vid var fabrik i Kaluga. Detta kommer att
sanka vara logistikkostnader och &ven héja
andelen lokal tillverkning. En omfattande
lokal tillverkning har blivit allt mer betydelse-
full for att kunna ha ett konkurrenskraftigt
kostnadsldge i denna stora och védxande
marknad.

P& kort sikt har vi ett arbetsamt kvartal
framfor oss for att hantera konsekvenserna
av den svaga efterfrdgan under det tredje
kvartalet. Vi har dock tilltro till att de juste-
ringar vi nu genomfér kommer att innebéara
att vi kommer att ligga pa ratt kapacitetsniva
narvi garini2013. Samtidigt haller vi en hég
takt i genomférandet av de aktiviteter som
ingar i véra nya strategiska mal med siktet

instéllt pa att hoja Volvokoncernens I6nsam-

(T

VD och koncernchef

hetsniva.

Olof Persson
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VIKTIGA HANDELSER

Renault Trucks Defense forvarvar
franska Panhard

Den 26 juli meddelades att Renault Trucks
Defense, som ingar i Volvokoncernens
affarsomrade Governmental sales, koper
den franska fordonstillverkaren Panhard,
som ar specialiserad pa tillverkning av latta
transportfordon anpassade for forsvarsverk-
samhet. 2011 omsatte Panhard 81 miljoner
euro och rorelseresultatet uppgick till 9,4
miljoner euro. Affdaren beréknas slutféras
under det fjarde kvartalet 2012.

Ny Volvo FH lanserad

Den 5 september lanserade Volvo sin nya
Volvo FH-serie. Den nya Volvo FH flyttar
fram gransen fér vad en premiumlastbil kan
erbjuda. Volvo FH ar en lastbil byggd med
forarens behov i centrum och med fokus pa

att oka akeriernas I6nsamhet.

AB Volvo slutforde kopet av aktier

i Deutz AG

Den 13 september meddelade AB Volvo att
transaktion dar bolaget okar sitt agande i
Deutz AG fran 6.7% till drygt 25% genom-
forts. Totalt képte AB Volvo 22.117.693
aktier fran Same Deutz-Fahr Group for ett
belopp pa 130 miljoner euro. Affaren gjorde
AB Volvo till den stérsta aktiedgaren i
Deutz AG.

Volvokoncernen investerar i Ryssland
Volvokoncernen investerar 783 Mkr i en ny
anléaggning for tillverkning av hytter vid fabri-

ken i ryska Kaluga. Anlaggningen, som

beraknas tas i bruk 2014, kommer att till-
verka hytter for varumarkena Volvo och
Renault Trucks med en sammanlagd kapaci-
tet pa 15.000 hytter per ar.

Volvokoncernen presenterar ny
lastvagnsstrategi for att na onskad
I6nsamhetsforbattring

Den nya strategin, som é&r ett for koncernen
viktigt steg mot malet att férbattra rorelse-
marginalen med 3 procentenheter, presen-
terades pa Kapitalmarknadsdagen den 25

september.

AB Volvo slutforde forsaljningen av
Volvo Aero

Den 1 oktober slutférde AB Volvo férsélj-
ningen av Volvo Aero till GKN. Férséljningen
vantas ge en positiv engéngseffekt pa rorel-
seresultatet om cirka 300 Mkr i det fjarde
kvartalet, netto efter aterlagda avskrivningar.
férvantas

Den finansiella nettoskulden

minska med cirka b miljarder kronor.

Volvo Bussar koncentrerar tillverk-
ningen av kompletta bussar i Europa
Den 3 oktober meddelade Volvo Bussar pla-
ner pé att koncentrera tillverkningen av kom-
pletta bussar i Europa till huvudanlagg-
ningen i Wroclaw i Polen. Produktionen vid
anlédggningen i Saffle upphor vid halvérsskiftet
2013, forutsatt att erforderliga férhandlingar
med de fackliga organisationerna ar avslu-
tade. En flytt av produktionen berdknas
belasta Volvokoncernens rorelseresultat i
det fjarde kvartalet 2012 med cirka 100 Mkr.

Ny organisation for lastbilsaterforsal-
jarndtet i Europa, Mellandstern och
Afrika

Volvokoncernen avser att infora en ny orga-
nisation for lastbilsaterforsaljarnéatverken i
Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA).
Omorganisationen syftar till att battre ta till
vara mojligheterna hos koncernens varumar-
ken och produkter i enlighet med den nya

strategin for lastbilsverksamheten.

Tidigare rapporterade viktiga hdandelser

+ Arsstamma i AB Volvo

» AB Volvo undertecknar avsiktsférklaring
med Deutz AG

» Oférdelaktigt domstolsutslag i USA gél-
lande Pentamotorer

* AB Volvo forvarvar aktier i Deutz AG

* AB Volvo séljer Volvo Aero till brittiska
GKN f6r 6,9 miljarder kronor

* Ny Volvo-motor for Euro VI

Detaljerad information om ovanstédende

héndelser finns pa www.volvokoncernen.se
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET TREDJE KVARTALET

VOLVOKONCERNEN

Nettoomsittning och rérelseresultat

Volvokoncernens nettoomséattning det tredje
kvartalet 2012 minskade med 6% till 69.111
Mkr (73.321) och rérelseresultatet uppgick
till 2.927 Mkr (5.774). For detaljerad infor-
mation om

utvecklingen se respektive

avsnitt langre fram i rapporten.

Finansnetto

Det tredje kvartalets rantenetto var -465
Mkr, jamfort med -589 Mkr féregéende ar.
Under det andra kvartalet 2012 var rénte-
nettot =535 Mkr.

Under det tredje kvartalet paverkades
Ovriga finansiella intikter och kostnader
negativt med 21 Mkr fran marknadsvarde-
ring av derivat som anvands for att eliminera
exponeringen i laneportféljen jamfort med
en positiv paverkan pa 297 Mkr under det
tredje kvartalet 2011.

Inkomstskatter

Det tredje kvartalets skattekostnad uppgick
till 947 Mkr (1.548), vilket motsvarar en
skattesats pa 41% (28), inklusive en negativ

extraordindr post p& 340 Mkr, som inte

Resultatrakning Volvokoncernen

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Mkr 2012 2011 2012 2011
Nettoomsaéttning Volvokoncernen 69.111 73.321 231.853 223.860
Rorelseresultat Volvokoncernen 2.927 5.774 16.501 19.944

Rérelseresultat Industriverksamheten 2.544 5.516 15.399 19.242

Rérelseresultar Kundfinansiering 383 258 1.102 702
Ranteintakter och liknande resultatposter 22 146 215 445
Rénteutgifter och liknande resultatposter -487 -735 -1.768 -2.189
Ovriga finansiella intékter och kostnader -133 259 -253 340
Resultat efter finansiella poster 2.329 5.443 14.695 18.539
Inkomstskatter -947 -1.548 -4.277 -5.222
Periodens resultat 1.382 3.895 10.417 13.317

paverkat kassaflédet, hanforlig till en éverfo-
ring av immateriella tillgangar mellan Japan

och Sverige.

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till 1.382 Mkr

under det tredje kvartalet 2012, jamfort med

3.895 Mkr det tredje kvartalet 2011.
Resultatet per aktie fére och efter utspad-

ning for det tredje kvartalet uppgick till 0,68

kronor (1,89).
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VOLVOKONCERNENS INDUSTRIVERKSAMHET
MINSKAD FORSALJNING OCH LONSAMHET

Under det tredje kvartalet sjonk nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens industriverksamhet
med 6% till 67.143 Mkr (71.559). Justerat for
férandrade valutakurser samt férvéarvade och
avyttrade enheter sjonk nettoomséttningen
med 4%. Forsaljningen steg i Nordamerika,
ostra Europa och i Ovriga marknader men
minskade i vastra Europa, Sydamerika och

Asien.

Lonsamheten forsvagas

Det tredje kvartalet 2012 uppgick rorelse-
resultatet i Volvokoncernens industriverk-
samhet till 2.544 Mkr, jamfort med 5.516 Mkr
det tredje kvartalet 2011. Rorelseresultatet
péaverkades negativt av underabsorption av
kostnader pa i storleksordningen 1 miljard
kronor i det industriella systemet som en
konsekvens av sankningar av produktions-
takterna som en anpassning till minskande
efterfragan och for att hantera 6kande lager.
Resultatet paverkades ocksa negativt i ett
belopp om 560 Mkr hanforligt till beslutet att
upphdra med tillverkningen av UD-lastbilar
for den nordamerikanska marknaden och
omstruktureringen i Japan samt av okade
garantiavsattningar inom lastbilar uppgé-
ende till ett belopp om 500 Mkr. Rérelse-
marginalen uppgick till 3,8%, vilket &r
lagre &n marginalen pa 7,7% det tredje kvar-
talet 2011.

Jamfort med det tredje kvartalet 2011
hade forandrade valutakurser en positiv
péverkan pa rorelseresultatet uppgéende till
594 Mkr. Under det tredje kvartalet 2011
paverkades Volvo Aero positivt med 63 Mkr

fran ett flertal icke aterkommande poster.

Nettoomsattning per marknad

Andel av

industri-

verksam-

Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen hetens

- nettoom-

Férénd- Féréand- séttning,

Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 ringi % %

Véstra Europa 18.945 21512 -12 65.968 71.371 -8 29

Ostra Europa 4.852 4.749 2 15.031 14.244 6 7

Nordamerika 16.206 14.079 15 54.543 40.651 34 24

Sydamerika 6.995 9.102 -23  20.896 24.831 -16 9

Asien 14.554 16.992 -14 52.745 53.103 -1 23

Ovriga marknader 5.590 5.125 9 16.932 14.601 16 7
Totalt Industri-

verksamheten 67.143 71.559 -6 226.115 218.801 3 100

Resultatrakning Industriverksamheten

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2012 2011 2012 2011
Nettoomsittning 67.143 71.559 226.115 218.801
Kostnad for salda produkter -53.089 -65.488 -175.070 -167.267
Bruttoresultat 14.054 16.071 51.045 51.534
Bruttomarginal, % 20,9 225 22,6 23,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.316 -3.207  -10.947 -9.886
Forséaljningskostnader -6.193 -6.163  -19.525 -18.293
Administrationskostnader -1.330 -1.105 -4.073 -3.389
Ovriga rérelseintakter och kostnader -687 -97 -1.093 -676
Resultat fran innehav av intressebolag -7 -1 -6 =71
Resultat fran évriga aktieinnehav 22 8 -3 23
Rérelseresultat Industriverksamheten 2.544 5.516 15.399 19.242
Rérelsemarginal, % 3,8 77 6,8 8,8
Roérelseresultat fore avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 5.497 8.500 23.927 27.746
EBITDA marginal, % 8,2 11,9 10,6 12,7

Negativt operativt kassaflode

Under det tredje kvartalet 2012 var det ope-
rativa kassaflédet i industriverksamheten
negativt med 7,2 miljarder kronor jamfort
med ett positivt kassaflode pa 2,2 miljarder
kronor det tredje kvartalet 2011. Det nega-

tiva kassaflodet ar framfor allt en konse-

kvens av att leverantorsskulderna minskat
med 7,4 miljarder kronor som ett resultat av
sénkta produktionstakter och av investe-
ringar i Volvo Rents for att férnya och utéka

uthyrningsflottan.
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VOLVOKONCERNENS KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET

GOD UTVECKLING

Kundfinansieringsverksamhetens |6nsam-
hetstrend fortsatte att starkas under kvarta-
let med forbattrad portféljutveckling i Europa
och en stark utveckling i Nordamerika, Asien
och Stillahavsomradet.

Nyfinansieringsvolymen uppgick till 11,1
miljarder kronor (10,7) under kvartalet. Jus-
terat for forandrade valutakurser steg voly-
men med 8% jamfort med det tredje kvarta-
let 2011, Totalt finansierades 12.253 nya
enheter fran Volvokoncernen under kvarta-
let (11.356). P4 de marknader dar finansie-
ring erbjuds var den genomsnittliga pene-
trationsgraden under det tredje kvartalet
28% (25).

Kreditportfoljen uppgick den 30 sep-
tember 2012 till 97,5 miljarder kronor (87,8).
Justerat for férdndrade valutakurser véxte
kreditportfolien med 17,5% jamfort med det
tredje kvartalet 2011.

Resultatrdakning Kundfinansiering

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2012 2011 2012 2011
Leasing och finansiella intakter 2.421 2.237 7.276 6.561
Leasing och finansiella kostnader -1.501 -1.434 -4.505 -4.218
Bruttoresultat 920 803 2.770 2.344
Forséljnings- och administrationskostnader -422 -409 -1.287 -1.188
Kostnader for osékra fordringar -135 -145 -456 -513
Ovriga rérelseintakter och kostnader 19 7 74 59
Rorelseresultat 383 258 1.102 702
Inkomstskatter -123 -86 -347 -237
Periodens resultat 260 172 754 465

Avkastning pa eget kapital,

rullande 12 médnader 10,9% 6,0%

Under kvartalet uppgick avsattningarna
for osakra fordringar till 135 Mkr (144)
medan bortskrivningarna uppgick till 110
Mkr (166). Andelen kreditreserver i forhal-
lande till kreditportféljen 6kade nagot fran
1,26% den 30 juni 2012 till 1,28% den 30
september 2012. Den 30 september 2012

uppgick bortskrivningarna pa helérsbasis till
0,563% (0,91).

Rorelseresultatet det tredje kvartalet upp-
gick till 383 Mkr (2568). Forbattringen jam-
fort med féregaende ar ar huvudsakligen ett
resultat av okade tillgangar som ger avkast-
ning och férbattrade marginaler.
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VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Nettoskulden i Volvokoncernens Industri-
verksamhet uppgick till 34,9 miljarder kronor
den 30 september 2012, en 6kning med 7,4
miljarder kronor jamfért med det andra kvar-
talet 2012, och motsvarande 44,9% av eget
kapital. Exklusive pensioner och liknande
forpliktelser uppgick Industriverksamhetens
nettoskuld till 30,8 miljarder kronor, vilket
motsvarar 39,6% av eget kapital.

Den 1 januari 2013 inférs férdndringar i
de internationella redovisningsreglerna for
pensioner, IAS19. Dessa férandringar inne-
bér bland annat att den oredovisade delen av
pensionsskulden inte langre redovisas utan-
for balansrakningen. Som ett resultat av
detta har AB Volvos styrelse beslutat att
exkludera pensionsskulder fran malet for
finansiell nettoskuldséattning i férhéllande till
eget kapital for industriverksamheten. Enligt
det nya mélet skall industriverksamhetens
exklusive

finansiella  nettoskuldsattning,

pensionsskulder, under normala férhallan-

den uppga till hogst 35% av eget kapital.
Det nya malet pa4 35% motsvarar det tidigare
finansiella malet pa 40% dar pensionsskul-
der var inkluderade.

Volvokoncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick sammantaget till
22,9 miljarder kronor den 30 september
2012. Darutéver finns beviljade men ej
utnyttjade kreditfaciliteter pa 32,5 miljarder
kronor.

Férandrade valutakurser minskade Volvo-
koncernens totala tillgangar med 11,9 miljar-
der kronor under det andra kvartalet 2012
som en effekt av omvérdering av tillgangar i
utlandska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
24,7% den 30 september 2012 jamfort med
24,3% vid utgangen av 2011, Soliditeten i
Industriverksamheten var vid samma tid-
punkt 29,9% (28,5).

Volvokoncernens eget kapital uppgick

den 30 september till 86,0 miljarder kronor.

Antal anstillda

Den 30 september 2012 hade Volvokoncer-
nen 102.007 tillsvidareanstallda och 18.571
visstidsanstallda och konsulter, jamfért med
98.162 tillsvidareanstallda och 19.675 viss-
tidsanstéllda och konsulter vid utgangen av
2011.
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsiattning

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Férand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2012 2011 ring i % ring i %" 2012 2011 rullande 2011
Lastbilar 44.309 47.412 -7 -4 144.551 142.181 201.290 198.920
Anlaggningsmaskiner 13.272 14.571 -9 -8 50.986 47146 67.340 63.500
Bussar 4.256 5.043 -16 -15 14.669 16.2562 21.240 21.823
Volvo Penta 1.720 2.084 =17 -15 5.877 6.619 7.716 8.458
Volvo Aero 1.592 1.377 16 13 5.219 4,522 7.053 6.356
Ovrigt och elimineringar 1.994 1.072 - - 4.813 3.081 6.264 4532
Industriverksamheten 67.143 71.559 -6 -4 226.115 218.801 310.903 303.589
Kundfinansiering 2.422 2237 8 12 7.276 6.561 9.5697 8.882
Omklassificeringar och elimineringar -452 -476 - - -1.537 -1.602 -2.139 -2.104
Koncernen 69.111 73.321 -6 -4 231.853 223.860 318.361 310.367
* Justerat for forandrade valutakurser samt forvéarvade och séalda bolag.
Rérelseresultat Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Forand- 12 ménader Jan-dec
Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 rullande 2011
Lastbilar 1.695 3.983 =57 9.336 13.361 14.202 18.227
Anléggningsmaskiner 650 1.438 -55 5.410 5.138 7.084 6.812
Bussar -58 205 -128 180 806 488 1.114
Volvo Penta 147 219 -33 527 723 629 825
Volvo Aero 227 108 110 767 205 922 360
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -116 -437 - -822 -991 -1.241 -1.408
Industriverksamheten 2.544 5.516 -54 15.399 19.242 22.087 25.930
Kundfinansiering 383 258 48 1.102 702 1.369 969
Koncernen 2.927 5.774 -49 16.501 19.944 23.456 26.899
Rérelsemarginal Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
12 manader Jan-dec
% 2012 2011 2012 2011 rullande 2011
Lastbilar 3,8 8,4 6,5 9,4 71 9,2
Anlaggningsmaskiner 4,9 9,9 10,6 10,9 10,5 10,7
Bussar -1,4 41 1,2 5,3 2,3 5,1
Volvo Penta 8,5 10,56 9,0 10,9 8,2 9,8
Volvo Aero 14,3 78 14,7 4.5 13,1 5,7
Industriverksamheten 3,8 7,7 6,8 8,8 71 8,5
Koncernen 4,2 7,9 71 8,9 7,4 8,7
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OVERSIKT OVER INDUSTRIVERKSAMHETEN

LASTBILAR

OSAKERHET OM DEN FRAMTIDA EKONOMISKA
UTVECKLINGEN PAVERKAR EFTERFRAGAN

>> Minskande efterfragan

>> Lonsamheten paverkad av omstrukturering i UD Trucks

och justering av garantireserver

>> Ny Volvo FH lanserad

Minskande efterfragan

Under de atta férsta manaderna 2012 upp-
gick marknaden for tunga lastbilar i Europa
26 (EU:s 27 lander minus Storbritannien,
Irland och Bulgarien samt Norge och
Schweiz) till 148.130 lastbilar, vilket var en
nedgang med 6% jamfort med 2011. | s6dra
Europa fortsatter efterfragan att férsvagas
och de svaga marknadsforhallandena har
spridit sig over Europa med undantag for
Ryssland, dar efterfragan fortsatter att oka.
For narvarande férvantas totalmarknaden
for tunga lastbilar i Europa 29 uppga till cirka
230.000 lastbilar under 2012 (oférandrad
prognos). Mot bakgrund av konjunkturut-
vecklingen ar det svart att gora en uppskatt-
ning 6ver totalmarknaden for tunga lastbilar
i Europa 29 under 2013. Nuvarande bedom-
ning &r att marknaden 2013 kommer att vara
pa samma niva som under 2012.

Under de tre forsta kvartalen 2012 steg
totalmarknaden for tunga lastbilar i Nord-
amerika med 27% till 187.974 lastbilar, jam-
fort med 148.307 lastbilar 2011 som en féljd
av den starka orderingdngen under inled-
ningen pa aret. Daremot minskade det tredje
kvartalets orderingang i Nordamerika med
33% i jamforelse med det tredje kvartalet
2011. Fortsatt oro fér ekonomin, svag syssel-
sattningstillvaxt, det férestdende president-
valet och de federala budgetférhandlingarna
har fatt genomslag pé& orderingangen nar
kunderna skjuter upp sina inkopsbeslut.
Aven for Nordamerika bibehalls bedém-
ningen
250.000 lastbilar under 2012. Totalmarkna-

den f6r 2013 ar svar att uppskatta, men den

om en totalmarknad pa cirka

Nettoomsidttning per marknad

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Forand-
Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 16.146 18.172 -11 55.898 60.449 -8
Nordamerika 10.132 8.915 14 33.984 26.5699 33
Sydamerika 5.555 71566 -22 15.721 19.821 =21
Asien 8.606 9.451 -9 27.155 26.336 3
Ovriga marknader 3.870 3.717 4 11.793 9.975 18
Totalt 44.309 47.412 -7 144.551 142.181 2
Leveranser per marknad

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Antal lastbilar 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 18.130 10.384 -6 60.695 68.781 -12
Nordamerika 10.659 9.829 8 37.329 28.940 29
Sydamerika 6.332 7.852 -19  16.950 21.431 -21
Asien 11.426 13.821 -17  37.695 39.5569 -5
Ovriga marknader 3.964 3.897 2 12.722 11.051 15
Totalt 50.511 54.783 -8 165.391 169.762 -3

foérvéntas vara oféréndrad pa cirka 2560.000
tunga lastbilar med en svag inledning pa
aret.

Under de forsta nio manaderna 2012
minskade totalmarknaden fér tunga lastbilar
i Brasilien med 25% till 62.835 lastbilar jam-
fort med 84.291 lastbilar samma period
2011. Lastbilsverksamheten i Brasilien fort-
satte att paverkas negativt av den allméanna
forsvagningen, men de atgarder med sub-
ventionerad finansiering som har inforts av
den brasilianska regeringen for att stimulera
férséljningen av kommersiella fordon har
borjat fa positiv effekt. Totalmarknaden for
tunga lastbilar i Brasilien férvantas minska
och na en niva pa cirka 90.000 lastbilar for

helaret 2012 (oférandrad prognos). Under

2013 forvantas totalmarknaden vaxa till
cirka 95.000 tunga lastbilar.

| Japan steg totalmarknaden for tunga
lastbilar med 41% till 24.657 lastbilar till och
med september (17.448) dels som en effekt
av statliga stimulansatgarder som tog slut i
juli, dels av behovet av lastbilar for aterupp-
byggnadsarbetet efter jordbavningen och
tsunamin som drabbade Japan i mars 2011.
For 2012 forvantas den japanska markna-
den for tunga lastbilar vaxa till cirka 30.000
lastbilar (oférandrad prognos). Under 2013
forvantas totalmarknaden vara oférandrad
pa cirka 30.000 tunga lastbilar.

I Indien sjénk marknaden for tunga lastbi-
lar till och med september 2012 med 12%
till 168.734 lastbilar (179.956).
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Férre leveranser

Under det tredje kvartalet 2012 levererade
Volvokoncernen totalt 50.511 lastbilar, vilket
var 8% férre an under det tredje kvartalet
2011,

Orderingangen forsvagas
Den totala nettoorderingdngen i last-
bilsverksamheten sjonk med 25% under det
tredje kvartalet jamfort med samma period
foregaende ar. Jamfort med det andra kvar-
talet minskade orderingangen med 14%.

Orderingdngen i Europa uppgick till
16.091 lastbilar under det tredje kvartalet
2012, vilket var 28% lagre én foregaende ar.

| Nordamerika minskade orderingangen
under det tredje kvartalet med 33% jamfért
med det starka tredje kvartalet 2011. Order-
ingadngen under det tredje kvartalet paverka-
des negativt av fortsatt oro fér ekonomin,
svag sysselsattningstillvaxt och det foresta-
ende presidentvalet eftersom kunderna
skjuter upp sina inképsbeslut.

| Sydamerika minskade orderingangen
eftersom kunderna &r mer avvaktande efter
Orderin-

gangen det tredje kvartalet minskade med

inbromsningen i konjunkturen.
9% jamfort med samma kvartal féregaende
ar. Jamfért med det andra kvartalet 2012
steg orderingangen med 19%. Efterfragan i
Argentina och Chile ar fortsatt stabil medan
Brasilien borjar uppvisa tecken pé aterhédmt-
ning som ett resultat av myndigheters kraf-
tiga atgarder for att stimulera ekonomin.

Orderingangen i Asien minskade med
19% medan den sjénk med 29% pa Ovriga
marknader.

Nettoorderingang per marknad

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Antal lastbilar 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 16.091 22.257 -28  61.045 70.692 -14
Nordamerika 7.929 11.898 -33 29.751 38.939 -24
Sydamerika 7.322 8.063 -9  19.082 22.082 -14
Asien 11.118 13.772 -19  38.027 42.355 -10
Ovriga marknader 2.812 3.985 -29 11.019 12.205 -10
Totalt 45.272 59.975 -25 158.924 186.272 -15

Lonsamheten paverkad av
extraordinédra kostnader
Under det tredje kvartalet 2012 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
44.309 Mkr, vilket var 7% lagre &n det tredje
kvartalet 2011. Justerat for valutakursfor-
andringar sjénk nettoomsattningen med
4%. Minskad forséljning i Europa, Sydame-
rika och Asien kompenserades till viss del av
okad férsalining i Nordamerika och Ovriga
marknader.
Lastbilsverksamhetens ~ rorelseresultat
uppgick till 1.695 Mkr under det tredje kvar-
talet 2012 jamfért med 3.983 Mkr det tredje
kvartalet 2011. Rorelsemarginalen uppgick
till 3,8% jamfort med 8,4% samma period
aret fore. Den lagre Ionsamheten orsakades
av en extraordindr negativ paverkan om
1.060 Mkr, varav 560 Mkr ar hanforliga till en
omstrukturering inom UD Trucks och 500
Mkr till en justering av garantiavsattning-
arna. Justerat for dessa poster var rérelse-
marginalen 6,2%. Lénsamheten paverkades
aven av underabsorption av kostnader pa i
storleksordningen 600 Mkr som en konse-

kvens av lagre produktionstakter. Den for-

andrade marknadsmixen, med en hogre
andel av forséljningen i Nordamerika, och
lagre i Brasilien och Europa, fortsatte att
tynga I6nsamheten. Jamfért med det tredje
kvartalet 2011 paverkades rorelseresultatet
negativt av férdndrade valutakurser med 81
Mkr.

Ny Volvo FH

Den nya generationen Volvo FH presentera-
des for allménheten i bérjan av september
genom samtidiga lanseringar i nagra av de
viktigaste marknaderna i Europa. Den visa-
des ocksa pa fordonsmassan i Hannover dar
den fick mycket positiva omdémen. Den
avancerade tekniken i nya Volvo FH kommer
att skapa en ny plattform for att starka Volvo
Lastvagnars konkurrenskraft. Tillverkningen

startar varen 2013.
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ANLAGGNINGSMASKINER
LONSAMHETEN UNDER PRESS

» Nettoomsattningen minskade med 9%
> Totalmarknaden ned med 11% till och med augusti, Kina ned

med 36%

> Underabsorption pa grund av tidiga atgarder for att minska

lagren

Betydande avmattning i efterfragan de
senaste manaderna

Mot bakgrund av den goda utvecklingen
under det forsta halvaret har alla marknader,
med undatag for Kina, visat tillvaxt hittills i ar.
Aven utanfér Kina har dock efterfragan mat-
tats betydligt de senaste manaderna. Detta
galler sarskilt i gruvsegmentet som en kon-
sekvens av sjunkande révarupriser och for
stora lager i den branschen. Den minskade
ekonomiska aktiviteten och osékerheten om
den framtida utvecklingen har ocksa paver-
kat kundernas vilja att investera i nya maski-
ner. Som en konsekvens av nedgangen i
efterfrdgan ar branschens lager av maskiner
héga i vissa marknader, vilket satter press pa
priserna.

Till och med augusti minskade den totala
varldsmarknaden for anlaggningsmaskiner
med 11% jamfort med samma period fére-
gaende ar. | Europa steg marknaden med
1%, i Nordamerika med 28%, i Sydamerika
med 8%, i Asien exklusive Kina med 17%
och Ovriga marknader med 24%. Daremot
minskade Kina med 36%. Trots nedgangen i
Kina ar det fortfarande en mycket betydelse-
full marknad som fortsatter att vara storst i
varlden.

Volvo CE har lyckats bibehalla sin starka
stéllning inom hjullastare och gravmaskiner i
Kina. Den 30 september 2012 var mark-
nadsandelen matt p& rullande tolvména-
dersbasis pa historiskt héga 13,7% (Kalla:

China Construction Machinery Association).

Nettoomsidttning per marknad

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Forand-
Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 3.803 4.296 -1 12.656 12.883 -2
Nordamerika 2.684 1.904 41 10.054 5.616 79
Sydamerika 931 1 -16 3.027 3.116 -3
Asien 4.718 6.312 -26 21.890 22.910 -4
Ovriga marknader 1.136 949 20 3.359 2.622 28
Totalt 13.272 14.571 -9 50.986 47.146 8

For helaret 2012 véantas Europa minska
med 0-10% (foregaende prognos: oférand-
rad marknad) medan Nordamerika forvantas
véxa med 16-25% (oférandrad prognos) och
Sydamerika med 0-10% (of6érandrad prog-
nos), Asien exklusive Kina med 0-10% (ofér-
andrad prognos) medan Kina forvantas
minska med 25-35% (foregaende prognos:
minskning med 15-25%).

Marknadsutvecklingen under 2013 ar
svar att beddma, men Europa férvéantas bli i
intervallet 5% till -15%, Nordamerika -5%
till +5%, Sydamerika -5% till +5%, Asien
exklusive Kina =10% till 0%, Kina -5% till
+5% och Ovriga marknader —5% till +5%.

Lonsamheten paverkad av

produktionsneddragningar

Under det tredje kvartalet 2012 minskade
nettoomséttningen med 9% till 13.272 Mkr
(14.571). Justerat for forandrade valuta-
kurser sjonk nettoomséattningen med 8%.
Den minskade férséljningen drevs av en for-
svagad totalmarknad som resulterat i lagre
volymer och en negativ paverkan fran en

ofordelaktig produkt- och marknadsmix.

Rorelseresultatet sjonk till 650 Mkr
(1.438) och rorelsemarginalen uppgick Htill
4,9% (9,9). Resultatet paverkades negativt
av lagre aktivitet i den globala gruvindustrin
som péaverkade forséljningen av stérre och
normalt mera I6nsamma produkter. Resulta-
tet paverkades ocksa negativt av underab-
sorption pa i storleksordningen 400 Mkr pa
grund av tidiga atgérder for att sanka pro-
duktionstakterna och darigenom minska
lagren. Jamfért med det tredje kvartalet
2011 péaverkades rorelseresultatet positivt
av forandrade valutakurser med 149 Mkr.

Mot bakgrund av den svaga utvecklingen i
varldsekonomin, hégre lager i branschen och
Okad priskonkurrens forvantas pressen pa
Volvo CE:s I6nsamhet besta under det fjarde
kvartalet. Baserat pa den férsvagade efter-
fragan vidtog Volvo CE redan under somma-
ren atgarder for att sanka den generella
kostnadsnivan.

Den 30 september 2012 var vardet i
orderboken 24% lagre an vid samma tid-

punkt féregaende ar.
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BUSSAR

LONSAMHETEN PAVERKAD AV

MINSKAD FORSALJNING

» L agre forsaljningsvolymer

» Lagt kapacitetsutnyttjande — omstrukturering i Europa

» Rorelseresultat -b8 Mkr

Fortsatt lag efterfragan pa varldens
bussmarknader med undantag for Asien
Efterfragan fortsatte att vara lag pa de flesta
av varldens bussmarknader med undantag
for Asien. | Europa var totalmarknaden 9%
lagre under de atta férsta manaderna 2012
jamfort med samma period 2011. For helaret
2012 férvantas marknaden vara pé sin lag-
sta niva hittills och uppgé till cirka 21.000
bussar. | Sydeuropa &r nedgéngen nu over
40%. | hela Europa fortsatter den betydande
prispressen i samtliga upphandlingar.

I Nordamerika ar stadsbussmarknaden
fortsatt svag. Aterhamtningen pa markna-
den for turistbussar fortsatter att vara lang-
sam.

Den sydamerikanska marknaden férsva-
gas, delvis som en effekt av férképen av bus-
sar infér Euro V och av att operatérerna
avvaktar stundande kommunalval.

De asiatiska bussmarknaderna fortsatter
att vaxa, framfor allt i Indien och Kina. |
Indien visar visserligen det tredje kvartalet
en mindre nedgéng pa 3% i totalmarknaden
jamfort med samma period féregéende ar,
men totalmarknaden har vuxit med 12% hit-
tills i r. | Kina har totalmarknaden stigit med

1% jamfort med samma period 2011.

Nettoomsittning per marknad

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Forand-
Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 1.197 1.534 -22 4.375 4.493 -3
Nordamerika 1.473 1.860 -21 4.849 5.368 -10
Sydamerika 473 773 -39 1.993 1.715 16
Asien 689 550 25 2.102 2140 -2
Ovriga marknader 425 327 30 1.350 1.537 -12
Totalt 4.256 5.043 -16 14.669 15.252 -4

Légre orderingang och leveranser
Leveranserna under det tredje kvartalet
2012 uppgick till 2.137 bussar jamfort med
2.954 bussar samma kvartal 2011, en
minskning med 28%. Med undantag for
marknaderna i Asien hade samtliga markna-
der minskade leveranser under det tredje
kvartalet jamfort med samma period forra
aret. Volvo Bussar har stéarkt sina marknads-
andelar i Europa, delvis tack vare forsalj-
ningen av hybridbussar. Volvo Bussar har
totalt sett sélt fler &n 800 hybridbussar i 20
lander och efterfragan pa dessa produkter
Okar.

Orderingangen det tredje kvartalet upp-
gick till 2.267 bussar jamfort med 2.580
bussar samma period forra aret.

Under det tredje kvartalet 2012 under-
tecknades ett flertal viktiga order, varav 160
ledbussar och 460 frontmotorbussar till
Belo Horizonte i Brasilien, 120 dubbelled-
bussar till Bogota i Colombia, 153 laggolvs-
ledbussar till Toronto i Kanada, 270 bussar
till Israel och 29 hybridbussar till Géteborg.

Rorelseforlust det tredje kvartalet
Det tredje kvartalet minskade nettoomsatt-
ningen med 16% till 4.256 Mkr (5.043). Jus-
terat for forandrade valutakurser minskade
nettoomsattningen med 15%. Bussar gjorde
en rorelseforlust pad 58 Mkr jamfort med en
vinst pa 205 Mkr féregaende ar. Rérelsere-
sultatet paverkades negativt av lagre volymer,
en negativ marknadsmix och lagt kapacitets-
utnyttjande. Rorelseresultatet paverkades
positivt av forandrade valutakurser med 79
Mkr. Rérelsemarginalen var =1,4% (4,1).
Volvo Bussar har fattat ett inriktningsbe-
slut om att koncentrera den europeiska till-
verkningen av kompletta bussar till Wroclaw
i Polen och avsluta tillverkningen i Saffle mot
mitten av 2013. Flytten forvantas ha en
negativ péverkan om cirka 100 Mkr pa Vol-
vokoncernens
kvartalet 2012.

rorelseresultat det fjarde



Det tredje kvartalet 2012 15

VOLVO PENTA

SVAGA MARKNADER OCH

LAGRE FORSALJNING

» Fortsatt svaga marknader f6r bdde marinmotorer

och industrimotorer

» Sankta kostnader vagde néstan upp minskad forsaljning

» Rorelsemarginal pa 8,5%

Svag efterfragan

Den svaga totalmarknadsutvecklingen i
marinindustrin fortsatte under arets tredje
kvartal. Batbranschen i Europa paverkas
negativt av den fortsatta osékerheten kring
den ekonomiska utvecklingen, inte minst pa
de tidigare sa starka batmarknaderna i Syd-
europa. Batforsaljningen i Nordamerika ar
stabil till okande, men pa fortsatt historiskt
laga nivaer.

Den vikande konjunkturen och finansoron
paverkar totalmarknaden for industrimotorer
negativt i Europa, men &ven i Nordamerika
och pé andra betydande industrimotormark-
nader som exempelvis Kina och Indien sa

har efterfrdgan under kvartalet minskat.

Framgangar hos nya kunder

Volvo Penta har fortsatt att starka sina
marknadsandelar inom det strategiskt vik-
tiga segmentet for mobila industrimotorer
tack vare nya leveransavtal med nya kunder
sasom Osterrikiska tillverkaren av specialfor-
don, Rosenbauer. Volvo Penta kommer,
i samarbete med Volvo Lastvagnar, att leve-
rera 16-litersmotorer till en helt ny serie av
specialbyggda brandfordon som anvdnds pa

flygplatser 6ver hela varlden.

Nettoomsattning per marknad

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Forand-
Mkr 2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Europa 787 936 -16 2.812 3.460 -19
Nordamerika 362 346 5 1.161 1.056 10
Sydamerika 71 77 -8 223 210 6
Asien 418 644 -35 1.415 1.643 -14
Ovriga marknader 81 80 1 265 249 6
Totalt 1.720 2.084 -17 5.877 6.619 -11

Volymen i Volvo Pentas totala orderbok
per den 30 september 2012 var 51% lagre
&n motsvarande period foregéende ar, exklu-
sive utombordsmotorer. Minskningen &r han-
forlig dels till lagre efterfragan, dels till for-
andrade inkdpsmonster med kortare ledtider

fran kunderna.

Lagre kostnader vdagde nastan upp
volymminskning

Nettoomsattningen under tredje kvartalet
2012 minskade med 17% jamfort med mot-
svarande period foregaende ar till 1.720 Mkr
(2.084). Valutarensat

ningen med 15%. Férsaljningen férdelades

minskade forsalj-

mellan de bada affarssegmenten enligt fol-
jande: Marin 912 Mkr (1.076) och Industri
808 Mkr (1.008).

Rorelseresultatet uppgick till 147 Mkr
jamfort med féregéende ars resultat p4 219
Mkr. Resultatet paverkades negativt av lagre
volymer och ogynnsam valutautveckling
uppgéende till 37 Mkr, som delvis kompen-
serats av lagre kostnader. Rérelsemargina-
len uppgick till 8,5% (10,5).
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsittning 67.143 71.559 2.421 2.237 -452 -476 69.111 73.321
Kostnad for salda produkter -53.089 -55.488 -1.501 -1.434 452 476 -54.136 -56.446
Bruttoresultat 14.054 16.071 920 803 0 0 14.975 16.875
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.316 -3.207 (0] 0 0] 0 -3.316 -3.207
Forséljningskostnader -6.193 -6.163 -415 -409 (o] 0 -6.608 -6.562
Administrationskostnader -1.330 -1.105 -7 0 0 0 -1.336 -1.105
Ovriga rérelseintakter och kostnader -687 -97 -116 =137 0] 0 -803 -235
Resultat fran innehav av intressebolag -7 -1 (0] 0 0] 0 -7 0
Resultat fran évriga aktieinnehav 22 8 0 0 0 0 23 8
Rorelseresultat 2.544 5.516 383 258 0 0 2.927 5.774
Rénteintakter och liknande resultatposter 82 149 0 0 -60 -2 22 146
Réantekostnader och liknande resultatposter -547 -737 0 0 60 2 -487 -735
Ovriga finansiella intékter och kostnader -133 259 (0] 0 0 0 -133 259
Resultat efter finansiella poster 1.946 5.186 383 258 0] (0] 2.329 5.443
Inkomstskatter -824 -1.463 -123 -85 (0] 0 -947 -1.548
Periodens resultat* 1.122 3.724 260 172 0 0 1.382 3.895
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.370 3.827
Minoritetsandelar i resultat 12 68
1.382 3.895
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 0,68 1,89
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,68 1,89
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
FOR DET TREDJE KVARTALET
Periodens resultat 1.382 3.895
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -2.774 1.051
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (V] 0
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 0 -8
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning =37 -193
Kassaflodessakringar -3 -12
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -2.814 838
Periodens totalresultat -1.432 4.733
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -1.410 4.702
Minoritetsandelar i resultat -22 31
-1.432 4.733
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsiéttning 226.115 218.801 7.276 6.561 -1.537 -1.502 231.853 223.860
Kostnad for salda produkter -175.070 -167.267 -4.505 -4.218 1.537 1602 =-178.037 -169.982
Bruttoresultat 51.045 51.534 2.770 2.343 0 0 53.816 53.878
Forsknings- och utvecklingskostnader -10.947 -9.886 (0] 0 0] 0 =10.947 -9.886
Férsaljningskostnader -19.525 -18.293 -1.265 -1.189 0 0 =-20.790 -19.482
Administrationskostnader -4.073 -3.389 -23 0 (o] 0 -4.095 -3.389
Ovriga rérelseintakter och kostnader -1.093 -676 -381 -453 0] 0 -1.474 -1.130
Resultat fran innehav av intressebolag -6 =71 (o] 0 0] 0 -6 -70
Resultat fran évriga aktieinnehav -3 23 0 0 0 0 -3 23
Rorelseresultat 15.399 19.242 1.102 702 0 0 16.501 19.944
Réanteintakter och liknande resultatposter 363 463 0 0 -148 -18 215 445
Réantekostnader och liknande resultatposter -1.916 -2.207 0 0 148 18 -1.768 -2.189
Ovriga finansiella intakter och kostnader -253 340 (0] 0 0 0 -253 340
Resultat efter finansiella poster 13.593 17.838 1.102 702 0] 0] 14.695 18.539
Inkomstskatter -3.930 -4.985 -347 -237 (V] 0 -4.277 -5.222
Periodens resultat* 9.663 12.853 754 465 o 0 10.417 13.317
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10.245 13.029
Minoritetsandelar i resultat 172 288
10.417 13.317
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,05 6,43
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,05 6,43
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN
Periodens resultat 10.417 13.317
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -3.988 -65
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (V] -2
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet -66 -26
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning -36 -150
Kassaflodessakringar -2 -92
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -4.092 -335
Periodens totalresultat 6.325 12.982
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6.186 12.760
Minoritetsandelar i resultat 139 222
6.325 12.982
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Tillgangar
Anldaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 39.796 39.385 112 122 0] 0 39.908 39.507
Materiella anlaggningstillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier 54.189 54.446 88 94 (o] 0 54.277 54.540
Tillgangar i operationell leasing 19.369 16.749 11.427 11.625 -4.280 -4.352 26.516 23.922
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 2.914 1.871 5 3 (0] 0 2.919 1.874
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 629 579 44.000 44.651 -5.547 -4.612 39.082 40.618
Uppskjutna skattefordringar 11.018 12.480 721 358 0 0 11.739 12.838
Férutbetalda pensioner 2.684 2.263 15 14 0 0 2.699 2277
Langfristiga rantebéarande fordringar 913 757 0 0 -246 -63 667 694
Ovriga langfristiga fordringar 4.965 4.500 55 50 -370 -235 4.650 4.3156
Summa anléggningstillgangar 136.477 133.030 56.423 56.817 -10.443 -9.262 182.457 180.585
Omsittningstillgangar
Varulager 45.247 43.828 338 771 0 0 45.585 44.599
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 767 1.123 40.956 38.050 -919 -1.092 40.804 38.081
Aktuella skattefordringar 1.157 1.152 23 48 0] 0 1.180 1.200
Rantebarande fordringar 1.661 1.461 10 226 0] -1.020 1.671 667
Intern finansiering 476 2.253 (V] 0 -476 -2.253 0] 0
Kundfordringar 28.196 27.492 231 207 (V] 0 28.427 27.699
Ovriga fordringar 13.844 13.438 1.582 1.411 -780 -1.024 14.646 13.825
Icke rantebarande tillgangar for forsaljning 9.847 9.344 0 0 0 0 9.847 9.344
Rantebarande tillgangar for forséljning 0 4 0 0 0 0 0 4
Kortfristiga placeringar 1.059 6.838 63 24 0 0 1.122 6.862
Likvida medel 20.479 29.113 1.482 1.693 -179 -327 21.782 30.379
Summa omsattningstillgangar 122.733 136.046 44.685 42.330 -2.354 -5.717 165.064 172.659
Summa tillgangar 259.210 269.076 101.108 99.147 -12.797 -14.979 347.521 353.244
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 76.408 75.582 8.349 8.999 (0] 0 84.757 84.581
Minoritetsintresse 1.213 1.100 0 0 0 0 1.213 1.100
Summa eget kapital 77.621 76.682 8.349 8.999 (o] 0] 85.970 85.681
Langfristiga avsattningar
Avséttningar for pensioner och
liknande férpliktelser 6.797 6.635 35 30 0 0 6.832 6.665
Avsattningar for uppskjutna skatter 4.007 4171 1.566 1.465 0 0 5.573 5.636
Ovriga avsattningar 5.382 5.492 172 164 3 2 5.557 5.648
Langfristiga skulder
Obligationslan 35.441 38.192 0 0 0 0 35.441 38.192
Ovriga lan 34.872 38.848 11.200 8.974 -5.710 -57 40.362 47.765
Intern finansiering -31.129 -36.453 33.708 33.459 -2.579 1.994 0 0
Ovriga skulder 13.932 12.902 713 740 -3.419 -3.195 11.226 10.447
Kortfristiga avsattningar 10.649 9.438 89 92 3 1 10.741 9.5631
Kortfristiga skulder
Lan 54.222 38.644 6.585 6.741 -1.325 -863 59.482 445622
Intern finansiering -38.101 -24.837 35.954 36.373 2.147 -10.536 0 0
Icke réantebarande skulder for forséljning 4.386 4.710 (o] 0 0 0 4.386 4.710
Réntebarande skulder for férséljning 47 6 (o] 0 0 0 47 6
Leverantorsskulder 47.084 56.546 233 242 0 0 47.317 56.788
Aktuella skatteskulder 1.183 2.220 176 171 0 0 1.359 2.391
Ovriga skulder 32.817 34.880 2.328 2.707 -1.917 -2.325 33.228 35.262
Summa eget kapital och skulder 259.210 269.076 101.108 99.147 -12.797 -14.979 347.521 353.244
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR DET TREDJE KVARTALET

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mdr kr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2,5 5,5 0,4 0,2 0,0 0,0 2,9 5,8
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,5 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 1,6
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 0,8 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,9
Avskrivningar leasingtillgangar 0,8 0,5 0,7 0,7 -0,1 0,0 1,4 1,2
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,7 0,4 0,1 0,2 0,1 0,0 0,9 0,6
Total foréandring i rérelsekapital varav -7,3 -1,6 -0,7 -1,5 -0,5 0,0 -8,5 -3,2
Forindring i kundfordringar 1,6 1,9 0,0 0,0 -0,1 0,0 1,5 1,9
Férdndring i kundfinansfordringar -0,2 0,0 -0,6 -16 -0,5 0,0 -1,3 -16
Férédndring i lager -0,1 -34 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -3,5
Féréindring i leverantérsskulder -7,4 1,6 0,0 0,1 0,0 -0,1 -74 1,6
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,2 -1,7 -0,1 0,1 0,1 0,2 -1,2 -16
Erhalina réantor och liknande poster 0,2 0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0 0,1
Erlagda réntor och liknande poster -0,7 -0,7 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,6 -0,7
Ovriga finansiella poster -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Betalda inkomstskatter -0,8 -0,9 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,9 -1,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,4 5,9 0,4 -0,5 -0,6 -0,1 -2,6 5,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -2,4 -24 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,4 -2,4
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1,4 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,4 -0,9
Investeringar i leasingtillgangar -1,2 -0,6 -1,3 -1,56 0,1 -0,1 -2,4 -2,1
Forsaljning av anldaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,1 0,4 0,8 0,0 0,1 0,6 1,0
Operativt kassafléde -7,2 2,2 -0,5 -1,2 -0,5 -0,1 -8,2 0,9
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto -1,2 0,1
Férvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -0,1 -0,3
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 4,2 0,8
Kassaflode efter nettoinvesteringar -5,3 1,5
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 1,5 1,7
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt 0,1 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -3,7 3,2
Omréakningsdifferenser pa likvida medel -0,6 0,4
Foréndring av likvida medel -4,3 3,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
FOR DE FORSTA TRE KVARTALEN

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 15,4 19,3 1,1 0,6 0,0 0,0 16,5 19,9
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 4,3 45 0,0 0,0 0,0 0,0 4,3 45
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 2,3 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,3 2,5
Avskrivningar leasingtillgangar 2,0 1,5 2,0 1,9 0,0 0,0 4,0 3,4
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,6 0,8 0,4 0,5 0,1 0,0 1,1 1,3
Total férandring i rérelsekapital varav -15,9 -12,4 -10,9 -5,6 0,6 -0,3 -26,2 -18,3
Forindring i kundfordringar =2,2 -3,7 0,0 0,0 -0,1 0,0 -2,3 -3,7
Férdndring i kundfinansfordringar 0,2 -0,1 -11,0 -6,2 0,7 -0,2 -10,1 -6,5
Férdndring i lager -4,8 -94 0,3 -0,1 0,0 -0,1 -4,5 -9,6
Féréindring i leverantérsskulder -7.8 51 0,0 0,1 0,0 -0,1 -7.8 51
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,3 -4,3 -0,2 0,6 0,0 0,1 -1,5 -3,6
Erhalina réantor och liknande poster 0,4 0,5 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,2 0,4
Erlagda réntor och liknande poster -2,1 -2,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -2,0 -2,0
Ovriga finansiella poster -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,1
Betalda inkomstskatter -3,9 -3,1 -0,5 -0,2 0,0 0,0 -4,4 -3,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,8 11,5 -7,9 -2,8 0,6 -0,4 -4,5 8,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -6,0 -51 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,0 -51
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3,8 -2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,8 -2,8
Investeringar i leasingtillgéngar -3,0 -0,7 -4,3 =47 0,1 0,0 -7,2 -5,4
Forséljning av anldggningar och leasingtillgangar 0,4 0,5 1,7 1,7 0,0 0,1 2,1 2,3
Operativt kassafléde -9,6 3,4 -10,5 -5,8 0,7 -0,3 -19,4 -2,7
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto -1,2 0,0
Férvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -1,0 -0,8
Rantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 5,7 3,0
Kassaflode efter nettoinvesteringar -15,9 -0,5
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 14,0 5,3
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,1 -5,1
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt 0,1 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -7,9 -0,3
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -0,7 -0,2

Forandring av likvida medel -8,6 -0,5
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Mkr 2012 2011 2012 2011
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 39.082 40.618
Langfristiga rantebérande fordringar 913 757 667 694
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 40.804 38.081
Réntebarande fordringar 1.661 1.461 1.671 667
Intern finansiering 476 2.253 - -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 0 4 0 4
Kortfristiga placeringar 1.059 6.838 1.122 6.862
Likvida medel 20.479 29.113 21.782 30.379
Summa finansiella tillgangar 24.588 40.426 105.128 117.305
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan -35.441 -38.192  -35.441 -38.192
Ovriga lan -34.872 -38.848 -40.362 -47765
Intern finansiering 31.129 35.453 - -
Kortfristiga rantebérande skulder
Lan -54.222 -38.644 -59.482 -44.522
Intern finansiering 38.101 24.837 - -
Réntebarande skulder for forsaljning -47 -6 -47 -6
Summa finansiella skulder -55.352 -55.400 -135.332 -130.485
Finansiell nettostallning exkl pensioner och liknande forpliktelser -30.764 -14.974 -30.204 -13.180
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser, netto -4.113 -4.372 -4.133 -4.388
Finansiell nettostéllning inkl pensioner och liknande forpliktelser -34.877 -19.346 -34.337 -17.568
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FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Tredje Forsta tre

kvartalet kvartalen

Mdr kr 2012 2012
Vid periodens borjan -27,5 -19,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2/4 2,8
Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar -5,0 -12,8
Avyttringar 0,2 0,4
Operativt kassaflode -7,2 -9,6
Investeringar i aktier och andelar -1,2 -1,2
Forvarv och avyttringar av aktier, netto -0,1 =11
Kapitaléverforing till/fran Kundfinansieringsverksamheten 0,1 0,9
Valutaeffekt 0,9 1,3
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -6,1
Ovriga férandringar 0,1 0,2
Total forandring -7,4 -15,6
Finansiell nettostallning vid periodens slut -34,9 -34,9

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Forsta tre kvartalen

Mdr kr 2012 2011
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 85,7 74,1
Eget kapital h@nforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens

borjan 84,6 73,1
Periodens resultat 10,2 13,0
Ovrigt totalresultat -4,0 -0,3
Periodens totalresultat 6,2 12,7
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare -6,1 -5/
Aktierelaterade ersattningar 0,1 0,0
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 -0,1
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

vid periodens utgang 84,8 80,6
Minoritetsintresse vid periodens borjan 1,1 1,0
Periodens resultat 0,2 0,3
Ovrigt totalresultat -0,1 0,1
Periodens totalresultat 0,1 0,4
Utdelning 0,0 0,0
Minoritet avseende nya férvarv 0,0 -0,4
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,2 1,0

Totalt eget kapital vid periodens utgang 86,0 81,6
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NYCKELTAL

Industriverksamheten

Forsta tre kvartalen

2012 2011

Bruttomarginal, % 22,6 23,6
Forsknings—- och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning 4,8 45
Forséaljiningskostnader i % av nettoomsattning 8,6 8,4
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 1,8 1,5
Rérelsemarginal, % 6,8 8,8
30 sep 31 dec

2012 2011

Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders rullande varden, % 23,0 28,8
Finansiell nettostallning vid periodens slut, Mdr kr -34,9 -19,3
Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -44,9 -25,2
Eget kapital i % av totala tillgangar 29,9 28,5
Kundfinansiering 30 sep 31 dec
2012 2011

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande vérden 10,9 73
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut 8,3 91
Tillvaxt tillgangar, % fran féregaende arsskifte till periodens slut 2,0 11,1

Volvokoncernen Férsta tre kvartalen
2012 2011
Bruttomarginal, % 23,2 241
Forsknings—- och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning 4,7 4,4
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 9,0 8,7
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 1,8 1,5
Rérelsemarginal, % 71 8,9
30 sep 31 dec
2012 2011
Resultat i kronor per aktie, 12 méanaders rullande véarden 7,38 8,76
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i kronor
per aktie vid periodens slut 41,8 41,7
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 17,6 23,1
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 24,7 24,3

AKTIEDATA

Forsta tre kvartalen

2012 2011
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,05 6,43
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,05 6,43
Antal utestaende aktier, miljoner 2.028 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.029 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101
Medelantal egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101
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KVARTALSUPPGIFTER
Mkr dér ej annat anges
Industriverksamheten 3/2011 4/2011 1/2012 2/2012 3/2012
Nettoomsattning 71.559 84.788 77.034 81.938 67.143
Kostnad fér salda produkter -5656.488  -65.830 -69.414  -62567 -53.089
Bruttoresultat 16.071 18.958 17.620 19.371 14.054
Forsknings= och utvecklingskostnader -3.207 -3.390 -3.708 -3.923 -3.316
Forsaljningskostnader -6.153 -6.888 -6.489 -6.843 -6.193
Administrationskostnader -1.105 -1.364 -1.232 -1.511 -1.330
Ovriga rérelseintikter och kostnader -97 -369 -292 -114 -687
Resultat fran intressebolag -1 -1 8 =7 -7
Resultat fran évriga aktieinnehav 8 -248 0 -25 22
Rorelseresultat Industriverksamheten 5.516 6.688 5.906 6.949 2.544
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.237 2.321 2.367 2.487 2.421
Leasing och finansiella kostnader -1.434 -1.475 -1.484 -1.621 -1.501
Bruttoresultat 803 846 883 967 920
Férsaljnings— och administrationskostnader -409 -429 -419 -446 -422
Kostnader for osékra fordringar -145 -169 -127 -194 -135
Ovriga rorelseintékter och kostnader 7 18 -5 60 19
Rorelseresultat Kundfinansiering 258 267 333 386 383
Volvokoncernen
Rorelseresultat 5.774 6.955 6.239 7.335 2.927
Rénteintakter och liknande resultatposter 146 164 142 51 22
Réntekostnader och liknande resultatposter -735 -686 -695 -5686 -487
Ovriga finansiella intékter och kostnader 259 -43 -84 -36 -133
Resultat efter finansiella poster 5.443 6.390 5.602 6.764 2.329
Inkomstskatter -1.548 -1.592 -1.510 -1.820 -947
Periodens resultat* 3.895 4.798 4.092 4.943 1.382
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.827 4722 4.013 4.862 1.370
Minoritetsandelar i resultat 68 76 79 81 12
3.895 4.798 4.092 4.943 1.382
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 22,5 22,4 229 23,6 20,9
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséattning 4,5 4,0 4,8 4,8 4,9
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,6 8,1 8,4 8,4 9,2
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 1,5 1,6 1,6 1,8 2,0
Rérelsemarginal, % 1,7 79 1,7 8,5 3,8
Avskrivningar ingaende ovan
Utveckling av produkter— och programvaror 695 659 653 639 712
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 116 119 103 100 97
Materiella anlaggningstillgangar 2.829 2.821 2.711 2.719 2.848
Totalt 3.640 3.599 3.466 3.458 3.657
Varav:
Industriverksamheten 2.984 2915 2.811 2.764 2.954
Kundfinansiering 656 683 656 693 703
Totalt 3.640 3.599 3.466 3.458 3.657
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 768 11567 996 1.128 1.224
Avskrivning -592 -570 -586 -583 -579
Kapitaliserade forsknings- och utvecklingskostnader, netto 176 587 410 545 645
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Aktiedata 3/2011 4/2011 172012 2/2012 3/2012
Resultat per aktie, kronor® 1,89 2,33 1,98 2,40 0,68
Antal utestaende aktier, miljoner 2.027 2.027 2.028 2.028 2.028
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 101 101
1 Resultat i kronor per aktie beréknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.

Nettoomsittning

Mkr 3/2011 4/2011 172012 2/2012 3/2012
Lastbilar 47.412 56.739 48.91 51.331 44.309
Anlaggningsmaskiner 14.571 16.354 17.999 19.715 13.272
Bussar 5.043 6.571 5.224 5.189 4.256
Volvo Penta 2.084 1.839 1.933 2.224 1.720
Volvo Aero 1.377 1.834 1.682 1.945 1.592
Ovrigt och elimineringar 1.072 1.451 1.284 1.635 1.994
Industriverksamheten 71.559 84.788 77.034 81.938 67.143
Kundfinansiering 2.237 2.321 2.367 2487 2.422
Omklassificeringar och elimineringar -476 -602 -563 -5622 -452
Koncernen 73.321 86.507 78.838 83.904 69.111
Rorelseresultat

Mkr 3/2011 4/2011 172012 2/2012 3/2012
Lastbilar 3.983 4.866 3.521 4120 1.695
Anlaggningsmaskiner 1.438 1.674 2131 2.629 650
Bussar 205 308 62 176 -58
Volvo Penta 219 102 112 268 147
Volvo Aero 108 165 235 305 227
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt -437 -417 -157 -549 -116
Industriverksamheten 5.516 6.688 5.906 6.949 2.544
Kundfinansiering 258 267 333 386 383
Koncernen 5.774 6.955 6.239 7.335 2.927
Rorelsemarginal

% 3/2011 4/2011 172012 2/2012 3/2012
Lastbilar 8,4 8,6 7,2 8,0 3,8
Anlaggningsmaskiner 9,9 10,2 11,8 13,3 4,9
Bussar 41 4.7 1,2 34 -1,4
Volvo Penta 10,5 5,5 5,8 121 8,5
Volvo Aero 7,8 8,5 14,0 15,7 14,3
Industriverksamheten 7,7 7,9 7,7 8,5 3,8
Koncernen 7,9 8,0 7,9 8,7 4,2
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REDOVISNINGSPRINCIPER

AB Volvo tillampar fran och med den 1 janu-
ari 2005 internationella redovisningsstan-
darder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sadana de antagits av EU,
for sin koncernredovisning. Redovisnings-
principerna vilka har tilldmpats vid upprat-
tandet av denna rapport ar beskrivna i not 1

till koncernens finansiella information, vilken

ingar i Volvokoncernens arsredovisning for
2011. Denna deléarsrapport ar upprattad i
enlighet med |IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
upprattad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och RFR 2 Redovisning for juridiska

personer. TillAmpningen av RFR 2 innebar att

VOLVOS OMORGANISATION
- PAVERKAN PA RAPPORTERINGSSTRUKTUREN

Ny organisation
Fran den 1 januari 2012 har Volvokoncernen
introducerat en ny funktionell organisation
som battre tar tillvara den globala potentia-
len i koncernens varumarken och produkter
och ett nytt finansiellt ramverk som ater-
speglar forandringarna i organisationen.
Omorganisationen och det nya ramverket
paverkar i viss omfattning hur intdkter och
kostnader redovisas i resultatrakningen och
mellan de olika rapporteringssegmenten.

| den nya organisationen fran 1 januari
2012 sa har lastbilsverksamheten strukture-
rats enligt en funktionell indelning. Hela
lastbilsverksamheten hanteras darigenom
som ett affirsomrade bestdende av fem
olika funktionella organisationer: Group
Trucks Sales & Marketing EMEA (Europe,
Middle East, Africa), Group Trucks Sales &
Marketing Americas, Group Trucks Sales &
Marketing APAC, Group Trucks Operations
och Group Trucks Technology. Dartill inklu-
deras en separat enhet for Truck Joint Ven-
tures i affarsomradet Lastbilar. Affarsomra-
dena Bussar, Anlaggningsmaskiner, Volvo
Penta, Volvo Aero och Kundfinansiering
betraktas fortfarande som separata affars-
omréden. Governmental Sales och Volvo
Rents betraktas som separata affarsomra-
den i den nya organisationen. Volvokoncer-
nen ar darmed organiserad i atta affarsom-
raden fran den 1 januari 2012. Fran den
1 oktober 2012 ingar den separata enheten
Truck Joint Ventures i Group Trucks Sales &
Marketing APAC. Som ett resultat av denna
forandring har Group Trucks Sales & Marke-

ting APAC bytt namn till Group Trucks Sales
& Marketing and JV's APAC.

De tidigare affarsenheterna Volvo Power-
train, Volvo 3P, Volvo Logistics och Volvo
Parts ar inkluderade i affarsomradet Lastbi-
lar fran 2012. Kostnaderna fér dessa verk-
samheter delas mellan de olika affarsomra-
dena baserat pa utnyttjande i enlighet med
principerna i det nya finansiella ramverket.

Volvo IT, Volvo Business Services och Volvo
Real Estate betraktas som affarsstodsfunktio-
ner och driftskostnaderna delas av affarsom-
radena baserat pa utnyttiande enligt princi-

perna i det nya finansiella ramverket.

Paverkan pa segmentsrapporteringen
| den tidigare organisationen s& var last-
bilsverksamheten organiserad i fyra affars-
omraden vilka aggregerades till segmentet
Lastbilar fér extern rapportering. Konsolide-
ringen av de fyra affarsomradena for lastbilar
till ett enda affarsomrade fran 2012 tydliggor
anvéndandet av resurser mellan de olika
varumérkena for att optimera den globala
potentialen for lastbilsverksamheten. Dar-
med betraktas hela lastbilsverksamheten
som ett rorelsesegment i och med den nya
organisationen. Volvokoncernen —kommer
darmed aven fortsattningsvis att rapportera
verksamheten indelad i de sex segmenten
Lastbilar,

Volvo Penta, Volvo Aero och Kundfinansie-

Anlaggningsmaskiner, Bussar,
ring. Den rapporterade segmentsinformatio-
nen baseras pa information som anvédnds
internt av féretagets hogste verkstéllande

beslutsfattare, d.v.s. Volvos koncernchef.

moderbolaget i delarsrapporten fér den juri-
diska personen tilldmpar samtliga av EU god-
kanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hénsyn till samban-

det mellan redovisning och beskattning.

Rubriken Ovrigt omfattar kostnader for
koncerngemensamma funktioner, externaf-
farer relaterat till affarsstédsfunktionerna
och verksamheten inom affarsomradena

Volvo Rents och Governmental Sales.

Paverkan pa provning av eventuelit
nedskrivningsbehov av goodwill
Lastbilssegmentet betraktas som en kassa-
genererande enhet i enlighet med den nya
organisationen. Goodwill relaterat till last-
bilsverksamheten kommer darfor fran 2012
att utvarderas baserat pa hela lastbilsseg-
mentets formaga att generera framtida kas-

safloden.

Omrakning av 2011 ars jamforelsesiffror
Inférandet av den funktionella organisatio-
nen har resulterat i en omférdelning av
ansvar inom koncernen. Som en konsekvens
har vissa kostnader omdefinierats fran ett
funktionellt perspektiv vilket har skapat en
omférdelning mellan rader i resultatrék-
ningen for Volvokoncernen saval som fér
Industriverksamheten. Dartill, som ett resul-
tat av dels omorganisationen och dels av det
nya finansiella ramverket, kommer vissa
omsattnings- och kostnadsposter att rap-
porteras annorlunda fran ett segmentsper-
spektiv fran 2012. For att forbattra jamfor-
barheten mellan aren s& harresultatrakningar
och segmentsinformation omraknats for
2011. En detaljerad beskrivning av paverkan
pa resultatrékningar och segmentsinforma-
tion till foljd av omrékningen finns som bilaga
till den forsta kvartalsrapporten 2012.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande ar en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god I6nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvérlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
péaverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen &r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvaérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den harda konkurren-
sen och prisférandringar samt andrade krav
till féljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférand-
ringar, ranteférandringar, marknadsvérde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktférny-
else, beroende av leverantorer, skydd av
rattstvister och

immateriella  tillgangar,

humankapitalrisker. For en utférligare
beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 69-70
i Volvokoncernens Arsredovisning for 2011,
Arsredovisningen  finns  tillganglig  pa

www.volvokoncernen.se.

Uppdatering av risker

Risker pa kort sikt har i férekommande fall
aven beskrivits i respektive affarsomrades
del av rapporten.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter kan ha en negativ
paverkan péa efterfragan.

P& grund av nedgangen i ekonomin och
bilbranschen ser Volvo en 6kad leverantors-

risk dar nagra leverantérer utsatts for finan-

siellt tryck. Det skulle kunna f& konsekven-
ser fér Volvo i form av okade utgifter eller
avbrott i produktionen.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill och andra
immateriella tillgngar i sina affarsomraden
for eventuellt nedskrivningsbehov. Overvar-
den varierar mellan de olika verksamheterna
och é&r saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvérldsfakto-
rer. Instabilitet i marknadens aterhdmtning
och volatilitet i rdntor och valutor kan leda till
indikation pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualférpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualférpliktelser uppgick den
30 september 2012 till 18 206 Mkr, en
6kning med 1 052 Mkr jamfort med 31 dec-
ember 2011. En betydande del av eventual-
forpliktelserna avser kreditgarantier
utstallda till foljd av férsalining pa tillvaxt-
marknader.

En amerikansk domstol (The United
District Court of the District of Columbia)
beslutade den 13 april 2012 i en tvist mellan
Volvo Powertrain och US Environmental Pro-
tection Agency (EPA) avseende huruvida
Volvo Pentas s.k. "non-road engines” salda
2005 omfattats av ett avtal mellan Volvo
Powertrain och EPA varigenom implemente-
ringen av 2006 ars emissionskrav for s.k.
"non-road engines” tidigarelades att gélla
fran den 1 januari 2005. Domstolen beslu-
tade till EPAs férdel och alade Volvo Power-
train att betala 72 MUSD i béter och rantor.
Volvo Powertrain har overklagat beslutet.
Per 30 september 2012 redovisas 65 Mkr
som avsattning och 405 Mkr redovisas aven
fortséttningsvis som en eventualférpliktelse.

Volvo ar féremal for ett antal utredningar
som initierats av konkurrensmyndigheter.
Volvokoncernen samarbetar fullt ut med

berérda myndigheter.

| september 2010 blev Volvo Trucks och
Renaults Trucks dotterbolag i England till-
sammans med ett antal andra internationella
lastbilsforetag féremal fér en utredning ini-
tierad av den brittiska konkurrensmyndighe-
ten Office of Fair Trading (OFT). | juni 2012
beslutade OFT att avsluta utredningen pa
grund av att de anser att EU-kommissionen
ar bast lampad att agera i fragan. OFT har
forbehallit sig ratten att ateruppta utred-
ningen.

| januari 2011 blev Volvokoncernen och
ett antal andra lastbilsféretag foremal fér en
utredning av EU-kommissionen gallande
eventuell dvertradelse av EU:s konkurrens-
bestdmmelser.

| april 2011 blev koncernens lastbilsverk-
samhet i Korea och andra lastbilsforetag
foremal for en utredning av Korean Fair
Trade Commission.

Med hansyn till de pagéende konkurrens-
utredningarnas karaktar kan det inte uteslu-
tas att dessa kan paverka Volvogruppens
resultat och kassafléde med ett belopp som
kan vara materiellt. Vad avser utredningen
som har initierats i Europa &r det dock fér
tidigt att bedoma om och néar sadana effek-
ter kan uppsta och féljaktligen om och nar
de kan redovisas. Volvokoncernen har darfor
inte redovisat nagon eventualforpliktelse
eller avsattning avseende utredningen som
pagér i Europa. For utredningen som pagér i
Korea har emellertid en eventualférpliktelse
redovisats.

I'maj 2011 blev Volvo Penta foremal for en
utredning av EU-kommissionen gallande
eventuell dvertradelse av EU:s konkurrens-
bestdmmelser. | juni 2012 avslutade EU-

kommissionen utredningen utan atgard.
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FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Vid utgangen av det tredje kvartalet uppgick
tillgdngar och skulder som halles for forsalj-
ning till 9.847 Mkr respektive 4.433 Mkr.
Dessa ér till storsta del hanforliga till proces-
sen med att avyttra affarsomradet Volvo
Aero. Avyttringen ligger i linje med anpass-
ningen av Volvokoncernens inriktning mot
kommersiella fordon.

| oktober slutférde AB Volvo férséljningen
av Volvo Aero till den globala verkstadskon-
cernen GKN for motsvarande 6,9 miljarder
kronor pa skuldfri basis. Affaren slutfordes
efter godkannande av berérda myndigheter.
Forséljningen véantas ge en positiv engéngs-
effekt pa rorelseresultatet motsvarande ca
300 miljoner kronor i segmentet "Huvud-
kontorsfunktioner och &vrigt” i det fjarde
kvartalet, netto efter aterlagda avskrivningar.
Den finansiella nettoskulden férvéantas, som
ett resultat av forséljningen, minska med
cirka 5 miljarder kronor i det fjarde kvartalet.

| september 6kade AB Volvo sitt dgande i
Deutz AG fran 6,7% till drygt 25%. AB Volvo
har forvarvat 22.117.693 aktier fran Same
Deutz-Fahr Group foér 130 miljoner euro.
Totalt anskaffningsvarde fér 30.246.582
aktier uppgar till 1.3569 Mkr. Férvérvsanaly-
sen ar annu ej fardigstélld. Volvo redovisar
innehavet i Deutz AG som intresseforetag i

enlighet med kapitalandelsmetoden frén

den 12 september 2012. Resultat fran ande-
lar i Deutz redovisas dock i koncernen med
ett kvartals tidsférskjutning. Det innebar att
endast anskaffningsvardet inkluderas i det
tredje kvartalet. Transaktionen férvantas
inte ha ndgon betydande paverkan pa Volvo-
koncernens resultat eller finansiella stall-
ning.

Under 2012 har Volvo utdkat dgandet i
uthyrningsverksamheter for anlaggningsma-
skiner genom ett flertal mindre inkrdmsfor-
vérv. Dessa inkramsférvéary har inneburit ett
tillskott till koncernens tillgangar i operationell
leasing om 445 Mkr samt en ¢kning av kon-
cernens goodwill med 549 Mkr. Forvarvens
paverkan pé& Industriverksamhetens netto-
skuld uppgar till 1.064 Mkr varav 6vertagna
skulder 98 Mkr. Av de dvertagna skulderna
utgérs 94 Mkr av koncerninterna skulder
till segmentet Kundfinansieringsverksamhet.
Paverkan pa koncernens kassaflode for dessa
forvarv ar 966 Mkr. | 6vrigt har dessa férvarv
ingen vasentlig paverkan pa koncernens
resultat eller stéllning.

Se aven Viktiga héandelser pa sid b.

Volvokoncernen har under det tredje kvar-
talet inte gjort nagra oOvriga forvarv eller
avyttringar som har haft en véasentlig paver-

kan pé koncernens rakenskaper.
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UTOKADE UPPLYSNINGAR AVSEENDE VALUTA

Valutapaverkan pa rorelseresultatet Industriverksamheten

Jamforelse med tredje kvartalet 2011

Jamforelse med andra kvartalet 2012

Tredje Tredje Tredje Andra
kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2012 2011  Férindring 2012 2012  Foériandring
Nettofléden i utldndsk valuta 199 -338
Realiserat resultat pa valutariskkontrakt -29 -18 -11 -29 -125 96
Orealliserat resultat pa kund- och leverantorsskulder
i utldndsk valuta -13 62 -75 -13 -6 -7
Orealiserat resultat pa valutariskkontrakt 242 -378 620 242 -79 321
varav:
Affiarsomraden 93 -166 259 93 -28 121
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt 149 =212 361 149 -51 200
Omrakningseffekt pa rorelseresultatet i utlandska dotterbolag -139 -24
Total valutapaverkan pa rorelseresultatet
Industriverksamheten 594 48
varav:
Affiarsomriden 256 -131
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt 338 179

Sakring av kommersiell valutaexponering

Volvo sdkrar endast avtalade fléden varav den storsta delen realiseras inom sex manader. Sakringsredovisning tillampas inte langre och orealiserade

vinster och forluster till foljd av fluktuationer i kontraktens verkliga varden redovisas i resultatrékningen.

Tillampliga valutakurser

Kvartalsvisa valutakurser

Bokslutskurs

Tredje kvartalet 2012

BRL
CNY
EUR
JPY
usb

Tredje kvartalet 2011

3,33169 3,97832
1,06351 1,00976
8,45399 9,16012
0,08599 0,08348
6,75637 6,47964

NY SKATTESATS | SVERIGE

Regeringen meddelade i september 2012
ett férslag om sankt bolagsskatt fran 26,3%
till 22%. De nya reglerna foreslas trada i
kraft den 1 januari 2013. Riksdagen har
annu inte fattat beslut om regeringens for-
slag till sénkt bolagsskatt. Uppskjutna skat-
tefordringar och uppskjutna skatteskulder

ska varderas till de skattesatser som ar

beslutade eller aviserade per balansdagen.
Om Riksdagen fattar beslut om andrad skat-
tesats senast den 31 december 2013, ska
svenska uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder berdknas baserat
pa 22% i bokslutet den 31 december 2012.
Justeringen av uppskjutna skattefordringar

och uppskjutna skatteskulder redovisas i

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forséljning till intresseféretag uppgick till
387 Mkr (293) och inkop fran intressefére-
tag uppgick till 13 Mkr (14) for det tredje
kvartalet 2012. Den 30 september 2012

uppgick fordringar hos intresseféretag till

209 Mkr (186) och skulder till intressefére-
tag till 129 Mkr (129).

Forséljning till Renault s.a.s. uppgick till
5 Mkr (6) och inkép fran Renault s.a.s. till
423 Mkr (618) for det tredje kvartalet 2012.

September 2012 September 2011
3,21610 3,72170
1,03830 1,07490
8,44765 9,27805
0,08431 0,08950
6,52965 6,85875

resultatrakningen (Inkomstskatter), utom till
den del den ar hanforlig till poster som tidi-
gare redovisats mot eget kapital. De utga-
ende balanserna i fjiarde kvartalet kommer
att utgora grund foér berékningarna. Baserat
pa utgaende balanser i tredje kvartalet, sa
har foérandringen en begransad effekt pa

Volvos finansiella stallning och resultat.

Fordringar hos Renault s.a.s. uppgick till
11 Mkr (11) och skulder till Renault s.a.s. till
286 Mkr (372) per den 30 september 2012.
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MODERBOLAGET

| resultat fran aktier och andelar i koncern-

Resultatrékning Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen

foretag ingar under tredje kvartalet utdel-
Mkr 2012 2011 2012 2011 )
Nettoomsittning® 181 192 467 577 ningar med 604 Mkr (-).
Kostnader fér sélda tjanster? -181 -192 -467 -577 | september forvarvade AB Volvo ytterli-
Bruttoresultat Y Y Y Y gare 22.117.693 aktier i Deutz AG for 1.107
Rérelsekostnader” -216 -272 -747 -690 Mkr, vilket innebér att det totala innehavet
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag 427 -349 -7 1.576 uppgar till drygt 25%. Se sidan 28, Forviry
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag -12 -19 24 -22 . . . . .

— - och avyttringar for ytterligare information.
Resultat fran évriga aktier och andelar - - 5 4
Rorelseresultat 199 -640 725 868 Investeringar i materiella anlaggningstill-
angar uppgick till 56 Mkr (65).
Rantenetto -375 -414  -1.231 -1.249 g g Ppg ( ) ) ]
Ovriga finansiella intakter och kostnader -7 -17 -58 -76 Finansiell nettoskuld uppgick efter tredje
Resultat efter finansiella poster -183  -1.071 -2.014  -457 kvartalet till 32.966 Mkr (30.665).
Inkomstskatter 147 516 725 1.076
Periodens resultat -36 -555 -1.289 619
1 Av nettoomséttningen for tredje kvartalet avsag 152 Mkr (165) koncernféretag, Héndelser efter balansdagen

medan inkép fran koncernféretag uppgick till 45 Mkr (136). Se viktiga handelser pa sidan 5 i denna rap-

port. | dvrigt har inga vésentliga héandelser
intraffat efter andra kvartalets utgang 2012

Ovrigt totalresultat
som beddms f& en vasentlig paverkan pa

Periodens resultat -36 -555 -1.289 619
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsélining -21 -191 -35 -142 koncernens rakenskaper.
Ovrigt totalresultat, netto efter
inkomstskatter -21 -191 -35 -142
Periodens totalresultat -57 -746 -1.324 477
Géteborg den 24 oktober 2012
AB Volvo (publ)
Balansrakning 30 sep 31 dec
Mkr 2012 2011
Tillgangar
Anliggningstillgangar B
Immateriella anlaggningstillgangar 77 88
Materiella anlaggningstillgangar 64 80
Finansiella anlaggningstillgangar Olof Persson
Aktier och andelar i koncernféretag 59.460 59.460 verkstallande direktdr och koncernchef
Fodringar hos koncernforetag 82 38
Aktier och andelar i utomstaende foretag 4.013 2.953 ) o .
Uppskjutna skattefordringar 3.780 3.060 Denna rapport har inte varit foremal for
Summa anlaggningstillgangar 67.476 65.679 granskning av AB Volvos revisorer.
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 802 10.843
Ovriga kortfristiga fordringar 628 501
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 1.430 11.344
Summa tillgangar 68.906 77.023
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 24.934 32.268
Obeskattade reserver 4 4
Avsattningar 164 183
Langfristiga skulder” 17 18
Kortfristiga skulder? 33.896 34.659
Summa eget kapital och skulder 68.906 77.023

1 Varav till koncernforetag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernféretag 33.506 Mkr (34.260).
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LEVERANSER

Antal levererade lastbilar

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Foérand- Foérand-
2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %
Lastbilar
Europa 18.130 19.384 -6  60.695 68.781 -12
Véastra Europa 13.163 156.460 -156 45.982 55.56156 =17
Ostra Europa 4.967 3.924 27 14.713 13.266 1
Nordamerika 10.659 9.829 8 37.329 28.940 29
Sydamerika 6.332 7.852 -19  16.950 21.431 -21
Asien 11.426 13.821 -17  37.695 39.5569 -5
Ovriga marknader 3.964 3.897 2 12,722 11.051 15
Totalt Lastbilar 50.511 54.783 -8 165.391 169.762 -3
Léatta lastbilar (< 7 ton) 4.286 5.745 -256  13.637 18.5698 =27
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) 7.069 8.837 -20 24.720 24.747 0
Tunga lastbilar (>16 ton) 39.156 40.202 -3 127.034 126.418 0
Totalt Lastbilar 50.511 54.783 -8 165.391 169.762 -3
Mack Trucks
Europa 26 - - 26 - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa 26 - - 26 - -
Nordamerika 4.574 3.075 49 17.398 10.880 60
Sydamerika 886 864 3 1.940 2107 -8
Asien 5 - - 30 2 1.400
Ovriga marknader 270 268 1 858 816 5
Totalt Mack Trucks 5.761 4.207 37 20.252 13.805 47
Latta lastbilar (< 7 ton) - - - - - -
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) - - - - - -
Tunga lastbilar (>16 ton) 5.761 4.207 37 20.252 13.805 47
Totalt Mack Trucks 5.761 4.207 37 20.252 13.805 47
Renault Trucks
Europa 9.002 10.410 -14  29.751 36.133 -18
Véastra Europa 7.705 9.370 -18  26.076 32.541 -20
Ostra Europa 1.297 1.040 25 3.675 3.5692 2
Nordamerika 20 38 -47 65 104 -38
Sydamerika 264 311 -15 852 728 17
Asien 954 739 29 2.851 3.245 -12
Ovriga marknader 1.266 875 45 3.940 3.143 25
Totalt Renault Trucks 11.506 12.373 -7 37459 43.353 -14
Latta lastbilar (< 7 ton) 3.242 4.581 -29  10.398 14.353 -28
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) 1.463 1.606 -3 5.231 5.651 -7
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.801 6.286 8 21.830 23.349 -7

Totalt Renault Trucks 11.506 12.373 -7 37459 43.353 -14

Informationen &r sddan som AB Volvo (publ)
ska offentliggéra enligt lagen om vardepap-
persmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 24 okto-
ber 2012 klockan 07:20.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som speglar ledningens nuva-
rande uppfattning avseende vissa framtida
handelser och méjligt framtida resultat. Aven
om ledningen beddmer att dessa férvéant-
ningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
pa att dessa uppgifter kommer att visa sig
vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vésentligt jamfoért med de i denna
rapport lamnade uppgifterna, beroende pa
bland annat () forandrade forutsattningar
avseende ekonomi, konjunktur, marknad och
konkurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
ner, (i) férandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgéarder, (iv) variationer i valutakurser
och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebér inte att féretaget
har atagit sig att revidera lamnade uppgifter,
utover vad som foranleds av noteringsavtalet
med Stockholmsbdrsen, om och nér forhal-
landena forandras jamfoért med det datum

som denna information lamnades.
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Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Foérand- Foérand-
2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 9.102 8.974 1 30.918 32.648 -5
Véastra Europa 5.458 6.090 -10  19.906 22.974 -13
Ostra Europa 3.644 2.884 26 11.012 9.674 14

Nordamerika 5.976 6.446 -7 19.497 17.079 14

Sydamerika 5.162 6.576 -22  14.066 18.386 -23

Asien 2.591 3.090 -16 7.773 9.560 -19

Ovriga marknader 1.289 1.354 -5 4.339 3.333 30

Totalt Volvo Lastvagnar 24120 26.440 -9 76.593 81.006 -5

Latta lastbilar (< 7 ton) - - - - - -

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 366 380 -4 1.247 1.338 -7

Tunga lastbilar (>16 ton) 23.754 26.060 -9  75.346 79.668 -5

Totalt Volvo Lastvagnar 24120 26.440 -9 76.593 81.006 -5

UD Trucks

Europa - - - - - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika 89 270 -67 369 877 -58

Sydamerika 20 101 -80 92 210 -56

Asien 3.762 4.801 -22  12.549 11.648 8

Ovriga marknader 1.139 1.400 -19 3.585 3.759 -5

Totalt UD Trucks 5.010 6.572 -24 16.595 16.494 1

Latta lastbilar (< 7 ton) 546 541 1 1.487 2.237 -34

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 2.465 3,385 =27 8.495 7.571 12

Tunga lastbilar (>16 ton) 1.999 2.646 -24 6.613 6.686 -1

Totalt UD Trucks 5.010 6.572 -24 16.595 16.494 1

Eicher'

Europa - - - - - -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika - - - - - -

Sydamerika - - - - - -

Asien 4.114 5.192 -21 14.492 16.105 -4

Ovriga marknader - - - - - -

Totalt Eicher 4.114 5.192 -21 14.492 15.105 -4

Latta lastbilar (< 7 ton) 498 623 -20 1.752 2.008 -13

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 2.775 3.566 -22 9.747 10.187 -4

Tunga lastbilar (>16 ton) 842 1.003 -16 2.993 2.910 3

Totalt Eicher 4.114 5.192 -21 14.492 15.105 -4

1 Leveranssiffrorna avser de 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor som konsolideras i Volvokoncernen.

Antal levererade bussar

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
2012 2011 ring i % 2012 2011 ring i %

Bussar
Europa 480 607 =21 1.776 1.844 -4
Véstra Europa 480 577 =17 1.726 1.765 -2
Ostra Europa 0] 30 -100 50 79 -37
Nordamerika 349 805 -57 1.290 2197 -41
Sydamerika 422 656 -36 1.598 1.399 14
Asien 725 709 2 2.145 2.390 -10
Ovriga marknader 161 177 -9 625 784 -20
Totalt Bussar 2.137 2.954 -28 7.434 8.614 -14
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Publiceringstillfillen

Rapport dver det fjarde kvartalet och helaret 2012

6 februari 2013

Arsredovisning 2012 mars 2013
Arsstamma 2013 4 april 2013
Rapport dver det férsta kvartalet 2013 25 april 2013
Rapport 6ver det andra kvartalet 2013 24 juli 2013

Rapport dver det tredje kvartalet 2013
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Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se

VOLVO

AB Volvo (publ)
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