 VOLVOKONCERNEN
DET FORSTA KVARTALET 2012

> Under det férsta kvartalet steg
nettoomsattningen med 10% till
78,8 miljarder kronor (71,6). Netto-
omsattningen steg med 7% justerat
for férandrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade enheter.

> Rorelseresultatet uppgick till 6.239
Mkr det forsta kvartalet (6.522)
inklusive en negativ paverkan om
66 Mkr relaterat till en tvist med
amerikanska Environmental Pro-
tection Agency. Jamfort med det
forsta kvartalet 2011 hade férand-
rade valutakurser en positiv paver-
kan om 403 Mkr.

D> Rérelsemarginalen det forsta kvar-
talet var 7,9% (9,1).

D> Det forsta kvartalet uppgick resulta-
tet per aktie fore och efter utspad-
ning till 1,98 kronor (2,01).

> Det forsta kvartalet var det opera-
tiva kassaflédet i industrirérelsen
-4,9 Mdr kr (-4,0) vilket aterspeg-
lade ett normalt sésongsmonster.

Forsta kvartalet

2012 2011

Nettoomsattning Volvokoncernen, Mkr 78.838 71.577
Rorelseresultat Volvokoncernen, Mkr 6.239 6.522
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 5.906 6.335
Rérelseresultat Kundfinansiering, Mkr 333 187
Rérelsemarginal Volvokoncernen, % 7,9 9,1
Resultat efter finansiella poster, Mkr 5.602 5.847
Periodens resultat, Mkr 4.092 4181
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,98 2,01
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 221 19,0
Operativt kassaflode i Industriverksamheten, Mdr kr -4,9 -4,0

VOLVO
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

STABILT FORSTA KVARTAL

Under det forsta kvartalet 2012 fortsatte
Volvokoncernens goda férséljningsutveckling.
Nettoomsattningen steg med 10% till 78,8
miljarder kronor och var den hogsta hittills
for ett forsta kvartal. Utvecklingen var sar-
skilt stark i Nordamerika dar lastbilsverk-
samhetens forséljning steg med 42% och
Volvo Construction Equipments med hela
111%. Fran ett koncernperspektiv bidrog
samtliga marknader med forsaljningsok-
ningar med undantag for Europa dar forsélj-
ningen var pa ungefér samma nivé som fére-
gaende ar.

Roérelseresultatet pa 6,2 miljarder kronor
var i nivd med féregdende ar justerat for de
poster av engangskaraktar som paverkade
det forsta kvartalet bade i ar och férra aret.
Rorelsemarginalen pa 7,9% &r nagot lagre
an 2011 framfér allt som en effekt av férand-
rad marknadsmix.

Det operativa kassaflédet i industriverk-
samheten féljde den normala, sdsongsmés-
siga trenden och var negativt med 4,9 miljarder
kronor, huvudsakligen p& grund av okat
rorelsekapital. Koncernens finansiella net-

toskuld var pa en fortsatt lag niva.

Lastbilar - bra utveckling

i Nordamerika

Lastbilsverksamhetens nettoomsattning steg
med 8% till 48,9 miljarder kronor. Okade
volymer i framfér allt Nordamerika vagde
mer &n val upp nedgéngar i vastra Europa
och Brasilien. Rérelseresultatet och rérelse-
marginalen minskade négot till 3,5 miljarder
kronor respektive 7,2%. Forklaringen till den
lagre marginalen ar framfor allt den forand-
rade marknadsmixen med en lagre andel av

forsaljningen i Europa och Brasilien.

Efter en nedgang i efterfragan pé lastbilar
i Europa under det fjarde kvartalet aterham-
tade sig marknaden igen mot slutet av det
forsta kvartalet. Orderingdngen under det
forsta kvartalet var 23.400 lastbilar, vilket ar
en okning med 19% jamfért med det fjarde
kvartalet. Som en konsekvens av den dkade
orderingédngen planerar vi att éka produk-
tionstakterna i Europa nagot under det andra
kvartalet. Baserat p& den nuvarande takten i
orderingédngen och forvantningar om att en
del kunder kommer att bérja féryngra sina
lastbilsflottor mot slutet av aret héjer vi prog-
nosen éver marknaden for tunga lastbilar i
Europa till cirka 230.000 fordon under 2012.
Med den fortsatt stora osékerhet som rader
inte minst om den makroekonomiska utveck-
lingen, haller vi en fortsatt hdg beredskap for
att snabbt kunna reagera pa férandringar i
efterfragan.

| Nordamerika levererade vi 12.800 tunga
lastbilar samtidigt som vi tog order pa
13.800 lastbilar under det forsta kvartalet.
Den goda orderingdngen ér till stor del ett
resultat av vara Volvo- och Macklastbilars
mycket goda bransleeffektivitet, vilket allt fler
kunder séatter varde pa nar dieselpriserna
ater narmar sig rekordhéga nivaer. Den totala
orderingéngen i branschen fortsatter att vara
pa en nivd som indikerar en marknad pa
250.000 lastbilar i Nordamerika under 2012,
vilket ar i linje med var nuvarande prognos.

Som véntat minskade orderingangen i
Sydamerika under det forsta kvartalet efter
6vergangen till de nya, hardare emissions-
kraven enligt Euro V som trddde i kraft i Bra-
silien vid arsskiftet. Vi kommer darfér att ta
ned produktionen i maj och juni. Samtidigt

har utvecklingen pé eftermarknaden varit

stark och reservdelsférséljnigen var i mars

den hdgsta hittills, vilket &r en klar signal om
att vara kunders kapacitetsutnyttjande och
|6bnsamhet ar fortsatt goda. Vi raknar med
att dven det andra kvartalet kommer att
paverkas av évergangen fran Euro Il till Euro
V. Nér konkurrenternas lager av Euro lll-last-
bilar minskat och nar det nya stimulanspake-
tet for den brasilianska ekonomin och de nya
forménliga finansieringslésningarna borjar
fa effekt, raknar vi med att efterfragan okar
igen under det andra halvéret. Vi har sett att
vissa kunder forskjuter leveranserna av sina
nya lastbilar in i maj for att kunna ta del av de
nya l&nen med lagre rénta. Nar det géller
den brasilianska marknaden behéller vi var
prognos om att den forvantas uppga till cirka
105.000 tunga lastbilar under 2012.

| Japan har ateruppbyggnadsarbetet efter
fiolarets tsunami annu inte tagit riktig fart. Trots
detta har vi mérkt av en 6kning i efterfragan pa
lastbilar under inledningen av aret och vi behal-
ler var prognos om en marknad pé cirka 30.000
tunga lastbilar under 2012.

| Indien hade VECV, vart samriskbolag till-
sammans med Eicher Motors, en rekordmanad
i mars med fler &n 6.000 tillverkade lastbilar.
Béde forsaljningen och I6nsamheten utvecklas
vél, och vi fortsatter att investera for att vaxa var

verksamhet i denna dynamiska marknad.

Stark utveckling i Volvo CE

Volvo CE:s forséljning steg med 17% till 18
miljarder kronor trots att véarldsmarknaden
for anlaggningsmaskiner var p& samma niva
som féregéende ar. Rorelseresultatet steg
samtidigt till 2,1 miljarder kronor, vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pa 11,8% - den

hogsta hittills for ett forsta kvartal.
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Den starka forsaljningsutvecklingen och
héga I6nsamheten ar en kombination av till-
vaxt i alla regioner, med en mycket stark
utveckling i Nordamerika, och att vi lyckades
na en foérsaljning och I6nsamhet i niva med
foregéende ar i Kina, trots att marknaden
dar forsvagades avsevart. Den starka
utvecklingen i Kina kommer av att vi fortsatt
ta marknadsandelar tack vare en stark pro-
duktportfélj och vara anstrdngningar att
bygga upp stabila distributionskanaler for
bade Volvo- och SDLG-varumérket. Vi hade
ockséd en fordelaktig produktmix med en
relativt sett storre andel férséljning av tunga
maskiner. Det &r gladjande att vi ytterligare
lyckats starka stéllningen som marknadsle-
dare i Kina utan att ge avkall pa var prisposi-
tion, och detta gér oss dn mer 6vertygade
om att var strategi med tva varumarken ar

den ratta.

Svagare for Volvo Bussar och

Volvo Penta

Volvo Bussars forséljning steg med 10% till
5,2 miljarder kronor tack vare hoga leveran-
ser i Brasilien, dar kunderna mot slutet av
forra aret bestallde ménga bussar fére info-
randet av de nya striktare emissionsreglerna

den 1 januari i ar. Chassierna tillverkades i

fjol, men pabyggnaderna fardigstélldes hos
fristdende karossorer och fakturerades
under det forsta kvartalet. Féljaktligen hade
vi en hég forsaljning men lag produktion vid
var anlaggning i Brasilien, vilket tillsammans
med |ag efterfragan och hérdare priskonkur-
rens pa stadsbussar i Europa paverkade
Volvo Bussars lonsamhet negativt. Rorelse-
marginalen var 1,2%.

Den svaga efterfragan pa marinmotorer
bestar, och Volvo Pentas forsaljning mins-
kade med 6% till 1,9 miljarder kronor samti-
digt som marginalen sjénk till 5,8%. Déare-
mot har Volvo Aeros l6nsamhet &terhéamtat
sig som ett resultat av att produktiviteten i
tillverkningen forbattrats och man nadde en
rorelsemarginal pa 14%.

Vér kundfinansieringsverksamhet fortsat-
ter sin kontrollerade tillvaxt samtidigt som
utvecklingen i portfélien férbattras med
6kad I6nsamhet som foljd. | mars genom-
forde Volvo Financial Services framgangs-
rikt sin andra vardepapperisering av till-
gangar i USA.

Ho6g aktivitet i koncernen
Under det forsta kvartalet visade Volvokon-
cernen styrkan i att vara en global verksam-

het, d& nedgangar pa vissa av vara betydel-

sefulla marknader vagdes upp av en positiv
utveckling pa andra marknader. Vi fortsatter
att investera for att ytterligare utoka nérva-
ron pé tillvéxtmarknaderna. Vi gér det genom
att utveckla nya produkter for dessa mark-
nader och ytterligare starka forsaljnings-
och servicenaten.

Vi haller en hog takt i inférandet av kon-
cernens nya organisation. Ett av syftena
med omorganisationen é&r att 6ka den
interna effektiviteten, bland annat genom att
eliminera onddigt dubbelarbete. Vi genomfor
just nu ett genomgripande analysarbete for
att identifiera konkreta atgarder, ett arbete
som beréknas vara klart under det tredje
kvartalet. Det finns mer att hamta pa detta
omrade. En effektivare Volvokoncern med
Overlag lagre kostnadsnivaer ar av stor bety-

delse for att sdkra framtida konkurrenskraft.

2/

Olof Persson

VD och koncernchef
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VIKTIGA HANDELSER

Arsstimma i AB Volvo

Vid arsstdmman i AB Volvo den 4 april 2012
beslutades, i enlighet med styrelsens for-
slag, att till aktiedgarna dela ut 3,00 kronor
per aktie.

Till styrelseledaméter i AB Volvo omvaldes
Peter Bijur, Jean-Baptiste Duzan, Hanne de
Mora, Anders Nyrén, Olof Persson, Ravi Ven-
katesan, Lars Westerberg och Ying Yeh. Till
ny ledamot och styrelsens ordfdrande valdes
Carl-Henric Svanberg. Han eftertrader Louis
Schweitzer, som hade avbojt omval.

Till ledaméter i valberedningen valdes
Carl-Olof By, representerande AB Industri-
varden, Jean-Baptiste Duzan, represente-
rande Renault s.a.s, Lars Forberg, represen-
terande Violet Partners LP, Hakan Sandberg,
representerande Svenska Handelsbanken,
SHB Pension Fund, SHB Employee Fund,
SHB Pensionskassa och Oktogonen samt

styrelsens ordférande.

AB Volvo undertecknar avsiktsforkla-
ring med Deutz AG

Den 5 april meddelades att AB Volvo hade
undertecknat en icke bindande avsiktsfor-
klaring med Deutz AG som syftar till att
undersoka forutsattningarna for att férlanga
bolagens langsiktiga samarbete genom en
gemensam utveckling av nasta generation
medeltunga motorer fér anlaggningsma-
skinssegmentet.

Avsiktsforklaringen syftar ockséa till att
underséka méjligheterna for att etablera ett
gemensamt samriskbolag i Kina for tillverk-
ning av medeltunga motorer for anlagg-
ningsmaskinssegmentet dar Deutz skulle ha
en majoritetspost. Produktionsbolaget &r
amnat att stédja Volvokoncernens férvan-
tade tillvaxt inom anldggningsmaskiner i
Asien. Ett genomférande av planerna férut-
satter att bada parter kommer dverens om

de slutgiltiga villkoren i ett bindande avtal.

Ofdrdelaktigt domstolsutslag i USA
gdllande Pentamotorer

Volvo Powertrain AB och den amerikanska
miljéskyddsmyndigheten US Environmental
Protection Agency, EPA, har en tvist om
huruvida 8.354 Volvo Penta-motorer av ars-
modell 2005 omfattas av de utslédppskrav
som framgar av det avtal som ingicks mellan
parterna 1999. Fredagen den 13 april 2012,
beslutade en amerikansk domstol, att beor-
dra Volvo att betala 72.006.337 dollar i
béter och réantor. Beslutet kommer att 6ver-
klagas. For ytterligare information se Risker

och osékerhetsfaktorer.

Detaljerad information om ovanstdende

héndelser finns pa www.volvokoncernen.se
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FORSTA KVARTALET

VOLVOKONCERNEN

Nettoomsittning och rorelseresultat

Volvokoncernens nettoomsattning okade
med 10% till 78.838 Mkr det forsta kvartalet
2012 och rérelseresultatet uppgick till
6.239 Mkr. For detaljerad information om
utvecklingen se respektive avsnitt langre

fram i rapporten.

Finansnetto

Det forsta kvartalets réntenetto var -553 Mkr,
jamfort med -569 Mkr féregaende ar. Under
det fjarde kvartalet 2011 var rantenettot
-522 Mkr.

Under det férsta kvartalet paverkades
Ovriga finansiella intikter och kostnader
negativt med 17 Mkr fran marknadsvarde-
ring av derivat som anvands for att eliminera
exponeringen i laneportféljen jamfort med
en negativ paverkan pa 29 Mkr under det
forsta kvartalet 2011.

Inkomstskatter

Det férsta kvartalets skattekostnad uppgick
till 1.510 Mkr (1.665), vilket motsvarar en
skattesats pa 27% (28).

Resultatrdakning Volvokoncernen

Forsta kvartalet

Mkr 2012 2011
Nettoomsittning Volvokoncernen 78.838 71.577
Rorelseresultat Volvokoncernen 6.239 6.522

Rérelseresultat Industriverksamheten 5.906 6.335

Rérelseresultar Kundfinansiering 333 187
Ranteintakter och liknande resultatposter 142 151
Ranteutgifter och liknande resultatposter -695 -720
Ovriga finansiella intékter och kostnader -84 -106
Resultat efter finansiella poster 5.602 5.847
Inkomstskatter -1.510 -1.665
Periodens resultat 4.092 4.181

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till 4.092 Mkr

under det forsta kvartalet 2012, jamfért med

4.181 Mkr det forsta kvartalet 2011.
Resultatet per aktie fore och efter utspad-

ning for det forsta kvartalet uppgick till 1,98

kronor (2,01).
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VOLVOKONCERNENS INDUSTRIVERKSAMHET
BRA TILLVAXT | NORDAMERIKA

Under det forsta kvartalet steg nettoomsétt-
ningen i Volvokoncernens industriverksamhet
med 10% till 77.034 Mkr (69.956). Justerat
for forandrade valutakurser samt forvarvade
och avyttrade enheter steg nettoomsétt-
ningen med 7%. Forsaljningen steg pa samt-
liga marknader med undantag for vastra
Europa. Den stérsta Okningen noterades i

Nordamerika.

Rorelsemarginalen paverkades av
marknadsmix

Det férsta kvartalet 2012 uppgick rorelsere-
sultatet i Volvokoncernens industriverksam-
het till 5.906 Mkr, jamfért med 6.335 Mkr
det forsta kvartalet 2011. Rérelsemarginalen
uppgick till 7,7%, vilket ar lagre an 9,1% det
forsta kvartalet 2011. Den lagre marginalen
kommer huvudsakligen av férandringar i
marknadsmixen med en hogre andel av for-
séaljningen i Nordamerika och en lagre andel
i Europa och Brasilien.

Det forsta kvartalet 2012 paverkades
"Ovriga  rérelseintakter och kostnader”
negativt med 66 Mkr av en avsattning relate-
rad till en oférdelaktig utgdng av en tvist
med amerikanska Environmental Protection
under

Agency. Avséattningen redovisas

"Gemensamma  koncernfunktioner  och
ovrigt” i segmentsrapporteringen pa sidan 10.
Det forsta kvartalet 2011

rorelseresultatet positivt med 590 Mkr som

paverkades

ett resultat av en tillgodorakning av mervar-
desskattereduktion i Brasilien relaterad till
tidigare ar och negativt med 250 Mkr relate-
rat till jordbévningen i Japan.

Justerat for dessa poster av engangska-
raktar under 2012 och 2011 var industri-
verksamhetens rérelsemarginal 7,8% det
forsta kvartalet 2012 och 8,6% det forsta
kvartalet 2011.

Jamfért med det férsta kvartalet 2011
paverkade forandrade valutakurser rorelse-
resultatet positivt med 403 Mkr. Lastbilar

Nettoomsittning per marknad Andel av

industri-

verksam-

Forsta kvartalet hetens

nettoom-

Féréand- séttning,

Mkr 2012 2011 ringi % %

Véastra Europa 22.617 23.660 -4 29

Ostra Europa 4.350 4,149 5 6

Nordamerika 18.178 12.533 45 24

Sydamerika 7.257 7.004 4 9

Asien 19.355 18.223 6 25

Ovriga marknader 5.277 4,387 20 7
Totalt Industri-

verksamheten 77.034 69.956 10 100

Resultatrakning Industriverksamheten

Forsta kvartalet

Mkr 2012 2011
Nettoomsittning 77.034 69.956
Kostnad for sélda produkter -59.414 -62.810
Bruttoresultat 17.620 17.146
Bruttomarginal, % 22,9 24,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.708 -3.309
Forséaljningskostnader -6.489 -5.982
Administrationskostnader -1.232 -1.118
Ovriga rérelseintakter och kostnader -292 -395
Resultat fran innehav av intressebolag 8 -19
Resultat fran dvriga aktieinnehav (Y] 12
Rorelseresultat Industriverksamheten 5.906 6.335
Rérelsemarginal, % 7,7 9,1
Rérelseresultat fore avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 8.717 8.993
EBITDA marginal, % 11,3 129

paverkades positivt med 52 Mkr, Anlagg-
ningsmaskiner med 161 Mkr, Bussar med
101 Mkr, Volvo Penta med 24 Mkr och Volvo
Aero med 14 Mkr medan "Gemensamma
koncernfunktioner och 6vrigt” innehéller en

positiv paverkan pa 51 Mkr.

Normal sasongsmassighet

i kassaflodet

Under det forsta kvartalet 2012 uppgick det
operativa kassaflédet i industriverksamhe-
ten till -4,9 miljarder kronor jamfért med -4,0
miljarder kronor det forsta kvartalet 2011.

Det negativa kassaflédet under det férsta

kvartalet 2012 féljde det normala sésongs-

massiga monstret med en 6kning av rérelse-
kapitalet. Kapitalomsé&ttningshastigheten
fortsatte dock att 6ka och per den 31 mars
2012 motsvarade rorelsekapitalet 19 dagars

forsaljning, vilket ar den lagsta nivan hittills.
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VOLVOKONCERNENS KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET
FORTSATT LONSAM TILLVAXT

Under kvartalet hade kundfinansierings-
verksamheten en stabil portfoljtillvaxt och
fortsatt forbattrad Iénsamhet. Portfoljut-
vecklingen var stabil under kvartalet.

Nyfinansieringsvolymen uppgick till 10,4
miljarder kronor (9,4) under kvartalet. Juste-
rat for forandrade valutakurser steg volymen
med 8,1% jamfort med det forsta kvartalet
2011. Okningen &r en effekt av Volvokoncer-
nens okade leveranser och stabil penetra-
tionsgrad. Totalt finansierades 11.172 nya
enheter frdn Volvokoncernen under kvar-
talet (10.664). P4 de marknader dar finan-
siering erbjuds var den genomsnittliga pene-
trationsgraden under det forsta kvartalet
25% (23).

Kreditportféljen uppgick den 31 mars
2012 till 95,8 miljarder kronor (83,0). Juste-
rat for forandrade valutakurser véxte kredit-
portféljen med 13,9% jamfort med det for-
sta kvartalet 2011.

Under kvartalet uppgick avsattningarna
fér osakra fordringar till 127 Mkr (178),

Resultatrdakning Kundfinansiering

Forsta.kvartalet

Mkr 2012 2011
Leasing och finansiella.intakter 2.367 2.099
Leasing och finansiella kostnader -1.484 -1.354
Bruttoresultat 883 745
Forsaljnings- och administrationskostnader -419 -381
Kostnader fér osékra fordringar =127 -178
Ovriga rérelseintakter och kostnader -5 1
Rorelseresultat 333 187
Inkomstskatter -105 -62
Periodens resultat 228 125

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 mdnader 8,4% 2,1%

medan bortskrivningarna uppgick till 117 Mkr
(168). Detta medférde att andelen kreditre-
server i forhallande till kreditportféljen mins-
kade fran 1,33% den 31 december 2011 till
1,31% den 31 mars 2012. Pa helarsbasis
uppgick bortskrivningarna till 0,49% den 31
mars 2012 (0,88).

| mars genomforde VFS sin andra varde-
papperisering av tillgéngar. | transaktionen

utgavs obligationer fér 642,1 miljoner dollar.

Obligationerna ar knutna till tillgangar i USA
bestdende av lastbilar och anléggningsma-
skiner som sakerhet. Transaktionen over-
tecknades 3,4 ganger.

Rérelseresultatet det forsta kvartalet upp-
gick till 333 Mkr (187). Férbéattringen jamfort
med féregdende &r &r huvudsakligen ett
resultat av okade tillgangar som ger avkast-

ning och minskade avséttningar for osakra

fordringar.
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VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Nettoskulden i Volvokoncernens Industri-
verksamhet uppgick till 21,8 miljarder kronor
den 31 mars 2012, en ékning med 2,5 mil-
jarder kronor jamfért med det fjarde kvarta-
let 2011, och motsvarande 27,2% av eget
kapital. Exklusive pensioner och liknande
forpliktelser uppgick Industriverksamhetens
nettoskuld till 17,4 miljarder kronor, vilket
motsvarar 21,7% av eget kapital.
Volvokoncernens likvida medel och kort-

fristiga placeringar uppgick sammantaget till

37,1 miljarder kronor den 31 mars 2012.
Darutéver finns beviljade men ej utnyttjade
kreditfaciliteter pa 31,2 miljarder kronor.

Foréandrade valutakurser minskade Volvo-
koncernens totala tillgangar med 8,5 miljar-
der kronor under det forsta kvartalet 2012
som en effekt av omvérdering av tillgangar i
utldndska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
24,6% den 31 mars 2012 jamfort med
24,3% vid utgangen av 2011.

Volvokoncernens eget kapital uppgick den

31 mars till 88,4 miljarder kronor.

Antal anstdllda

Den 31 mars 2012 hade Volvokoncernen 99
880 tillsvidareanstéllda och 19.594 visstids-
anstallda och konsulter, jamfért med 98.162
tillsvidareanstallda och 19.675 visstidsan-

stéllda och konsulter vid utgangen av 2011.
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsattning Forsta kvartalet
Férand- Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2012 2011 ring i % ring i %* rullande 2011
Lastbilar 48.911 45.128 8 6 202.703 198.920
Anlaggningsmaskiner 17.999 156.422 17 1 66.077 63.500
Bussar 5.224 4742 10 7 22.305 21.823
Volvo Penta 1.933 2.066 -6 -8 8.325 8.458
Volvo Aero 1.682 1.598 5 1 6.440 6.356
Ovrigt och elimineringar 1.284 1.001 - - 4.815 4532
Industriverksamheten 77.034 69.956 10 7 310.667 303.589
Kundfinansiering 2.367 2.099 13 " 9.150 8.882
Omklassificeringar och elimineringar -563 -478 - - -2.189 -2.104
Koncernen 78.838 71.577 10 7 317.628 310.367

* Justerat for forandrade valutakurser samt forvéarvade och sélda bolag.

Rérelseresultat Forsta kvartalet
Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2012 2011 ring i % rullande 2011
Lastbilar 3.521 4.273 -18 17.475 18.227
Anléggningsmaskiner 2.131 1.765 21 7188 6.812
Bussar 62 303 -80 873 1.114
Volvo Penta 112 177 =37 760 825
Volvo Aero 235 35 571 560 360
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -157 -207 - -1.358 -1.408
Industriverksamheten 5.906 6.335 -7 25.501 25.930
Kundfinansiering 333 187 78 1.115 969
Koncernen 6.239 6.522 -4 26.616 26.899

Rorelsemarginal Forsta kvartalet
12 manader Jan-dec
% 2012 2011 rullande 2011
Lastbilar 7,2 9,56 8,6 9,2
Anléggningsmaskiner 11,8 1,4 10,9 10,7
Bussar 1,2 6,4 39 51
Volvo Penta 5,8 8,6 9,1 9,8
Volvo Aero 14,0 2,2 8,7 B,7
Industriverksamheten 7,7 9,1 8,2 8,5
Koncernen 7,9 9,1 8,4 8,7
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OVERSIKT OVER INDUSTRIVERKSAMHETEN

LASTBILAR

BRA UTVECKLING | NORDAMERIKA

>> Efterfragan i Europa stabiliseras

> Fortsatt bra efterfrdgan i Nordamerika

>> Lagre leveranser i Brasilien

> Forandringar i marknadsmixen

Stark tillvaxt i Nordamerika, varie-
rande marknadsforhallanden i Europa
Under de tva férsta manaderna 2012 upp-
gick marknaden for tunga lastbilar i Europa
29 (EU:s 27 lander, Norge och Schweiz) till
35.000 lastbilar, vilket var en nedgang med
3% jamfort med 2011. Efterfragan pa den
europeiska lastbilsmarknaden varierar avse-
vart mellan olika regioner. Medan delar av
sodra Europa befinner sig i svarigheter visar
regionerna i norra och Ostra Europa stark
och stabil efterfrdgan. Med en orderingéang i
Europa som for narvarande befinner sig pa
samma niva som foregéende ar och en for-
vantan om Okad efterfrigan mot slutet av
aret, som en effekt av att man ersatter gamla
lastbilar fore de nya emissionsreglerna, for-
vantas totalmarknaden for tunga lastbilar i
Europa 29 uppga till 230.000 lastbilar (fére-
géende prognos 220.000)

Under det forsta kvartalet 2012 steg
totalmarknaden for tunga lastbilar i Nord-
amerika med 42% till 58.234 lastbilar, jam-
fort med 40.889 lastbilar 2011. Behovet att
byta ut den aldrande flottan fijarrtransport-
lastbilar fortsatter att driva pa efterfragan
och god férséljning av lastbilar till segment
relaterade till olje- och naturgasbranschen
har bidragit till att motverka fortsatt svag
efterfragan i andra delar av marknaden for
bygg- och anlaggningslastbilar. Under 2012
férvantas den nordamerikanska marknaden
for tunga lastbilar vaxa till cirka 250.000
lastbilar (oférandrad prognos).

Under det forsta kvartalet 2012 minskade
totalmarknaden for tunga lastbilar i Syd-
amerika med 4% fran 33 374 lastbilar till
31.942 lastbilar, och totalmarknaden i Brasi-
lien minskade med 7% fran 26.571 lastbilar

till 23.743 lastbilar jamfort med det forsta

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2012 2011 ring i %
Europa 19.330 20.076 -4
Nordamerika 11.376 8.021 42
Sydamerika 5.105 5.701 -10
Asien 9.269 8.499 9
Ovriga marknader 3.831 2.831 35
Totalt 48.911 45.128 8
Leveranser per marknad Férsta kvartalet

Forand-
Antal lastbilar 2012 2011 ring i %
Europa 19.996 23.060 -13
Nordamerika 12.848 8.821 46
Sydamerika 5.137 6.112 -16
Asien 13.881 13.730 1
Ovriga marknader 4.250 3.346 27
Totalt 56.112 55.069 2

kvartalet 2011. Lastbilsverksamheten i Bra-
silien paverkades negativt av inférandet av
nya emissionsregler som kréaver dyrare Euro
V-teknologi fér lastbilar tillverkade fran den
1 januari 2012. Vissa konkurrenter lade upp
lager av Euro lll-modeller infér 6vergangen,
vilket innebar att efterfragan pa Euro
V-modeller kommer att paverkas negativt
aven under det andra kvartalet. Den brasili-
anska regeringen lanserade nyligen férman-
liga finansieringslosningar for att stimulera
forsaljiningen av kommersiella fordon. Total-
marknaden for tunga lastbilar i Brasilien for-
vantas minska och na en niva pa cirka
105.000 lastbilar for helaret 2012 (oférand-
rad prognos).

| Japan steg totalmarknaden for tunga
lastbilar med 45% till 9.840 lastbilar under
det férsta kvartalet (6.770). Efter den jord-
bavning och efterféljande tsunami som

drabbade Japan i mars 2011 finns ett stort

ateruppbyggnadsbehov. Fér 2012 forvantas
den japanska marknaden for tunga lastbilar
véxa till cirka 30.000 lastbilar (oféréandrad
prognos).

| Indien minskade marknaden fér tunga
lastbilar till och med februari 2012 med 2%
till 69.203 lastbilar (70.762).

Okade leveranser
Under det forsta kvartalet 2012 levererade
Volvokoncernen totalt 56.112 lastbilar, vilket

var 2% fler an under det forsta kvartalet 2011.

Orderingangen okar i Nordamerika,
ar stabil i Europa och minskar i

Latinamerika
Den totala nettoorderingdngen i last-
bilsverksamheten sjonk med 1% under det
forsta kvartalet jamfort med samma period
féregéende ar. Jamfért med det fjarde kvar-

talet steg orderingangen med 5%.
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Efter nedgangen i efterfragan pé lastbilar
i Europa under det fjarde kvartalet forra aret,
foérbattrades orderingdngen under det forsta
kvartalet 2012 till 23.400 lastbilar, vilket var
19% hégre dn under det fjarde kvartalet.
Leveranser av lastbilar nddde 20.000 enhe-
ter, vilket gav en kvot mellan bestéllda och
levererade lastbilar pa 117%. Mot bakgrund
av den 6kade orderingdngen kommer pro-
duktionstakterna att justeras nagot uppét.

Den positiva utvecklingen i Nordamerika
fortsatte med en orderingdng som steg med
17% jamfort med féregaende ar. XE13-driv-
linan fortsatter att vara mycket uppskattad
pad marknaden och uppmérksammades
ocksé med ett Technical Achievement Award
av The Truck Writers of North America som
branschens mest betydelsefulla tekniska
innovation under 2011.

| Sydamerika minskade orderingdngen
som ett resultat av de nya emissionsbestam-
melserna som infordes i Brasilien den 1
januari 2012. Orderingangen var ned 25%
under kvartalet jamfoért med samma kvartal
féregdende ar. Som en anpassning till den
lagre orderingangen kommer produktions-
takterna att justeras ned i maj och juni.

Orderingédngen i Asien minskade med
8% medan den steg med 22% pa Ovriga

marknader.

Nettoorderingang per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Antal lastbilar 2012 2011 ring i %
Europa 23.416 23.812 -2
Nordamerika 13.766 1.727 17
Sydamerika 5.603 7422 -25
Asien 13.690 14.859 -8
Ovriga marknader 4.232 3.472 22
Totalt 60.707 61.292 -1

Fordndrad marknadsmix -
rorelsemarginal pa 7,2%
Under det forsta kvartalet 2012 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
48.911 Mkr, vilket var 8% hogre dn det for-
sta kvartalet 2011. Justerat for valutakurs-
forandringar 6kade nettoomséattningen med
6%. Okade férsaljningsvolymer i Nordame-
rika vagde mer an val upp lagre volymer i
Europa och Sydamerika.
Lastbilsverksamhetens  rérelseresultat
uppgick till 3.621 Mkr under det forsta kvar-
talet 2012 jamfért med 4.273 Mkr det forsta
kvartalet 2011. Rorelsemarginalen uppgick
till 7,2% jamfért med 9,5% samma period
aret fore. Rorelsemarginalen var lagre fram-
for allt som en effekt av den forandrade
marknadsmixen med en hogre andel av for-
séaljningen i Nordamerika och en lagre andel

i Brasilien och Europa. Jamfort med det for-

sta kvartalet 2011 paverkades rérelseresul-
tatet positivt av forandrade valutakurser med
52 Mkr.

Rérelseresultatet for det forsta kvartalet
2011 paverkades positivt av en tillgodorék-
ning av mervardesskattereduktion i Brasilien
hanforlig till tidigare ar uppgaende till 500
Mkr och negativt av kostnader relaterade till
jordbavningen och den efterfdljande tsuna-
min i Japan som uppskattades till 250 Mkr.
Justerat fér dessa poster uppgick rérelse-
marginalen det forsta kvartalet 2011 till
8,9%.
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ANLAGGNINGSMASKINER

STARKT FORSTA KVARTAL

> Bésta forsta kvartalet hittills — bdde nettoomsattning och

rorelsemarginal

> Varldsmarknaden oférandrad jamfért med féregaende ar
> Marknaden i Kina ned med 26%, men Volvo CE:s férsaljning

pa oférandrad niva

God marknadsutveckling utanfor Kina
Matt i antal enheter var den totala varlds-
marknaden for anlaggningsmaskiner ofor-
andrad under perioden december—februari
jamfort med samma period féregéende ar. |
Europa steg marknaden med 16%, Nord-
amerika var upp med 35% och Sydamerika
med 3%. Asien exklusive Kina steg med
24% medan Kina minskade med 26%. Aven
om den kinesiska marknaden har minskat
avsevart, var den totala marknaden i Kina
under perioden fortfarande storre &dn den
sammanlagda totalmarknaden i Nordame-
rika och Europa. Volvo CE har stérkt sin stéll-
ning som marknadsledande inom hjullastare
och grévmaskiner i Kina. Den 31 mars 2012
var marknadsandelen métt pé rullande tolv-
méanadersbasis 13,7% jamfort med 12,4%
for helaret 2011 (Kalla: China Construction
Machinery Association).

For helaret 2012 vantas Europa vaxa med
10-20% (oférandrad prognos), Nordamerika
med 15-25% (oférandrad prognos), Syd-
amerika med 0-10% (oférandrad prognos),
Asien exklusive Kina med 0-10% (férega-
ende prognos: 10-20%) medan Kina fér-
vantas minska med 15-25% (féregaende

prognos: 0%).

Rekordforsaljning och Insamhet for
ett forsta kvartal

Under det forsta kvartalet 2012 steg netto-
omséttningen med 17% till 17.999 Mkr
(15.4292). Justerat for forandrade valutakur-
ser steg nettoomséattningen med 11%. Den
6kade forsaliningen drevs av bra efterfragan
p& maskiner pa de flesta av marknaderna
utanfér Kina. | Kina var forsaljningen pa

samma niva som foregéende ar tack vare

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2012 2011 ring i %
Europa 3.834 3.681 4
Nordamerika 3.318 1.572 m
Sydamerika 993 903 10
Asien 8.949 8.403 7
Ovriga marknader 905 863 5
Totalt 17.999 15.422 17

6kade marknadsandelar och en fordelaktig
produktmix med fler tunga maskiner, som
tillsammans motverkade den lagre efterfra-
gan i branschen.

Rérelseresultatet steg med 21% till 2.131
Mkr (1.765) och rérelsemarginalen uppgick
till 11,8% (11,4). Rérelseresultatet och rérel-
semarginalen var de hogsta hittills for ett
forsta kvartal. Det férbattrade resultatet ar
framfor allt en effekt av hogre prisrealisering
och sankta kostnader. Jamfért med det for-
sta kvartalet 2011 paverkades rérelseresul-
tatet positivt av forandrade valutakurser med
161 Mkr.

Den 31 mars 2012 var vérdet i orderbo-
ken 35% hogre an vid samma tidpunkt fére-

gaende ar.

Initiativ for att vaxa inom gravmaskiner
| januari invigde Volvo CE en ny SDLG-fabrik
i Linyi i Kina. Den nya anldggningen lansera-
des tillsammans med fem nya SDLG-gréav-
maskiner och kommer att ha en teknisk
kapacitet pa 20.000 gravmaskiner om aret.
| januari invigde Volvo CE ocksa en ny
gravmaskinsfabrik i Bangalore i Indien. Grav-
maskinerna kommer att tillverkas utover den
produktlinje vdgmaskiner som redan produ-

ceras i fabriken.



Det forsta kvartalet 2012 14

BUSSAR

BI;SVARLIGA M'ARKNADSFORHALLANDEN
PAVERKADE LONSAMHETEN

> Rorelsemarginalen sjonk till 1,2%

> Order pa 184 hybrider i Storbritannien

Fortsatt svag bussmarknad i Nord-
amerika och Europa - Kina och Indien
okar
Den globala bussmarknaden aterhamtar sig i
varierande grad. | Europa &r volymerna lagre
an 2011. | sédra Europa har antalet registre-
ringar minskat kraftigt. Marknaden praglas av
en hard konkurrens i samtliga upphandlingar.

| Nordamerika var den évergripande buss-
marknaden fortsatt svag och operatérerna
ar restriktiva med sina investeringar. Den
sydamerikanska marknaden visade en ned-
gang efter forkép av bussar under 2011 infor
inférandet av emissionsreglerna enligt Euro
V vid arsskiftet. Bussmarknaden i Mexiko
hade en fortsatt svag utveckling och féljde i
stort utvecklingen i USA.

| Asien och Stillahavsomradet noterades
en dampad efterfragan pé nya bussar. Kina
fortsatte att vaxa i alla segment. | Indien
6kade marknaden for tunga bussar med
38% under det forsta kvartalet 2012.

Légre orderingang

Leveranserna under det forsta kvartalet
2012 uppgick till 2.800 bussar jamfért med
2.533 bussar samma kvartal 2011, en
6kning med 11%. Sydamerika star aven detta
kvartal for den storsta 6kningen. En av anled-
ningarna &r ékade leveranser av de frontmo-

torbussar som introducerades under 2011.

Nettoomsittning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2012 2011 ring i %
Europa 1197 1.322 -9
Nordamerika 1.831 1.656 1
Sydamerika 1.110 349 218
Asien 669 892 -25
Ovriga marknader a7 524 -20
Totalt 5.224 4.742 10

Orderingangen det férsta kvartalet upp-
gick till 2.256 bussar jamfért med 2.369
bussar samma period féregdende ar, en
minskning med 5%.

Under det forsta kvartalet tecknades
order p& 184 hybridbussar i Storbritannien
varav den storsta orden hittills &r 77 dubbel-

déckare till Arriva i London.

Okad forsiljning men ligre
rorelseresultat
Under det forsta kvartalet dkade nettoom-
séttningen med 10% till 5.224 Mkr (4.742).
Justerat for férdndrade valutakurser steg
nettoomsattningen med 7%. Okningen
drevs av avsevart dkade leveranser i Brasi-
lien i samband med overgangen till de nya,
hardare emissionsreglerna.
Rorelseresultatet minskade till 62 Mkr
(303). Rorelseresultatet paverkades nega-

tivt av prispress i Europa och av lagre kapa-

citetsutnyttjande i tillverkningssystemet i
Europa och Brasilien. Jamfort med det for-
sta kvartalet 2011 paverkade férandrade
valutakurser resultatet positivt med 101 Mkr.
Rorelsemarginalen sjonk till 1,2% (6,4).

Det forsta kvartalet 2011 innehdll en
positiv paverkan om 80 Mkr fran en tillgodo-
rékning av mervardesskattereduktion i Bra-

silien som var hanforlig till tidigare ar.
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VOLVO PENTA

MINSKAD FORSALJNING OCH
L AGRE RORELSEMARGINAL

> Fortsatt svag varldsmarknad f6r marinmotorer

» |PS-systemet introduceras i nya typer av motorbatar

» Rorelseresultatet paverkades av lagre forséljning

Fortsatt svag efterfragan

Den globala forsaljningen av marinmotorer
var fortsatt svag under arets forsta kvartal.
Europamarknaderna tyngs av skuldkris och
finanspolitiska atstramningar pa Volvo Pen-
tas nyckelmarknader, framst Italien. | Nord-
amerika noterades ékad aktivitet inom fri-
tidsbatsmarknaden, men fortfarande fran
mycket laga nivaer.

Totalmarknaden f6r industrimotorer fort-
satte att minska, framst pa grund av forsva-
gad efterfrdgan i Europa. Fortsatt stabil
efterfragan p& manga marknader sa som

Turkiet, Sydafrika, Brasilien och Kina.

Nya affarsmaojligheter for IPS-systemet
Volvo Pentas marknadsledande stéllning i
inombordssegmentet for motorbatar starks
genom att IPS-systemet nu &ven kan instal-
leras i icke-planande battyper. Leveransav-
tal for dessa béattyper har sakrats under det
forsta kvartalet.

| samband med industrimassan Intermat i
Paris i april presenterade Volvo Penta ett

komplett produktprogram av industrimotorer

Nettoomsittning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2012 2011 ring i %
Europa 986 1.216 -19
Nordamerika 336 298 13
Sydamerika 65 51 28
Asien 451 420 7
Ovriga marknader 95 82 16
Totalt 1.933 2.066 -6

som kommer att mota emissionslagkraven
som trader ikraft 2014. Leveransavtal har
under kvartalet sakrats med ledande indu-
strimotorkunder inom specialfordon och
gruvsegment, vilket starker Volvo Pentas
marknadspositioner vad géller industrimoto-

rer f6r mobila applikationer.

Ladgre forsiljning

Nettoomsattningen under forsta kvartalet
2012 minskade med 6% jamfért med mot-
svarande period féregaende ar till 1.933 Mkr
(2.066). Justerat for férandrade valutakurser
minskade nettoomsattningen med 8%. For-

séljningen férdelades mellan de bada affars-

segmenten enligt foljande: Marin 1.103 Mkr
(1.157) och Industri 830 Mkr (909).
Rorelseresultatet uppgick till 112 Mkr
jamfort med foregéende ars resultat pa 177
Mkr. Nergéngen ar frémst ett resultat av den
lagre forsaljningen. Rérelsemarginalen upp-
gick till 5,8% (8,6). Jamfort med det forsta
kvartalet 2011 paverkade férandrade valuta-
kurser resultatet positivt med 24 Mkr.
Volymen i orderboken per den 31 mars
2012 var 60% lagre an motsvarande period

foregéende ar.
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VOLVO AERO

FORBATTRAD LONSAMHET

» Nettoomsattningen steg med 5%
» Okad produktivitet bidrog till férbattrad I6nsamhet

Flygtrafiken fortsétter att vixa

Den globala passagerartrafiken 6kade med
8,6% och den globala frakttrafiken med flyg
steg med 52% i februari, jamfért med
samma manad aret innan, enligt IATA, den
internationella transportorganisationen. IATA
har reviderat ner sina prognoser nar det gal-
ler flygbolagens Idnsamhet under 2012, till
3 miljarder dollar, fran de 3,5 miljarder dol-
lar man réknade med i december. Férsam-
ringen forklaras av hdjda olje- och bransle-
priser.

Airbus och Boeing rapporterade 540
bestéllningar av nya flygplan under férsta
kvartalet, vilket ar 143% fler 4n motsvarande
period 2011. Orderbéckerna for stora civila
flygplan 6kade fran 8.208 flygplan i slutet av
2011 till 8.442 i slutet av mars. De bagge
flygplanstillverkarna levererade 268 flygplan
under arets forsta tre manader, vilket var
20% fler an forsta kvartalet 2011.

Forbattrat rérelseresultat

For Volvo Aero 6kade nettoomséttningen
under det forsta kvartalet med 5% till 1.682
Mkr (1.598). Justerat for forandrade valuta-

kurser dkade nettoomséattningen med 1%.

Nettoomsidttning per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2012 2011 ring i %
Europa 776 707 10
Nordamerika 866 851 2
Sydamerika 0 7 -100
Asien 26 15 73
Ovriga marknader 14 18 -22
Totalt 1.682 1.598 5

Roérelseresultatet uppgick till 235 Mkr,
jamfort med 35 Mkr samma kvartal 2011.
Forbattringen ar ett resultat av en positiv
trend med hdgre produktivitet och farre stor-
ningar i produktionsanlaggningarna. Resul-
tatet paverkades ocksé positivt av den hogre
dollarkursen. Jamfort med det forsta kvarta-
let 2011 paverkade férandrade valutakurser
resultatet positivt med 14 Mkr. Rérelsemar-
ginalen var 14,0% (2,2).

Forsta 787 med GEnx-motorer

till kund

| mars fick Japan Airlines som forsta flygbo-
lag ta emot ett Boeing 787-plan med GEnx-
motorer. Volvo Aero ar riskdelande partner i

GEnx-motorn.

| februari fick Pratt & Whitney en stor
order pa 144 PW1100G-motorer. Go Airline
har valt PW1100G-motorer till sin fasta
order av 72 plan av typen A320neo. Leve-
ranserna ska starta under 2016. Bestéll-
ningen gynnar Volvo Aero, som &r en riskde-

lande partner i motorprogrammet.

AB Volvo har for avsikt att avyttra
Volvo Aero

Den 21 november 2011 meddelade AB
Volvo att man, som ett led i att ytterligare
renodla Volvokoncernen mot tunga kommer-
siella fordon, har inlett en process som syf-

tar till att sélja Volvo Aero.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
FOR DET FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsittning 77.034 69.956 2.367 2.099 -563 -478 78.838 71.577
Kostnad for salda produkter -59.414 -52.810 -1.484 -1.354 563 478 -60.335 -53.686
Bruttoresultat 17.620 17.146 883 745 (o] (o} 18.503 17.891
Forsknings— och utvecklingskostnader -3.708 -3.309 (0] 0 0] 0 -3.708 -3.309
Forséljningskostnader -6.489 -5.982 -410 -381 (o] 0 -6.899 -6.363
Administrationskostnader -1.232 -1.118 -9 0 (o] 0 -1.241 -1.118
Ovriga rérelseintakter och kostnader =292 -395 -131 =177 0] 0 -423 =571
Resultat fran innehav av intressebolag 8 -19 (0] 0 0] 0 8 -19
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 0 12 0 0 0 0 0 12
Rorelseresultat 5.906 6.335 333 187 0 0 6.239 6.522
Rénteintakter och liknande resultatposter 181 166 0 0 -40 -15 142 151
Réantekostnader och liknande resultatposter -735 -736 0 0 40 15 -695 -720
Ovriga finansiella intakter och kostnader -84 -106 0 0 0 0 -84 -106
Resultat efter finansiella poster 5.268 5.659 333 187 0 0 5.602 5.847
Inkomstskatter -1.404 -1.603 -105 -62 (4] 0 -1.510 -1.665
Periodens resultat* 3.864 4.056 228 125 (o] (o] 4.092 4.181
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.013 4.085
Minoritetsandelar i resultat 79 96
4.092 4.181
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 1,98 2,01
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,98 2,01
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
FOR DET FORSTA KVARTALET
Periodens resultat 4.092 4181
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -1.373 -2.383
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0 3
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet -66 -18
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férséljning 91 -34
Kassaflodessakringar -7 -57
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -1.355 -2.489
Periodens totalresultat 2.737 1.692
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2.702 1.653
Minoritetsandelar i resultat 35 39
2.737 1.692
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
31 mar 31 dec 31 mar 31 dec 31 mar 31 dec 31 mar 31 dec

Mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Tillgangar
Anldaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 38.653 39.385 115 122 0] 0 38.768 39.507
Materiella anlaggningstillgangar

Fastigheter, maskiner och inventarier 53.066 54.446 94 94 0 0 53.160 54.540

Tillgangar i operationell leasing 17.154 16.749 11.255 11.625 -4.234 -4.352 24175 23.922
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 1.951 1.871 3 3 (0] 0 1.954 1.874

Langfristiga kundfinansieringsfordringar 574 579 44.539 44.651 -3.631 -4.612 41.482 40.618

Uppskjutna skattefordringar 12.127 12.480 383 368 0 0 12.509 12.838

Férutbetalda pensioner 2.182 2.263 14 14 0 0 2.196 2277

Langfristiga rantebarande fordringar 847 757 0 0 -227 -63 620 694

Ovriga langfristiga fordringar 4.777 4.500 54 50 -363 -235 4.469 4.315
Summa anldggningstillgangar 131.331 133.030 56.457 56.817 -8.455 -9.262 179.333 180.585
Omsittningstillgangar
Varulager 46.640 43.828 489 771 0 0 47129 44,599
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 849 1123 38.685 38.050 -1.060 -1.092 38.474 38.081

Aktuella skattefordringar 1.447 1.1562 a1 48 0 0 1.488 1.200

Rantebarande fordringar 2.324 1.461 24 226 -879 -1.020 1.469 667

Intern finansiering 3.359 2.253 (o] 0 -3.359 -2.253 (V] 0

Kundfordringar 30.411 27.492 212 207 (o] 0 30.623 27.699

Ovriga fordringar 14.212 13.438 1.499 1.411 -918 -1.024 14.793 13.825
Icke rantebarande tillgangar for forsaljning 9.124 9.344 0 0 0 0 9.124 9.344
Réantebarande tillgangar for forsaljning 8 4 0 0 0 0 8 4
Kortfristiga placeringar 9.090 6.838 50 24 0 0 9.140 6.862
Likvida medel 26.564 29.113 1.480 1.693 -73 -327 27.971 30.379
Summa omsattningstillgangar 144.028 136.046 42.480 42.330 -6.289 -5.717 180.219 172.659
Summa tillgangar 275.359 269.076 98.937 99.147 -14.744 -14.979 359.552 353.244
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 79.090 75.582 8.205 8.999 0 0 87.295 84.581
Minoritetsintresse 1.135 1.100 0 0 (V] 0 1.135 1.100
Summa eget kapital 80.225 76.682 8.205 8.999 0 0 88.430 85.681
Langfristiga avséattningar

Avséttningar for pensioner och

liknande forpliktelser 6.549 6.635 31 30 (o] 0 6.580 6.665

Avsattningar for uppskjutna skatter 4.132 4171 1.360 1.465 0 0 5.491 5.636

Ovriga avsattningar 5.436 5.492 152 154 4 2 5.592 5.648
Langfristiga skulder

Obligationslan 37.695 38.192 0 0 0 0 37.695 38.192

Ovriga lan 39.959 38.848 12.741 8.974 -3.122 -57 49.577 47765

Intern finansiering -34.645  -356.453 31.149 33.459 3.495 1.994 0 0

Ovriga skulder 13.370 12.902 654 740 -3.290 -3.195 10.734 10.447
Kortfristiga avsattningar 9.685 9.438 96 92 3 1 9.783 9.531
Kortfristiga skulder

Lan 41.601 38.644 7.763 6.741 -1.077 -863 48.286 44522

Intern finansiering -25.005 -24.837 33.626 35.373 -8.621 -10.636 (o] 0

Icke réantebdrande skulder foér forsaljning 4.246 4.710 0 0 0 0 4.246 4.710

Réntebarande skulder for férséljning 3 6 0 0 0 0 3 6

Leverantorsskulder 56.194 56.546 302 242 0 0 56.496 56.788

Aktuella skatteskulder 1.923 2.220 260 171 0 0 2.184 2.391

Ovriga skulder 33.991 34.880 2.598 2.707 -2.134 -2.325 34.455 35.262
Summa eget kapital och skulder 275.359 269.076 98.937 99.147 -14.744 -14.979 359.552 353.244
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
FOR DET FORSTA KVARTALET

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5,9 6,3 0,3 0,2 0,0 0,0 6,2 6,5
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,4 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4 1,4
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 0,7 0,8 0,0 0,0 0,1 0,0 0,8 0,8
Avskrivningar leasingtillgangar 0,6 0,4 0,6 0,6 0,1 0,0 1,3 1,0
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,2 0,3 0,1 0,1 0,0 0,1 0,3 0,5
Total foréndring i rérelsekapital varav -8,0 -9,3 -2,1 -0,6 -1,2 -0,4 -11,3 -10,3
Forindring i kundfordringar -3,7 -4,6 0,0 0,0 0,0 -0,1 -3,7 -4,7
Férdndring i kundfinansfordringar 0,2 0,0 -2,3 -12 -1,0 -0,2 -3,1 -14
Féréindring i lager -3,9 -3,8 0,2 -0,1 0,1 0,1 -3,6 -3,8
Forindring i leverantorsskulder 0,7 0,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,3 -17 -0,1 0,7 -0,3 -0,2 -1,7 -12
Erhallna réntor och liknande poster 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Erlagda réntor och liknande poster -0,6 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6
Ovriga finansiella poster -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Betalda inkomstskatter -2,1 -1,5 -0,1 0,0 0,0 0,0 -2,2 -1,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,8 -2, -1,2 0,3 -1,0 -0,3 -4,0 -2,
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -1,5 -1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,5 -1,2
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1,2 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -0,9
Investeringar i leasingtillgangar -0,6 0,0 -1,3 -1,4 0,0 0,0 -1,9 -14
Forsaljning av anldaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,2 0,5 0,3 0,0 0,0 0,7 0,5
Operativt kassaflode -4,9 -4,0 -2,0 -0,8 -1,0 -0,3 -7,9 -5,1
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,0
Férvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -0,5 -0,2
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -2,4 -0,2
Kassaflode efter nettoinvesteringar -10,8 -5,5
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 8,8 2,7
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -2,0 -2,8
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -0,4 -0,8

Foérandring av likvida medel -2,4 -3,6
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
Mkr 2012 2011 2012 2011
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 41.482 40.618
Langfristiga rantebérande fordringar 847 757 620 694
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 38.474 38.081
Réntebarande fordringar 2.324 1.461 1.469 667
Intern finansiering 3.359 2253 - -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 8 4 8 4
Kortfristiga placeringar 9.090 6.838 9.140 6.862
Likvida medel 26.564 29.113 27.971 30.379
Summa finansiella tillgangar 42.192 40.426 119.164 117.305
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan -37.695 -38.192 -37.695 -38.192
Ovriga lan -39.959 -38.848 -49.577 -47.765
Intern finansiering 34.645 36.453 - -
Kortfristiga rantebérande skulder
Lan -41.601 -38.644 -48.286 -44.522
Intern finansiering 25.005 24.837 - -
Réntebarande skulder for férséljning -3 -6 -3 -6
Summa finansiella skulder -59.608 -55.400 -135.561 -130.485
Finansiell nettostallning exkl pensioner och liknande forpliktelser -17.416 -14.974 -16.397 -13.180
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser, netto -4.367 -4.372 -4.384 -4.388
Finansiell nettostéllning inkl pensioner och liknande forpliktelser -21.783 -19.346 -20.781 -17.568
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FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,
INDUSTRIVERKSAMHETEN

Forsta kvartalet

Mdr kr 2012
Vid periodens boérjan -19,3

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,8

Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar -3,3

Avyttringar 0,2
Operativt kassaflode -4,9
Investeringar i aktier och andelar 0,0
Foérvarv och avyttringar av aktier, netto -0,6
Kapitaléverforing till/fran Kundfinansieringsverksamheten 0,8
Valutaeffekt 2/4
Ovriga férandringar -0,2
Total forandring -2,5
Finansiell nettostdllning vid periodens slut -21,8

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Forsta kvartalet

Mdr kr 2012 2011
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 85,7 74,1
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

vid periodens bérjan 84,6 73,1
Periodens resultat 4,0 41
Ovrigt totalresultat -1,3 -2,6
Periodens totalresultat 2,7 1,6
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

vid periodens utgang 87,3 74,7
Minoritetsintresse vid periodens borjan 1,1 1,0
Periodens resultat 0,1 0,1
Ovrigt totalresultat -0,1 0,0
Periodens totalresultat 0,0 0,1
Utdelning 0,0 0,0
Minoritet avseende nya forvarv 0,0 -0,2
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,1 0,9

Totalt eget kapital vid periodens utgang 88,4 75,6
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NYCKELTAL

Industriverksamheten

Bruttomarginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning
Forséaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomséattning
Rérelsemarginal, %

Avkastning pé rorelsekapital, 12 manaders rullande varden, %
Finansiell nettostalining vid periodens slut, Mdr kr

Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut
Eget kapital i % av totala tillgangar

Kundfinansiering

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut
Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut

Volvokoncernen

Bruttomarginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomsattning
Rérelsemarginal, %

Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i kronor
per aktie vid periodens slut

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, %

AKTIEDATA

Resultat per aktie fére utspadning, kronor

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Antal utestédende aktier, miljoner

Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner

Egna aktier, &gda av AB Volvo, miljoner

Medelantal egna aktier, &gda av AB Volvo, miljoner

Forsta kvartalet

2012 2011
22,9 245
4,8 4,7
8,4 8,6
1,6 1,6
7,7 91
31 mars 31 dec
2011 2011
27,8 28,8
-21,8 -19,3
-27,2 -25,2
29,1 28,5
31 mars 31 dec
2012 2011
8,4 73
8,3 91
-0,2 11
Forsta kvartalet
2012 2011
23,5 25,0
4,7 4.6
8,8 8,9
1,6 1,6
7,9 91
31 mars 31 dec
2012 2011
8,72 8,76
43,1 1,7
22,1 23,1
24,6 24,3
Forsta kvartalet
2012 2011
1,98 2,01
1,98 2,01
2.028 2.027
2.027 2.027
2.028 2.027
101 101
101 101
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KVARTALSUPPGIFTER

Mkr dér ej annat anges
Industriverksamheten

1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 1/2012
Nettoomsattning 69.956 77.286 71.559 84.788 77.034
Kostnad for salda produkter -52.810 -58.969 -565.488 -65.830 -59.414
Bruttoresultat 17.146 18.317 16.071 18.958 17.620
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.309 -3.370 -3.207 -3.390 -3.708
Forsaljningskostnader -5.982 -6.158 -6.153 -6.888 -6.489
Administrationskostnader -1.118 -1.166 -1.105 -1.364 -1.232
Ovriga rorelseintékter och kostnader -395 -184 -97 -369 -292
Resultat fran intressebolag -19 -51 -1 -1 8
Resultat fran dvriga aktieinnehav 12 3 8 -248 (V]
Roérelseresultat Industriverksamheten 6.335 7.391 5.516 6.688 5.906
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.099 2.225 2.237 2.321 2.367
Leasing och finansiella kostnader -1.354 -1.430 -1.434 -1.475 -1.484
Bruttoresultat 745 795 803 846 883
Forsaljnings- och administrationskostnader -381 -399 -409 -429 -419
Kostnader for osékra fordringar -178 -190 -145 -169 -127
Ovriga rérelseintékter och kostnader 1 51 7 18 -5
Rorelseresultat Kundfinansiering 187 257 258 267 333
Volvokoncernen
Rorelseresultat 6.522 7.648 5.774 6.955 6.239
Rénteintakter och liknande resultatposter 151 148 146 164 142
Réntekostnader och liknande resultatposter -720 -734 -735 -686 -695
Ovriga finansiella intékter och kostnader -106 187 259 -43 -84
Resultat efter finansiella poster 5.847 7.249 5.443 6.390 5.602
Inkomstskatter -1.665 -2.009 -1.548 -1.592 -1.510
Periodens resultat* 4.181 5.241 3.895 4.798 4.092
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.085 5117 3.827 4722 4.013
Minoritetsandelar i resultat 96 124 68 76 79

4.181 5.241 3.895 4.798 4.092
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 24.5 23,7 22,5 22,4 22,9
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséattning 4.7 4.4 4.5 4,0 4,8
Forséljningskostnader i % av nettoomsattning 8,6 8,0 8,6 8,1 8,4
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 1,6 1,5 1,5 1,6 1,6
Rérelsemarginal, % 9,1 9,6 77 7,9 7,7
Avskrivningar ingaende ovan
Utveckling av produkter- och programvaror 680 754 695 659 653
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 108 116 116 119 103
Materiella anlaggningstillgangar 2463 2.632 2.829 2.821 2.711
Totalt 3.251 3.502 3.640 3.599 3.466
Varav:
Industriverksamheten 2.658 2.862 2.984 2.915 2.811
Kundfinansiering 593 640 656 683 656
Totalt 3.251 3.502 3.640 3.599 3.466
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 800 912 768 11567 996
Avskrivning -588 -690 -592 -570 -586
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 212 222 176 587 410
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KVARTALSUPPGIFTER
Aktiedata 1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 1/2012
Resultat per aktie, kronor® 2,01 2,62 1,89 2,33 1,98
Antal utestaende aktier, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.028
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 101 101
1 Resultat i kronor per aktie beréknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.

Nettoomsittning

Mkr 1/2011 2/2011 372011 472011 1/2012
Lastbilar 45,128 49.641 47412 56.739 48.911
Anléaggningsmaskiner 16.422 171563 14.571 16.354 17.999
Bussar 4742 5.467 5.043 6.571 5.224
Volvo Penta 2.066 2.469 2.084 1.839 1.933
Volvo Aero 1.598 1.547 1.377 1.834 1.682
Ovrigt och elimineringar 1.001 1.008 1.072 1.451 1.284
Industriverksamheten 69.956 77.286 71.559 84.788 77.034
Kundfinansiering 2.099 2.225 2.237 2.321 2.367
Omklassificeringar och elimineringar -478 -548 -476 -602 -563
Koncernen 71.577 78.962 73.321 86.507 78.838
Rorelseresultat

Mkr 1/2011 2/2011 372011 4/2011 1/2012
Lastbilar 4273 5.105 3.983 4.866 3.521
Anlaggningsmaskiner 1.755 1.945 1.438 1.674 2131
Bussar 303 208 205 308 62
Volvo Penta 177 327 219 102 112
Volvo Aero 35 62 108 155 235
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt -207 -347 -437 -417 -157
Industriverksamheten 6.335 7.391 5.516 6.688 5.906
Kundfinansiering 187 257 2568 267 333
Koncernen 6.522 7.648 5.774 6.955 6.239
Rorelsemarginal

% 1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 1/2012
Lastbilar 9,5 10,3 8,4 8,6 7,2
Anlaggningsmaskiner 1,4 11,3 9,9 10,2 11,8
Bussar 6,4 55 41 47 1,2
Volvo Penta 8,6 13,2 10,5 5,5 5,8
Volvo Aero 2.2 4,0 78 8,5 14,0
Industriverksamheten 9,1 9,6 7,7 7,9 7,7
Koncernen 9,1 9,7 7,9 8,0 7,9
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REDOVISNINGSPRINCIPER

AB Volvo tillampar fran och med den 1 janu-
ari 2005 internationella redovisningsstan-
darder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sddana de antagits av EU,
for sin koncernredovisning. Redovisnings-
principerna vilka har tilldmpats vid upprat-
tandet av denna rapport ar beskrivna i not 1
till koncernens finansiella information, vilken
ingar i Volvokoncernens arsredovisning for
2011. Denna delérsrapport ar upprattad i
enlighet med |AS 34, Delarsrapportering

samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
uppréttad i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Tilldmpningen av RFR 2 innebar
att moderbolaget i delarsrapporten for den
juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden s& langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hén-
syn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

VOLVOS OMORGANISATION
- PAVERKAN PA RAPPORTERINGSSTRUKTUREN

Ny organisation
Fran den 1 januari 2012 har Volvokoncernen
introducerat en ny funktionell organisation
som battre tar tillvara den globala potentia-
len i koncernens varumarken och produkter
och ett nytt finansiellt ramverk som ater-
speglar férdndringarna i organisationen.
Omorganisationen och det nya ramverket
paverkar i viss omfattning hur intékter och
kostnader redovisas i resultatrakningen och
mellan de olika rapporteringssegmenten.

| den nya organisationen fran 1 januari
2012 s har lastbilsverksamheten strukture-
rats enligt en funktionell indelning. Hela
lastbilsverksamheten hanteras darigenom
som ett affarsomrade bestdende av fem
olika funktionella organisationer:
Trucks Sales & Marketing EMEA, Group
Trucks Sales & Marketing Americas, Group
Trucks Sales & Marketing APAC, Group

Trucks Operations och Group Trucks Tech-

Group

nology. Dartill inkluderas en separat enhet
for Truck Joint Ventures i affarsomradet
Lastbilar. Affarsomradena Bussar, Anlagg-
ningsmaskiner, Volvo Penta, Volvo Aero och
Kundfinansiering betraktas fortfarande som
separata  affarsomraden. Governmental
Sales och Volvo Rents betraktas som sepa-
rata affarsomraden i den nya organisationen.
Volvokoncernen ar darmed organiserad i
atta affarsomraden fran den 1 januari 2012.

De tidigare affarsenheterna Volvo Power-

train, Volvo 3P, Volvo Logistics och Volvo

Parts ar inkluderade i affarsomradet Lastbilar
fran 2012. Kostnaderna for dessa verksam-
heter delas mellan de olika affarsomradena
baserat p& utnyttjande i enlighet med princi-
perna i det nya finansiella ramverket.

Volvo IT, Volvo Business Services och
Volvo Real Estate betraktas som affarsstods-
funktioner och driftskostnaderna delas av
affarsomradena baserat pé utnyttjande enligt

principerna i det nya finansiella ramverket.

Paverkan pa segmentsrapporteringen

| den tidigare organisationen sa var last-
bilsverksamheten organiserad i fyra affars-
omraden vilka aggregerades till segmentet
Lastbilar for extern rapportering. Konsolide-
ringen av de fyra affarsomrédena for lastbi-
lar till ett enda affarsomrade fran 2012 tyd-
liggér anvandandet av resurser mellan de
olika varumarkena for att optimera den glo-
bala potentialen for lastbilsverksamheten.
Darmed betraktas hela lastbilsverksamhe-
ten som ett rorelsesegment i och med den
nya organisationen. Volvokoncernen kom-
mer darmed &aven fortsattningsvis att rap-
portera verksamheten indelad i de sex seg-
Lastbilar,
Bussar, Volvo Penta, Volvo Aero och Kundfi-

menten Anlaggningsmaskiner,
nansiering. Den rapporterade segmentsin-
formationen baseras pa information som
anvands internt av foretagets hogste verk-
stéllande beslutsfattare, d.v.s. Volvos kon-

cernchef.

Presentation av balansridkningen

For att forbattra forstaelsen av eliminering-
arna i balansrakningen har ett internt mellan-
havande som per den 31 december var redo-
visat under Intern finansiering, 4 miljarder
kronor, reklassificerats till Ovriga lan per den
31 mars. | bokslutet den 31 mars uppgick

motsvarande belopp till 3 miljarder kronor.

Rubriken Ovrigt omfattar kostnader for
koncerngemensamma funktioner, extern-
affarer relaterat till affarsstédsfunktionerna
och verksamheten inom affarsomradena

Volvo Rents och Governmental Sales.

Paverkan pa prévning av eventuellt
nedskrivningsbehov av goodwill
Lastbilssegmentet betraktas som en kassage-
nererande enhet i enlighet med den nya orga-
nisationen. Goodwill relaterat till lastbilsverk-
samheten kommer darfér fran 2012 att
utvérderas baserat pa hela lastbilssegmentets

férmaga att generera framtida kassafléden.

Omrakning av 2011 ars jamforelsesiffror
Inférandet av den funktionella organisatio-
nen har resulterat i en omférdelning av
ansvar inom koncernen. Som en konsekvens
har vissa kostnader omdefinierats fran ett
funktionellt perspektiv vilket har skapat en
omférdelning mellan rader i resultatréak-
ningen for Volvokoncernen saval som for
Industriverksamheten. Dartill, som ett resul-
tat av dels omorganisationen och dels av det
nya finansiella ramverket, kommer vissa
omsattnings- och kostnadsposter att rap-
porteras annorlunda fran ett segmentsper-
spektiv fran 2012. For att forbattra jamfor-
barheten mellandren sd harresultatrékningar
och segmentsinformation omraknats for
2011. Paverkan av omrékningen detaljeras

ytterligare pa sidorna 31-41.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande &r en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god I6nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvérlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
péaverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omviérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den harda konkurren-
sen och prisférdndringar samt andrade krav
till féljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférand-
ringar, ranteférandringar, marknadsvérde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktfornyelse,
beroende av leverantorer, skydd avimmateriella
tillgéngar, rattstvister och humankapitalrisker.
For en utforligare beskrivning av dessa risker
hanvisas till Riskhanteringsavsnittet pa sidorna
69-70 i Volvokoncernens Arsredovisning for
2011. Arsredovisningen finns tillganglig pa
www.volvokoncernen.se. Risker pa kort sikt har
i forekommande fall &ven beskrivits i respektive
affarsomrédes del av rapporten.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter kan ha en negativ
paverkan pa efterfragan.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, véardet p& goodwill och andra
immateriella tillgangar i sina affarsomraden
fér eventuellt nedskrivningsbehov. Overvar-
den varierar mellan de olika verksamheterna
och &r saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvarldsfakto-

rer. Instabilitet i marknadens aterhdmtning

och volatilitet i rantor och valutor kan leda till
indikation p& nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualférpliktelser uppgick den 31
mars 2012 till 17 449 Mkr, en 6kning med
295 Mkr jamfért med 31 december 2011. En
betydande del av eventualforpliktelserna
avser kreditgarantier utstallda till foljd av
6kad forsaljning pa tillvaxtmarknader.

En amerikansk domstol (The United
District Court of the District of Colombia)
beslutade den 13 april 2012 i en tvist mellan
Volvo Powertrain och US Environmental Pro-
tection Agency (EPA) avseende huruvida
Volvo Pentas s.k. "non-road engines” salda
2005 omfattas av ett avtal mellan Volvo
Powertrain och EPA varigenom implemente-
ringen av 2006 ars emissionskrav for s.k.
"non-road engines” tidigarelades att gélla
fran den 1 januari 2005. Domstolen beslu-
tade till EPA:s férdel och &lade Volvo Power-
train att betala 72 MUSD i béter och rantor.
Volvo Powertrain kommer att oOverklaga
beslutet. 66 Mkr redovisas som avséattning
och 411 Mkr redovisas dven fortsattningsvis
som eventualforpliktelse.

Volvo ar féremal for ett antal utredningar
som initierats av konkurrensmyndigheter.
Volvokoncernen samarbetar fullt ut med
berérda myndigheter.

| september 2010 blev Volvo Trucks och
Renaults Trucks dotterbolag i England tillsam-
mans med ett antal andra internationella last-
bilsféretag féremal for en utredning initierad
av den brittiska konkurrensmyndigheten OFT
(Office of Fair Trading). Volvo Trucks och
Renault Trucks brittiska dotterbolag har mot-
tagit brev fran OFT som ett led i undersok-
ningen.

| januari 2011 blev Volvokoncernen och
andra lastbilsforetag foremal fér en utredning
av EU-kommissionen géllande eventuell 6ver-

tradelse av EU:s konkurrensbestammelser.

I april 2011 blev koncernens lastbilsverk-
samhet i Korea och andra lastbilsforetag
foremal for en utredning av Korean Fair
Trade Commission.

I'maj 2011 blev Volvo Penta foremal for en
utredning av EU-kommissionen gallande
eventuell 6vertradelse av EU:s konkurrens-
bestammelser.

Med hansyn till de pagéende konkurrens-
utredningarnas karaktar kan det inte uteslu-
tas att dessa kan paverka Volvogruppens
resultat och kassafléde med ett belopp som
kan vara materiellt. Vad avser de utredningar
som har initierats i Europa &r det dock fér
tidigt att bedoma om och néar sadana effek-
ter kan uppsta och féljaktligen om och nar
de kan redovisas.

Volvokoncernen har dérfér inte redovisat
nagon eventualforpliktelse eller avsattning
avseende n&gon av de utredningar som pagar i
Europa. For utredningen som pagér i Korea har

emellertid en eventualférpliktelse registrerats.
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FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Vid utgangen av det forsta kvartalet uppgick
tillgngar och skulder som halles for forsalj-
ning till 9.132 Mkr respektive 4.249 Mkr.
Dessa ar hanforliga till den process som
pabdrjats for att avyttra affarsomradet Volvo
Aero. Avyttringen ligger i linje med anpass-
ningen av Volvo-koncernens inriktning mot
kommersiella fordon.

Under 2012 har Volvo utdkat dgandet i
uthyrningsverksamheter for anlaggningsma-
skiner genom ett flertal mindre inkramsfér-

varv. Dessa inkramsforvarv har inneburit ett

tillskott till koncernens tillgangar i operatio-
nell leasing om 231 Mkr samt en ékning av
koncernens goodwill med 249 Mkr. Férvar-
vens paverkan pa Industriverksamhetens net-
toskuld uppgar till 509 Mkr varav évertagna
skulder 68 Mkr. Av de dvertagna skulderna
utgdérs 67 Mkr av koncerninterna skulder
till segmentet Kundfinansieringsverksamhet.
Paverkan pa koncernens kassafléde for
dessa forvarv ar 441 Mkr. | 6vrigt har dessa
forvarv ingen vasentlig paverkan pé koncer-

nens resultat eller stalining.

Volvokoncernen har under det forsta kvar-
talet inte gjort négra 6vriga foérvarv eller
avyttringar som har haft en vésentlig paver-

kan pa koncernens rakenskaper.

Forvarv och avyttringar efter
periodens slut

Volvokoncernen har efter kvartalets slut inte
gjort nagra férvarv eller avyttringar som har
haft en vasentlig paverkan pa koncernens

rékenskaper.

UTOKADE UPPLYSNINGAR AVSEENDE VALUTA

Valutapaverkan pa rorelseresultatet Industriverksamheten

Jamforelse med forsta kvartalet 2011

Jamforelse med fjarde kvartalet 2011

Forsta Forsta Forsta Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2012 2011  Férindring 2012 2011 Forindring
Nettofléden i utldndsk valuta 434 135
Realiserat resultat pa valutariskkontrakt -39 167 -196 -39 -138 929
Orealiserat resultat pa kund- och leverantérsskulder
i utlandsk valuta =221 -173 -48 -221 216 -437
Orealiserat resultat pa valutariskkontrakt 200 99 101 200 107 93
varav:
Affiarsomraden 87 47 40 87 70 17
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt 113 52 61 113 37 76
Omrakningseffekt pa rérelseresultatet i utlandska dotterbolag 112 48
Total valutapaverkan pa roresleresultatet
Industriverksamheten 403 -62
varav:
Affiarsomriden 352 -145
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt 51 83

Sakring av kommersiell valutaexponering

Volvo sakrar endast avtalade fldden varav den stérsta delen realiseras inom sex manader. Sakringsredovisning tilldmpas inte langre och oreali-

serade vinster och forluster till f6ljd av fluktuationer i kontraktens verkliga varden redovisas i resultatrékningen.

Tillampliga valutakurser

Kvartalsvisa valutakurser

Bokslutskurs

Forsta kvartalet 2012

CNY 1,06964
EUR 8,86246
JPY 0,0852488
usb 6,75073

Forsta kvartalet 2011
0,98476

8,87774
0,0788574
6,48427

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning till intresseféretag uppgick till
409 Mkr (340) och inkép fran intresseféretag
uppgick till 14 Mkr (16) for det férsta kvartalet
2012. Den 31 mars 2012 uppgick fordringar

hos intresseféretag till 194 Mkr (186) och
skulder till intresseforetag till 131 Mkr (129).

Forséljning till Renault s.a.s. uppgick till 7 Mkr
(20) och inkép fran Renault s.a.s. till 442 Mkr

mars 2012 mars 2011
1,0513 0,96
8,85285 8,04725
0,0807 0,07626
6,62215 6,30375

(542) for det forsta kvartalet 2012. Fordringar
hos Renault s.a.s. uppgick till 13 Mkr (11) och
skulder till Renault s.a.s. till 336 Mkr (372) per
den 31 mars 2012.
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MODERBOLAGET

Resultatrdakning Forsta kvartalet
Mkr 2012 2011
Nettoomsittning” 146 188
Kostnader fér sélda tjanster” -146 -188
Bruttoresultat (0] 0
Rérelsekostnader” -174 -197
Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag -358 -361
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag 36 2
Resultat fran évriga aktier och andelar 5 4
Rorelseresultat -491 -552
Rantenetto =401 =371
Ovriga finansiella intékter och kostnader -11 -15
Resultat efter finansiella poster -903 -938
Inkomstskatter 248 254
Periodens resultat -655 -684
1 Av nettoomséttningen for forsta kvartalet avsag 119 Mkr (174) koncernféretag,
medan inkép fran koncernféretag uppgick till 93 Mkr (121).
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat -655 -684
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férséljning 61 -25
Ovrigt totalresultat, netto efter
inkomstskatter 61 -25
Periodens totalresultat -594 -709
Balansrdakning i sammandrag 31 mars 31 dec
Mkr 2012 2011
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 85 88
Materiella anlaggningstillgangar 100 80
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag 59.460 59.460
Fodringar hos koncernféretag 43 38
Aktier och andelar i utomstaende féretag 3.014 2.953
Uppskjutna skattefordringar 3.308 3.060
Summa anldaggningstillgangar 66.010 65.679
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 10.796 10.843
Ovriga kortfristiga fordringar 446 501
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 11.242 11.344
Summa tillgangar 77.252 77.023
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 31.691 32.268
Obeskattade reserver 4 4
Avsattningar 164 183
Langfristiga skulder” 17 18
Kortfristiga skulder? 35.485 34.659
Summa eget kapital och skulder 77.252 77.023

1 Varav koncernféretag 7 Mkr (7).
2 Varav koncernféretag 35.039 Mkr (34.260).

Omvardering av innehavet i det bérsnote-
rade bolaget Deutz AG har under forsta
kvartalet inneburit en 6kning av vardet med
61 Mkr, redovisad dver dvrigt totalresultat.

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 20 Mkr (65).

Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta
kvartalet till 31.807 Mkr (30.665).

Handelser efter balansdagen

Se viktiga handelser pa sidan 5 i denna rap-
port. | dvrigt har inga vésentliga héandelser
intraffat efter forsta kvartalets utgang 2012
som beddms f& en vésentlig paverkan pa

koncernens rakenskaper.

Géteborg den 26 april 2012
AB Volvo (publ)

.

Olof Persson

VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féoremal for

granskning av AB Volvos revisorer.



Det forsta kvartalet 2012 29
LEVERANSER
Antal levererade lastbilar Foreta kvartalot Informationen &r sadan som AB Volvo (publ)
Forind- ska offentliggéra enligt lagen om vardepap-
2012 2011 ring i % persmarknaden och/eller lagen om handel
Lastbilar med finansiella instrument. Informationen
Eti/r;)s:;a Europa 11952?: 212%2? ::2 lamnades for offentliggdrande den 26 april
Ostra Europa 4.065 4.029 1 2012 klockan 07:30.
Nordamerika 12.848 8.821 46 Denna rapport innehaller framtidsinriktad
Sydamerika 5.137 6.112 -16 information som speglar ledningens nuva-
Aosign - 12258; 12;312 Q; rande uppfattning avseende vissa framtida
T:;EIi :_n:srttr;;a(:r 5&_"2 55.669 2 handelser och méjligt framtida resultat. Aven
om ledningen beddmer att dessa férvéant-
Latta lastbilar(< 7 ton) 4.958 6.399 -23 ningar ar rimliga, kan ingen garanti limnas
x‘f?gltg:)ga lastbilar 9.286 8.042 15 pé att dessa uppgifter kommer att visa sig
Tunga lastbilar (>16 ton) 41:868 40:628 3 vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
Totalt Lastbilar 56.112 55.069 2 variera vésentligt jamfoért med de i denna
rapport ldmnade uppgifterna, beroende pa
Mack Trucks bland annat (i) férandrade forutsattningar
Europa - - -
Vastra Europa _ _ _ avseende ekonomi, konjunktur, marknad och
Ostra Europa - - - konkurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
Nordamerika 6.142 3.819 61 ner, (iii) forandringar i lagkrav och andra poli-
Z?::erika 432 47? _&E tiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser
Ovriga marknader 340 004 67 och (v) affarsriskbedémningar.
Totalt Mack Trucks 6.922 4.499 54 Denna rapport innebér inte att féretaget
har atagit sig att revidera lamnade uppgifter,
Latta lastbilar(< 7 ton) - - - utéver vad som foranleds av noteringsavtalet
xf?glig:ga jastblar - _ _ med Stockholmsbérsen, om och nar férhal-
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.922 4,499 54 landena férandras jamfort med det datum
Totalt Mack Trucks 6.922 4.499 54 som denna information lamnades.
Renault Trucks
Europa 10.006 11.976 -16
Véstra Europa 8.974 10.808 -17
Ostra Europa 1.032 1.168 -12
Nordamerika 32 15 13
Sydamerika 207 156 33
Asien 817 1122 =27
Ovriga marknader 1.232 1.104 12
Totalt Renault Trucks 12.294 14.373 -14
Latta lastbilar(< 7 ton) 3.737 4.428 -16
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) 1.808 1.822 -1
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.749 8.123 -17
Totalt Renault Trucks 12.294 14.373 -14
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Forsta kvartalet
Férand-
2012 2011 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 9.990 11.084 -10
Véstra Europa 6.957 8.223 -15
Ostra Europa 3.033 2.861 6

Nordamerika 6.498 4,725 38

Sydamerika 4.465 5.439 -18

Asien 2.643 3.162 -16

Ovriga marknader 1.418 892 59

Totalt Volvo Lastvagnar 25.014 25.302 -1

Latta lastbilar(< 7 ton) - - -

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 418 447 -6

Tunga lastbilar (>16 ton) 24.596 24.855 -1

Totalt Volvo Lastvagnar 25.014 25.302 -1

UD Trucks

Europa - - -
Vastra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika 176 262 -33

Sydamerika 27 41 -34

Asien 4.442 3.877 15

Ovriga marknader 1.260 1.146 10

Totalt UD Trucks 5.905 5.326 1"

Latta lastbilar(< 7 ton) 463 1.220 -62

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 3.030 2.035 49

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.412 2.071 16

Totalt UD Trucks 5.905 5.326 1"

Eicher’

Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika - - -

Sydamerika - - -

Asien 5.977 5.569 7

Ovriga marknader - - -

Totalt Eicher 5.977 5.569 7

Latta lastbilar(< 7 ton) 758 751 1

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 4.030 3.738 8

Tunga lastbilar (>16 ton) 1.190 1.080 10

Totalt Eicher 5.977 5.569 7

1 Leveranssiffrorna avser de 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor som konsolideras i Volvokoncernen.

Antal levererade bussar Férsta kvartalet

Férand-
2012 2011 ring i %

Bussar

Europa 479 466 3
Véstra Europa 462 448 3
Ostra Europa 17 18 -6

Nordamerika 581 703 =17

Sydamerika 863 283 205

Asien 658 778 -15

Ovriga marknader 219 303 -28

Totalt Bussar 2.800 2.533 1"
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BILAGA - FORANDRINGAR | VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTERING

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kvartal 1/2011 Industriverksamheten Kundfinansiering Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omforing omfdring
Nettoomsittning 69.956 0 69.956 2.099 0 2.099 71.577 0] 71.577
Kostnad for sélda produkter -52.481 -329 =-52.810 -1.354 0 -1.354 -53.357 -329 -53.686
Bruttoresultat 17.475 -329 17.146 745 0] 745 18.220 -329 17.891
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.309 0 =3.309 0 0 (V] -3.309 0 =3.309
Forséljningskostnader -5.706 -276  =5.982 -381 0 -381 -6.087 -276  -6.363
Administrationskostnader -1.7156 597 -1.118 -8 8 (V] -1.723 605 -1.118
Ovriga rérelseintékter och kostnader -395 0 -395 =177 0 -177 -571 0 -571
Resultat fran innehav i intressebolag -19 0 -19 0 0 0 -19 0 -19
Resultat fran dvriga aktieinnehav 12 0 12 0 0 0 12 0 12
Rorelseresultat 6.343 -8 6.335 179 8 187 6.522 (0] 6.522
Rénteintakter och liknande
resultatposter 166 0 166 0 0 0 151 0 151
Rantekostnader och liknande
resultatposter -736 0 -736 0 0 (o} -720 0 -720
Ovriga finansiella intakter och kostnader -106 0 -106 0 0 0 -106 0 -106
Resultat efter finansiella poster 5.667 -8 5.659 179 8 187 5.847 [0} 5.847
Inkomstskatter -1.603 0 -1.603 -62 0 -62 -1.665 0 -1.665
Perodens resultat 4.064 -8 4.056 117 8 125 4.181 (o] 4.181
Kvartal 2/2011 Industriverksamheten Kundfinansiering Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat ~ Omféring omforing redovisat ~ Omféring omforing redovisat ~ Omféring omforing
Nettoomsittning 77.286 0 77.286 2.225 (0] 2.225 78.962 0 78.962
Kostnad for sélda produkter -58.618 -351 -58.969 -1.430 0 -1.430 -59.499 -351 -59.850
Bruttoresultat 18.668 -351 18.317 795 (o] 795 19.463 -351 19.112
Forsknings— och utvecklingskostnader -3.370 0 =3.370 0 0 (o] -3.370 0 =3.370
Forsaljiningskostnader -5.928 -230 -6.158 -399 0 -399 -6.327 -230 -6.557
Administrationskostnader -1.740 574 -1.166 -7 7 (V] -1.747 581 -1.166
Ovriga rérelseintakter och kostnader -184 0 -184 -139 0 -139 -324 0 -324
Resultat fran innehav i intressebolag -51 0 -51 0 0 (V] -51 0 -51
Resultat fran évriga aktieinnehav 3 0 3 0 0 0 3 0 3
Rorelseresultat 7.398 -7 7.391 250 7 257 7.648 (0] 7.648
Ranteintakter och liknande
resultatposter 148 0 148 0 0 (o] 148 0 148
Réntekostnader och liknande
resultatposter -734 0 -734 0 0 0 -734 0 -734
Ovriga finansiella intékter och kostnader 187 0 187 0 0 0 187 0 187
Resultat efter finansiella poster 6.999 -7 6.992 250 7 257 7.249 (0] 7.249
Inkomstskatter -1.919 0 -1.919 -90 0 -90 -2.009 0 =-2.009
Perodens resultat 5.080 -7 5.073 161 7 168 5.241 0 5.241
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BILAGA - FORANDRINGAR | VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTERING

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kvartal 3/2011 Industriverksamheten Kundfinansiering Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omforing omfdring
Nettoomsittning 71.559 0 71559 2.237 (o] 2.237 73.321 0 73.321
Kostnad for salda produkter -55.139 -349 -55.488 -1.434 0 -1.434 -56.097 -349 -56.446
Bruttoresultat 16.420 -349 16.071 803 (o] 803 17.224 -349 16.875
Forsknings— och utvecklingskostnader -3.207 0 =3.207 0 0 (V] -3.207 0 =3.207
Forséljningskostnader -5.897 -2566 -6.153 -409 0 -409 -6.306 -266 -6.562
Administrationskostnader -1.703 598 -1.105 -7 7 0 -1.710 605 -1.105
Ovriga rérelseintakter och kostnader -97 0 -97 -137 0 -137 -235 0 -235
Resultat fran innehav i intressebolag -1 0 -1 0 0 0 0 0 0
Resultat fran évriga aktieinnehav 8 0 8 0 0 0 8 0 8
Rorelseresultat 5.523 -7 5.516 251 7 258 5.774 (o] 5.774
Rénteintakter och liknande
resultatposter 149 0 149 0 0 (0] 146 0 146
Réntekostnader och liknande
resultatposter -737 0 -737 0 0 (o] -735 0 -735
Ovriga finansiella intakter och kostnader 259 0 259 0 0 [0) 259 0 259
Resultat efter finansiella poster 5.193 -7 5.186 251 7 258 5.443 o 5.443
Inkomstskatter -1.463 0 -1.463 -85 0 -85 -1.548 0 -1.548
Perodens resultat 3.731 -7 3.724 165 7 172 3.895 (o] 3.895
Kvartal 4/2011 Industriverksamheten Kundfinansiering Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat ~ Omféring omfoéring redovisat  Omféring omfoéring redovisat ~ Omforing omfoéring
Nettoomsittning 84.788 0 84.788 2.321 (o] 2.321 86.507 0 86.507
Kostnad for salda produkter -65.278 -652 -65.830 -1.475 0 -1.475 -66.151 -652 -66.703
Bruttoresultat 19.510 -552 18.958 846 (o] 846 20.356 -552 19.804
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.390 0 =-3.390 0 0 0 -3.390 0 -3.390
Férsaljningskostnader -6.8562 -36 -6.888 -429 0 -429 -7.281 -36 -7.317
Administrationskostnader -1.947 583 -1.364 -5 5 o -1.952 588 -1.364
Ovriga rérelseintikter och kostnader -369 0 -369 -160 0 -150 -519 0 -519
Resultat fran innehav i intressebolag -1 0 -11 0 0 (o] -1 0 -11
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -248 0 -248 0 0 (0] -248 0 -248
Rorelseresultat 6.693 -5 6.688 262 5 267 6.955 (o] 6.955
Rénteintakter och liknande
resultatposter 182 0 182 0 0 0 164 0 164
Rantekostnader och liknande
resultatposter -705 0 -705 0 0 0] -686 0 -686
Ovriga finansiella intakter och kostnader -43 0 -43 0 0 [0) -43 0 -43
Resultat efter finansiella poster 6.127 -5 6.122 262 5 267 6.390 0 6.390
Inkomstskatter -1.506 0 -1.506 -86 0 -86 -1.692 0 -1.592
Perodens resultat 4.621 -5 4.616 176 5 181 4.798 0 4.798
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Helar 2011 Industriverksamheten Kundfinansiering Volvokoncernen

Tidigare Efter Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omféring omfdring redovisat  Omforing omfdring
Nettoomsittning 303.589 0 303.589 8.883 (o] 8.883 310.367 0 310.367
Kostnad for salda produkter -231.5616 -1.681 -233.097 -5.693 0 -5.693 -236.104 -1.581 -236.685
Bruttoresultat 72.073 -1.581 70.492 3.190 (o] 3.190 75.263 -1.581 73.682
Forsknings- och utvecklingskostnader ~ -13.276 0 =13.276 0 0 (V] -13.276 0 =13.276
Forsaljningskostnader -24.383 -798 -25.181 -1.618 0 -1.618 -26.001 -798 =-26.799
Administrationskostnader -7.105 2.352 -4.753 =27 27 0 -7.132 2.379 -4.753
Ovriga rérelseintakter och kostnader -1.045 0 -1.045 -603 0 -603 -1.649 0 -1.649
Resultat fran innehav i intressebolag -82 0 -82 0 0 0 -81 0 -81
Resultat fran évriga aktieinnehav -225 0 -225 0 0 0 -225 0 -225
Rorelseresultat 25.957 -27 25.930 942 27 969 26.899 0 26.899
Rénteintakter och liknande
resultatposter 644 0 644 0 0 0 608 0 608
Réntekostnader och liknande
resultatposter -2.912 0 -2.912 0 0 o -2.875 0 -2.875
Ovriga finansiella intakter och kostnader 297 0 297 0 0 (Y] 297 0 297
Resultat efter finansiella poster 23.986 -27 23.959 942 27 9269 24.929 0 24.929
Inkomstskatter -6.490 0 -6.490 -323 0 -323 -6.814 0 -6.814
Perodens resultat 17.496 -27 17.469 619 27 646 18.115 (0] 18.115
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SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING

Nettoomsittning 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Lastbilar 45.620 -492 45.128 50.062 -421 49.641
Anlaggningsmaskiner 156.759 -337 15.422 17.620 -367 17.153
Bussar 4.859 -17 4.742 5.593 -126 5.467
Volvo Penta 2147 -81 2.066 2.565 -96 2.469
Volvo Aero 1.640 -42 1.598 1.688 -41 1.547
Ovrigt och elimineringar -68 1.069 1.001 -43 1.051 1.008
Industriverksamheten 69.956 0 69.956 77.286 0 77.286
Kundfinansiering 2.099 0 2.099 2.225 0 2,225
Omklassificeringar och elimineringar -478 0 -478 -548 0 -548
Volvokoncernen 71.577 (V] 71.577 78.962 0 78.962
Nettoomsittning 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omforing
Lastbilar 47.730 -318 47.412 57.291 -552 56.739
Anléaggningsmaskiner 14.958 -387 14.571 16.750 -396 16.354
Bussar 5.167 -114 5.043 6.680 -109 6.571
Volvo Penta 2.199 -115 2.084 1.948 -109 1.839
Volvo Aero 1.410 -33 1.377 1.871 -37 1.834
Ovrigt och elimineringar 105 967 1.072 248 1.203 1.451
Industriverksamheten 71.559 0 71.559 84.788 0 84.788
Kundfinansiering 2.237 0 2.237 2.321 0 2.321
Omklassificeringar och elimineringar -476 0 -476 -602 0 -602
Volvokoncernen 73.321 0 73.321 86.507 0 86.507
Nettoomsattning Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omforing
Lastbilar 200.703 -1.783  198.920
Anlaggningsmaskiner 64.987 -1.487 63.500
Bussar 22.289 -466 21.823
Volvo Penta 8.859 =401 8.458
Volvo Aero 6.509 -1563 6.356
Ovrigt och elimineringar 242 4.290 4.532
Industriverksamheten 303.589 0 303.589
Kundfinansiering 8.882 0 8.882
Omklassificeringar och elimineringar -2.104 0 -2.104
Volvokoncernen 310.367 0 310.367



Det forsta kvartalet 2012

35

BILAGA - FORANDRINGAR | VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTERING

SEGMENTSRAPPORTERING
RORELSERESULTAT

Rorelseresultat 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Lastbilar 4.286 -13 4.273 5.106 -1 5.105
Anlaggningsmaskiner 1.708 47 1.755 1.893 52 1.945
Bussar 281 22 303 275 23 298
Volvo Penta 164 13 177 314 13 327
Volvo Aero 28 7 35 55 7 62
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -123 -84 -207 -246 -101 -347
Industriverksamheten 6.343 -8 6.335 7.398 -7 7.391
Kundfinansiering 179 8 187 250 7 257
Volvokoncernen 6.522 0 6.522 7.648 o 7.648
Rorelseresultat 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Lastbilar 3.962 21 3.983 4.906 -40 4.866
Anlaggningsmaskiner 1.403 35 1.438 1.649 25 1.674
Bussar 185 20 205 295 13 308
Volvo Penta 209 10 219 94 8 102
Volvo Aero 102 6 108 151 4 155
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -338 -99 -437 -402 -15 -417
Industriverksamheten 5.523 -7 5.516 6.693 -5 6.688
Kundfinansiering 251 7 258 262 5 267
Volvokoncernen 5.774 0 5.774 6.955 0 6.955
Rorelseresultat Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omforing
Lastbilar 18.260 -33 18.227
Anlaggningsmaskiner 6.653 159 6.812
Bussar 1.036 78 1.114
Volvo Penta 781 44 825
Volvo Aero 336 24 360
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -1.109 -299 -1.408
Industriverksamheten 25.957 =27 25.930
Kundfinansiering 942 27 969
Volvokoncernen 26.899 0 26.899
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SEGMENTSRAPPORTERING
RORELSEMARGINAL

Roérelsemarginal 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
% redovisat omforing redovisat omforing
Lastbilar 9,4 9,5 10,2 10,3
Anlaggningsmaskiner 10,8 1,4 10,8 1,3
Bussar 5,8 6,4 49 5,5
Volvo Penta 7,6 8,6 12,2 13,2
Volvo Aero 1,7 2,2 3,5 4,0
Industriverksamheten 9,1 9,1 9,6 9,6
Volvokoncernen 9,1 9,1 9,7 9,7
Rorelsemarginal 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
% redovisat omforing redovisat omfdring
Lastbilar 8,3 8,4 8,6 8,6
Anlaggningsmaskiner 9,4 9,9 9,8 10,2
Bussar 3,6 4.1 4.4 4,7
Volvo Penta 9,5 10,5 4,8 5,5
Volvo Aero 72 7,8 8,1 8,5
Industriverksamheten 7,7 7,7 7,9 7,9
Volvokoncernen 7,9 7,9 8,0 8,0
Rorelsemarginal Helar 2011

Tidigare Efter
% redovisat omforing
Lastbilar 9,1 9,2
Anlaggningsmaskiner 10,2 10,7
Bussar 4.6 5,1
Volvo Penta 8,8 9,8
Volvo Aero 5,2 5,7
Industriverksamheten 8,6 8,5

Volvokoncernen 8,7 8,7



Det forsta kvartalet 2012 37

BILAGA - FORANDRINGAR | VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTERING

SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - LASTBILAR

Nettoomsattning per marknad - Lastbilar 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Europa 20.517 -441 20.076 22.586 -385 22.201
Nordamerika 8.046 -25 8.021 8.687 -24 8.663
Sydamerika 5.694 7 5.701 6.957 7 6.964
Asien 8.444 55 8.499 8.316 70 8.386
Ovriga marknader 2919 -88 2.831 3.516 -90 3.426
Totalt 45.620 -492 45.128 50.062 -421 49.641
Nettoomsittning per marknad - Lastbilar 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omfdring
Europa 18.500 -328 18.172 23.5670 -568 23.002
Nordamerika 8.927 -12 8.915 11.460 =17 11.443
Sydamerika 7.151 6 7157 7.020 4 7.024
Asien 9.372 79 9.451 11.419 85 11.504
Ovriga marknader 3.780 -63 3.717 3.822 -55 3.767
Totalt 47.730 -318 47.412 57.291 -552 56.739
Nettoomsattning per marknad - Lastbilar Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omféring
Europa 856.173 -1.722 83.451
Nordamerika 37120 -78 37.042
Sydamerika 26.822 25 26.847
Asien 37.551 289 37.840
Ovriga marknader 14.037 -296 13.741
Totalt 200.703 -1.783 198.920
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SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - ANLAGGNINGSMASKINER

Nettoomsiéttning per marknad - Anlaggningsmaskiner 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Europa 3.983 -302 3.681 5.225 -319 4.906
Nordamerika 1.576 -4 1.572 2.149 -9 2.140
Sydamerika 907 -4 903 1.105 -4 1.101
Asien 8.428 -25 8.403 8.231 -36 8.195
Ovriga marknader 865 -2 863 810 2 812
Totalt 15.759 -337 15.422 17.520 -367 17.153
Nettoomsidttning per marknad - Anldggningsmaskiner 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omfdring
Europa 4.627 -330 4.297 5217 -336 4.881
Nordamerika 1.913 -9 1.904 2.224 -10 2.214
Sydamerika 1.115 -4 1.111 1.050 -3 1.047
Asien 6.358 -44 6.314 7134 -46 7.088
Ovriga marknader 945 1 946 1.125 0 1.125
Totalt 14.958 -387 14.571 16.750 -396 16.354
Nettoomsidttning per marknad - Anlaggningsmaskiner Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omféring
Europa 19.062 -1.287 17.765
Nordamerika 7.862 -33 7.829
Sydamerika 4177 -14 4.163
Asien 30.151 -162 29.999
Ovriga marknader 3.745 0 3.745
Totalt 64.987 -1.487 63.500
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SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - BUSSAR

Nettoomsiéttning per marknad - Bussar 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Europa 1.420 -98 1.322 1.742 -105 1.637
Nordamerika 1.657 -1 1.656 1.855 -3 1.852
Sydamerika 351 -2 349 595 -2 593
Asien 907 -15 892 716 -18 698
Ovriga marknader 524 0 524 685 1 686
Totalt 4.859 -117 4.742 5.593 -126 5.467
Nettoomsidttning per marknad - Bussar 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omfdring
Europa 1.622 -89 1.533 2.225 -86 2.139
Nordamerika 1.862 -3 1.859 2.167 -3 2.164
Sydamerika 774 -1 773 1.001 -1 1.000
Asien 571 -21 550 833 -19 814
Ovriga marknader 328 0 328 454 1 455
Totalt 5.157 -114 5.043 6.680 -109 6.571
Nettoomsattning per marknad - Bussar Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omféring
Europa 7.009 -378 6.631
Nordamerika 7.541 -9 7.532
Sydamerika 2721 -6 2.715
Asien 3.027 -74 2,953
Ovriga marknader 1.991 1 1.992
Totalt 22.289 -466 21.823
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SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - VOLVO PENTA

Nettoomsiéttning per marknad - Volvo Penta 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Europa 1.273 -b7 1.216 1.379 -69 1.310
Nordamerika 298 0 298 414 -2 412
Sydamerika 53 -2 51 84 -2 82
Asien 441 =21 420 603 -24 579
Ovriga marknader 82 0 82 85 1 86
Totalt 2.147 -81 2.066 2.565 -96 2.469
Nettoomsittning per marknad - Volvo Penta 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omfdring
Europa 1.010 -75 935 884 -7 813
Nordamerika 349 -2 347 325 -3 322
Sydamerika 79 -2 77 126 -1 125
Asien 680 -36 644 521 -34 487
Ovriga marknader 81 0 81 92 0 92
Totalt 2.199 -115 2.084 1.948 -109 1.839
Nettoomsattning per marknad - Volvo Penta Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omféring
Europa 4.546 =272 4.274
Nordamerika 1.386 =7 1.379
Sydamerika 342 -7 335
Asien 2.245 -115 2.130
Ovriga marknader 340 1 341
Totalt 8.859 -401 8.458
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SEGMENTSRAPPORTERING
NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - VOLVO AERO

Nettoomsiattning per marknad - Volvo Aero 1/2011 2/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omfdring redovisat Omféring omfdring
Europa 747 -40 707 791 -38 753
Nordamerika 8562 -1 851 745 -1 744
Sydamerika 7 0 7 1 0 1
Asien 16 -1 15 35 -1 34
Ovriga marknader 18 0 18 16 0 16
Totalt 1.640 -42 1.598 1.588 -41 1.547
Nettoomsittning per marknad - Volvo Aero 3/2011 4/2011

Tidigare Efter Tidigare Efter
Mkr redovisat Omforing omforing redovisat Omféring omfdring
Europa 644 -30 614 854 -34 820
Nordamerika 729 -1 728 978 -1 977
Sydamerika 0 0 (o] 0 0 0
Asien 30 -1 29 27 -1 26
Ovriga marknader 7 -1 6 12 0 12
Totalt 1.410 -33 1.377 1.871 -37 1.834
Nettoomsattning per marknad - Volvo Aero Helar 2011

Tidigare Efter
Mkr redovisat Omféring omféring
Europa 3.036 -143 2.893
Nordamerika 3.304 -4 3.300
Sydamerika 8 -1 7
Asien 108 -4 104
Ovriga marknader 53 -1 52

Totalt 6.509 -153 6.356
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