Volvokoncernen

Under det tredje kvartalet steg
nettoomsattningen med 15% till
73,3 Mdr kr (64,0). Nettoomsatt-
ningen steg med 22% justerat
for forandrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade enheter.

Rorelseresultatet uppgick till 5,3
Mdr kr det tredje kvartalet (4,9).
Rorelsemarginalen det tredje
kvartalet var 7,9% (7,7). Jamfort
med det tredje kvartalet 2010
paverkade forandrade valutakur-
ser rorelseresultatet negativt med
cirka 1,8 miljarder kronor.

Det tredje kvartalet var det ope-
rativa kassaflédet i industrirérel-
sen 2,2 Mdr kr (-1,9).

Det tredje kvartalet uppgick
resultatet per aktie fore och efter
utspadning till 1,89 kronor (1,38).

Avkastningen pa eget kapital
uppgick till 22,1% pa rullande tolv
manader.

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning Volvokoncernen, Mkr 73.321 63.969 223.860 191.351
Rorelseresultat Volvokoncernen, Mkr 5.774 4,913 19.944 12482
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 5.523 4,866 19.264 12.414
Rorelseresultat Kundfinansiering, Mkr 251 48 680 69
Rérelsemarginal Volvokoncermen, % 7,9 1,7 8,9 6,5
Resultat efter finansiella poster, Mkr 5.443 4.251 18.539 11.020
Periodens resultat, Mkr 3.895 2.851 13.317 7.797
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,89 1,38 6,43 3,76
Avkastning pa eget kapital och rullande
12 manader, % 221 8,5

VOLVO
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Koncernchefens kommentar
- hogre rorelseresulitat

Under det tredje kvartalet 2011 var efterfra-
gan fortsatt god pa de flesta av Volvokon-
cernens marknader. Forséljningen steg till
73,3 miljarder kronor, vilket var en &ékning
med 22% jamfort med féregéende ar om
man justerar for fordndrade valutakurser.
Roérelseresultatet forbattrades till 5,8 miljar-
der kronor jamfort med 4,9 miljarder kronor
forra aret, vilket motsvarar en rorelsemargi-
nal pa 7,9% (7,7). Forandrade valutakurser
paverkade rorelseresultatet negativt med 1,8
miljarder kronor. Det operativa kassaflodet i
industriverksamheten under det sdsongs-
méssigt svaga tredje kvartalet uppgick till 2,2
miljarder kronor, vilket var avsevért battre an

foregdende ar.

Fortsatt Ionsamhetsforbattring inom
Lastbilar i det tredje kvartalet

Var lastbilsverksamhet okade férséljningen
med 22% till 47,7 miljarder kronor justerat
for valutakursférandringar. Rorelseresulta-
tet steg till 3.962 Mkr (2.700) och rorelse-
marginalen forbattrades till 8,3% (6,6).
Leveranstakten var fortsatt hog liksom
kapacitetsutnyttjandet i det industriella sys-
temet.

Volvokoncernens lastbilsmarknader hade
dverlag en positiv utveckling under kvartalet
och vara lastbilsmarken tog marknadsande-
lar i saval Europa som Nord- och Sydame-
rika. Vart konkurrenskraftiga helhetserbju-
dande med bade lastbilar och tjanster och
vara starka aterforsaljare bidrog till fram-
gangarna. Med en orderingdng pa 60.000
lastbilar och med leveranser pa 55.000 s&
fortsatte vi att bygga var orderbok. | genom-
snitt har vi leveranstider pa cirka tio veckor i
Europa och langre an sé& i Nordamerika, vil-
ket innebér att vi i Europa ar i princip fullbo-
kade for innevarande ar och i Nordamerika
tar vi nu order fér bérjan av 2012.

Var bedémning ar att totalmarknaden i
Europa 29 kommer att uppgé till cirka
240.000 tunga lastbilar i ar (féregaende

prognos 230.000-240.000). | Europa har vi
sett en viss avmattning pa senare tid. Pro-
duktionen, som 6kades néagot i augusti, lig-
ger for narvarande nagot hogre én orderin-
gangstakten varfor vi nu forbereder oss pa
att minska tillverkningstakterna i det euro-
peiska produktionssystemet i borjan av
nasta ar. Efterfragan fortsatter att vara pa
bra nivéer i norra Europa och Ryssland
medan sodra Europa och delar av &stra
Europa &r svagare. Totalmarknadens utveck-
ling i Europa under 2012 &r svarbedémd pé
grund av det osdkra makroekonomiska
laget, men mot bakgrund av ett fortsatt utby-
tesbehov s& ar var nuvarande bedémning att
marknaden for tunga lastbilar i Europa 29
kommer att uppvisa en mindre nedgang pa i
storleksordningen 10% under 2012.

Vi sanker var totalmarknadsprognos i
Nordamerika for i ar till cirka 210.000 tunga
lastbilar (tidigare 230.000-240.000), men vi
forvantar oss en 6kning av efterfragan néasta
ar. Neddragningen i ar ar framst en konse-
kvens av att okningen i produktionstakt for
branschen som helhet tagit langre tid &n vi
forvantat oss. Produktionen I6per nu béttre
pé de nya hogre takterna. Var positiva syn pa
efterfragan under 2012 baseras framforallt
pé att delar av den alderstigna lastbilsflottan
nu borjar bli oekonomisk att hélla i drift, jam-
fort med de nya lastbilar vi lanserade under
2010 som har betydligt lagre branslefor-
brukning. Vi rdknar med att totalmarknaden
for tunga lastbilar i Nordamerika vaxer med i
storleksordningen 20% under 2012.

Aven i Japan &r signalerna om okad efter-
fragan allt tydligare i takt med att &terupp-
byggnadsarbetet efter jordbavningen och
tsunamin tidigare i & kommer igang. For hel-
aret ar var bedémning att totalmarknaden
hamnar pa omkring 25.000 tunga lastbilar.
Under 2012 férvantas totalmarknaden for
tunga lastbilar 6ka med omkring 20% efter
nagra mycket svaga ar. Jag kan med till-

fredsstéllelse konstatera att introduktionen

av UD:s nya medeltunga lastbil Condor sa

har langt varit mycket framgangsrik, och
med de nya modellerna har vi nu en mark-
nadsandel pa strax under 20%, vilket ar 10
procentenheter mer én vi hade med de
gamla medeltunga modellerna.

| Brasilien har vi lanserat ett helt nytt
modellprogram Volvo VM, som kommer bidra
till att stérka var position i det viktiga distri-
butionssegmentet. | samband med Over-
gangen till nya emissionsregler den 1 januari
2012 raknar vi med att marknaden i Brasi-
lien férsvagas under inledningen av 2012,
men att den dérefter aterhamtar sig med
kraft av en fortsatt bra ekonomisk utveckling
i landet. Vi forvantar oss en totalmarknad pa
cirka 120.000 tunga lastbilar innevarande ar
och en viss nedgang pa omkring 10% fér
helaret 2012.

Utvecklingen i den globala ekonomin ar
svarbeddmd. Pa kort sikt foljer vi efterfrage-
utvecklingen och tillgangen pa likviditet fran
det finansiella systemet noggrant. En for-
samring kan komma att forandra vara prog-
noser for nasta ar. Med 17% av var arbets-
kraft pa visstidskontrakt, s& ar vi beredda att
snabbt vidta de atgarder som kravs for att
anpassa oss till eventuella férandringar i

efterfragan.

Lyckad lansering av nya anlaggnings-
maskiner
Justerat for foérandrade valutakurser steg
anlaggningsmaskiners nettoomsattning med
27% till 15 miljarder kronor under det tredje
kvartalet. Rérelseresultatet uppgick till 1.403
Mkr, vilket ger en rérelsemarginal pa 9,4%.
Jamfért med foregéende ar paverkade for-
andrade valutakurser I6nsamheten negativt
med 400 Mkr, framfor allt som en effekt av
den forsvagade amerikanska dollarn.

For var anlaggningsmaskinsverksamhet
fortsatte marknaderna att vaxa med undan-
tag av Kina, dar vi sett en avmattning i efter-

fragan som en effekt av de atstramningar
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som myndigheterna infort for att stavja infla-
tionen. Vi har dock bibehéllit var position
som marknadsledande i Kina. Sedan finans-
krisen har &aterhamtningen pa de mogna
marknaderna varit ganska blygsam och vi
befinner oss fortfarande langt ifran vad som
kan betecknas som normala nivaer. Mot
denna bakgrund forvéantar vi oss en fortsatt,
om an mattlig, tillvéxt i efterfrdgan pa de
flesta mogna marknader under 2012.

Volvo CE har under aret genomfért en
mycket lyckad introduktion av maskiner som
uppfyller de senaste emissionsreglerna i
Europa och Nordamerika. Vi var forst ut
bland konkurrenterna med att lansera
maskiner som uppfyller de nya kraven och
har lyckats kompensera oss for de dkade
kostnaderna dessa medfér och samtidigt
behallit och i vissa fall tagit marknadsandelar.

For Bussar och Volvo Penta ar efterfragan
svag bade i Europa och i Nordamerika,
medan monstret ar det omvanda pa tillvaxt-
marknaderna. Volvo Pentas industrimotoraf-
far fortsatter att utvecklas val, medan kun-
derna inom batmotormarknaden ar fortsatt
avvaktande. For Bussar gar utvecklingen

mycket starkt i Brasilien, dels som en konse-

kvens av att kunder koper bussar infér de
hardare emissionsreglerna som infors i bor-
jan av ndsta ar, dels tack vare en konkurrens-

kraftig produktportfol].

Nya finansiella mal och ny organisation
I slutet av september beslutade styrelsen om
att inféra nya finansiella mal for koncernen
med bérjan 2012 - mal som innebar att vi
tydligt kommer att matas mot vara konkur-
renter. Styrelsen konstaterar att Volvokon-
cernen idag har den storlek och geografiska
bredd som behdvs for att bli langsiktigt
framgangsrik och skickade med de nya
maélen tydliga signaler om att vi behéver fort-
satta att 6ka Ionsamheten. Malet for I6nsam-
heten ar att ha den hogsta eller nast hogsta
rérelsemarginalen i jamférelse med konkur-
renterna.

Volvokoncernen har haft en mycket bra
tillvaxt det senaste decenniet och har vuxit
till en globalt ledande aktor inom tunga last-
bilar, anlaggningsmaskiner och dieselmoto-
rer. Men foretag blir aldrig fardiga och nu &r
det dags att ta nasta steg. Den 1 januari
2012 infor vi en ny organisation som battre

ska ta tillvara den globala potentialen hos

produkter och varumérken inom lastbilsverk-
samheten. Fran att tidigare ha varit uppdelat
pé fyra olika varumarkesbolag, Volvo Last-
vagnar, Renault Trucks, Mack Trucks och UD
Trucks, fors marknad, forséljning och varu-
markesansvar inom lastbilsbolagen nu in i
tre nya geografiska enheter direkt under min
ledning. Pa samma satt fors ocksa all pro-
duktutveckling och inkép, samt produktion
av lastbilar och motorer in i tvé nya centrala
enheter. Samtidigt integreras de stédjande
affarsenheterna in i den nya funktionella
organisationen.

Vi gor det har for att f& en mer snabbfotad
och effektiv organisation med &nnu storre
fokus péa vara kunder och varumarken. Vara
produkter tar marknadsandelar runt om i
varlden och jag ser omorganisationen som
ett satt att sékerstalla att vi fortsatter den
positiva utvecklingen samtidigt som vi blir

effektivare i allt vi gor.

>

Olof Persson

VD och koncernchef
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Viktiga handelser

Nya finansiella mal for AB
Volvo

| september meddelades att AB Volvos sty-

relse hade beslutat om att inféra nya finan-

siella mél fér Volvokoncernen fran och med

2012. Syftet med de nya malen ar att tillvax-

ten och I6nsamheten hos koncernens olika

verksamheter arligen skall métas och jamfo-
ras med konkurrenternas.

De finansiella mélen fér koncernen blir nu
som foljer:

» Den arliga organiska forsaljningsdkningen
inom lastbilsverksamheten, bussverksam-
heten, anldggningsmaskinsverksamheten
samt Volvo Penta skall vara lika med eller
hégre an ett viktat genomsnitt for jamfor-
bara konkurrenter.

* Rorelsemarginalen for lastbilsverksamhe-
ten, bussverksamheten, anlaggningsma-
skinsverksamheten samt Volvo Penta skall
varje ar vara bland de tva hogsta vid en
jamforelse med respektive konkurrenter.

*» For kundfinansieringsverksamheten behélls
nuvarande mal om en ROE (avkastning pa
eget kapital) om 12-16% och en soliditet
6verstigande 8%. Volvo Aero har ett mal
om en ROE pa 15-25%. Vid berdkning av
ROE f6r Volvo Aero kommer Volvo Aero att
tillskrivas samma  soliditet som koncer-

nens industriverksamhet.

Nar det galler malet for kapitalstrukturen
sa skall den finansiella nettoskuldsatt-
ningen for industriverksamheten inklusive
pensionsskulder under normala férhallan-

den ligga under 40% av eget kapital.

Volvokoncernen struktu-
rerar om sin lastbilsaffar
och infor ny organisation

Volvokoncernen infor en ny organisation
som battre tar tillvara den globala potentia-
len hos produkter och varumérken inom last-
bilsverksamheten. Bland annat kommer
marknad och férséljning fér samtliga last-
bilsbolag att laggas i tre regionala organisa-
tionsenheter direkt under koncernchefen.
Pa samma satt fors ocksa all produktutveck-
ling och produktion av lastbilar och motorer
in i tvd nya centrala organisationsenheter
under koncernchefen. Produktion, produkt-
planering och produktutveckling for affars-
omraden som inte ingar i lastbilsverksamhe-
ten kommer att ligga kvar hos respektive
affarsomrade. Den nya organisationen infors

fran och med den 1 januari 2012.

Tidigare rapporterade
viktiga hdandelser

» UD Trucks lanserar nya Condor

* Olof Persson ny koncernchef for Volvo

» Pat Olney ny verkstéllande direktor for
Volvo Construction Equipment

+ Arsstamma i AB Volvo

* Volvo CE investerar i sin nordamerikanska
verksamhet

Detaljerad information om ovanstéende

handelser finns pa www.volvokoncernen.se
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Finansiell sammanfattning av det tredje kvartalet

Volvokoncernen

Nettoomsittning

Volvokoncernens nettoomséattning oOkade
med 16% till 73.321 Mkr det tredje kvartalet
2011, jamfért med 63.969 Mkr samma kvar-

tal foregaende ar.

Rorelseresultat

Volvokoncernens rorelseresultat uppgick till
5.774 Mkr under det tredje kvartalet, jamfort
med 4.913 Mkr féregéende ar. Industriverk-
samhetens rorelseresultat uppgick till 5.523
Mkr (4.866). Roérelseresultatet i Volvokon-
cernens kundfinansieringsverksamhet upp-
gick till 251 Mkr (48). For detaljerad informa-
tion om utvecklingen se respektive avsnitt

langre fram i rapporten.

Finansnetto
Det tredje kvartalets rantenetto var -589
Mkr, jamfort med -624 Mkr féregaende ar.
Under det andra kvartalet 2011 var rénte-
nettot -586 Mkr.

Under det tredje kvartalet paverkades

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Volvokoncernens resultatrakning

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning Volvokoncernen 73.321 63.969 223.860 191.351
Rorelseresultat Volvokoncernen 5.774 4.913 19.944 12.482
Rérelseresultat Industriverksamheten 5.523 4.866 19.264 12.414
Rérelseresultat Kundfinansiering 251 48 680 69
Rénteintakter och liknande resultatposter 146 115 445 330
Ranteutgifter och liknande resultatposter -735 -739 -2.189  -2.375
Ovriga finansiella intakter och kostnader 259 -39 340 583
Resultat efter finansiella poster 5.443 4.251 18.539 11.020
Inkomstskatter -1.548 -1.401 -5.222 -3.224
Periodens resultat 3.895 2.851 13.317 7.797

positivt med 297 Mkr fran marknadsvarde-
ring av derivat som anvands for att eliminera
exponeringen i laneportfoljen jamfért med
en positiv paverkan pa 272 Mkr under det
tredje kvartalet 2010.

Inkomstskatter

Det tredje kvartalets skattekostnad uppgick
till 1.548 Mkr (1.401), vilket motsvarar en
skattesats pa 28% (33).

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till 3.895 Mkr

under det tredje kvartalet 2011, jamfort med

2.851 Mkr det tredje kvartalet 2010.
Resultatet per aktie fére och efter utspad-

ning for det tredje kvartalet uppgick till 1,89

kronor (1,38).
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Volvokoncernens industriverksamhet
- fortsatt forsaljningsokning

Under det tredje kvartalet steg nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens industriverksam-
het med 15% till 71.559 Mkr (62.225). Jus-
terat for forandrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade enheter steg net-
toomsattningen med 23%. | jgmférelse med
det tredje kvartalet 2010 véxte alla markna-
der med de mest betydande 6kningarna i

6stra Europa, Nordamerika och Sydamerika.

Hogre rorelseresultat

Det tredje kvartalet 2011 uppgick rorelsere-
sultatet i Volvokoncernens industriverksam-
het till 5.523 Mkr, jamfort med 4.866 Mkr
det tredje kvartalet 2010. Det hégre rérelse-
resultatet ar en effekt av 6kad forséljning.
avsevart av

Lénsamheten paverkades

negativ valutakursutveckling, framfér allt
starkningen av den svenska kronan.

Jamfort med det tredje kvartalet 2010
paverkade férandrade valutakurser rérelsere-
sultatet negativt med 1.845 Mkr, varav 502
Mkr i Lastbilar, 400 Mkr i Anlaggningsmaski-
ner och 680 Mkr i "Gemensamma koncern-
funktioner och 6vrigt” relaterade till mark-
nadsvardering av kontrakt som anvands for
att sékra kassafloden.

Industriverksamhetens  rérelsemarginal
uppgick till 7,7%, jamfort med 7,8% det tredje
kvartalet 2010. Den ofordelaktiga valutakurs-
utvecklingen péverkade rérelsemarginalen
med 2,0 procentenheter.

Under det tredje kvartalet 2011 paverka-
des Volvo Aero positivt med 63 Mkr fran ett
flertal icke &terkommande poster.

Det tredje kvartalet 2010 péverkades
rorelseresultatet positivt med 107 Mkr fran
forséljiningen av Volvo Construction Equip-

ments turkiska distributionsnatverk.

Nettoomsittning per marknad

Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen Andel av

industriverk-

samhetens

Férand- Foérand- nettoom-

Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 ringi% sattning, %

Vastra Europa 21.512 19.647 9 71.371 62204 15 33

Ostra Europa 4.749 2960 60 14.244 8.449 69 7

Nordamerika 14.079 11.274 25  40.651 32.859 24 19

Sydamerika 9.102 7.077 29  24.831 20.175 23 "

Asien 16.993 16.288 4 53.104 47733 1" 24

Ovriga marknader 5.124 4979 3 14.600 13.981 4 7
Totalt

Industriverksamheten 71.559 62.225

15 218.801 185.401 18 100

Resultatrakning Industriverksamheten

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 71.559 62.225 218.801 185.401
Kostnad for salda produkter -55.139 -47015 -166.238 -141.660
Bruttoresultat 16.420 15.210 52.563 43.741
Bruttomarginal, % 22,9 24,4 24,0 23,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.207 -3.125 -9.886 -9.330
Forséljningskostnader -5.897 -6.520 -17.531 -16.779
Administrationskostnader -1.703 -1.295 -5.158 -4.347
Ovriga rérelseintakter och kostnader -97 =377 -676 -796
Resultat fran innehav av intressebolag -1 -10 =71 -66
Resultat fran évriga aktieinnehav 8 -15 23 -8
Rorelseresultat Industriverksamheten 5.523 4.866 19.264 12.414
Rérelsemarginal, % 7,7 7.8 8,8 6,7
Rérelseresultat fore avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 8.507 7.794 27.768 20.982
EBITDA marginal, % 11,9 12,5 12,7 11,3

Positivt operativt kassaflode

Under det tredje kvartalet 2011 uppgick det
operativa kassaflodet i industriverksamheten
till 2,2 miljarder kronor jamfoért med -1,9 mil-
jarder kronor det tredje kvartalet 2010. Rorel-
seresultatet uppgick till 5,5 miljarder kronor
under kvartalet, men kassaflodet paverkades

negativt framfor allt av att rorelsekapitalet

steg med 1,6 miljarder kronor som en effekt
av Okade varulager samt ocksa av betalningar

av skatter och réntor pa 1,4 miljarder kronor.
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Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet
- aterhamtning bekraftad

Under kvartalet astadkom kundfinansie-
ringsverksamheten en fortsatt forbattring i
|[6nsamheten som ett resultat av stark port-
foljtillvaxt och minskade kreditforluster. Kva-
liteten i kreditportféljen forbattrades ocksa,
vilket bekraftas av féarre férsenade betal-
ningar och lagre bortskrivningar.

Nyfinansieringsvolymen uppgick till 10,7
miljarder kronor (8,8). Justerat for férand-
rade valutakurser steg volymen med 27,5%
jamfért med det tredje kvartalet 2010.
Okningen ar en effekt av Volvokoncernens
okade leveranser och stabil penetrations-
grad. Totalt finansierades 11.356 nya enhe-
ter frdn Volvokoncernen under kvartalet
(8.678). Pa de marknader dar finansiering
erbjuds var den genomsnittliga penetra-
tionsgraden under det tredje kvartalet 25%
(26).

De totala tillgangarna uppgick den 30
september 2011 till 87,8 miljarder kronor

(80,8). Justerat for férandrade valutakurser

véaxte kreditportfélien med 8% jamfort med
det tredje kvartalet 2010.

Resultatrakning Kundfinansiering

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mkr 2011 2010 2011 2010
Leasing och finansiella intékter 2.237 2.146 6.561 7.080
Leasing och finansiella kostnader -1.434 -1.387 -4.218 -4.794
Bruttoresultat 803 759 2.344 2.286
Forséljnings- och administrationskostnader -415 -384 -1.210 -1.157
Kostnader for osékra fordringar -145 -339 -513 -1.127
Ovriga rérelseintakter och kostnader 7 12 59 67
Rorelseresultat 251 48 680 69
Inkomstskatter -86 -42 -237 -90
Periodens resultat 165 6 443 -22

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 médnader, % 6,0% 0,0%

Under kvartalet uppgick avséttningarna
for osékra fordringar till 145 Mkr (339),
medan bortskrivningarna uppgick till 166
Mkr (397). Detta medférde att andelen kre-
ditreserver i férhallande till kreditportféljen
minskade fran 1,58% den 30 juni 2011 till
1,562% den 30 september 2011. P& helars-
basis uppgick bortskrivningarna till 0,91%
den 30 september 2011 (1,68).

Rorelseresultatet det tredje kvartalet upp-
gick till 251 Mkr (48). Forbattringen jamfort

med foregdende ar ar huvudsakligen ett
resultat av minskade avsattningar for osékra
fordringar och &kade tillgangar som ger

avkastning.
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Volvokoncernens finansiella stallning

Nettoskulden i Volvokoncernens Industri-
verksamhet uppgick till 29,6 miljarder kronor
den 30 september 2011, motsvarande
40,7% av eget kapital. Trots det goda kas-
saflodet under kvartalet 6kade nettoskulden
med 1,3 miljarder kronor jagmfort med det
andra kvartalet 2011, huvudsakligen som en
effekt av omvardering av tillgdngar och skul-
der i utlandska valutor. Exklusive pensioner
och liknande forpliktelser uppgick Industri-
verksamhetens nettoskuld till 24,3 miljarder
kronor, vilket motsvarar 33,4% av eget kapi-
tal.

Volvokoncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick sammantaget till
28,9 miljarder kronor den 30 september
2011. Darutover finns beviliade men egj
utnyttjade kreditfaciliteter pa 33,9 miljarder
kronor.

Foréandrade valutakurser 6kade Volvokon-
cernens totala tillgangar med 9,6 miljarder
kronor under det tredje kvartalet 2011 som
en effekt av omvardering av tillgangar i
utlandska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
24,0% den 30 september 2011 jamfort med

23,3% vid utgangen av 2010. Volvokoncer-
nens eget kapital uppgick den 30 septem-

ber till 81,6 miljarder kronor.

Antal anstidllda

Den 30 september 2011 hade Volvokoncer-
nen 96.891 tillsvidareanstallda och 20.020
visstidsanstéllda och konsulter, jamfért med
90.4009 tillsvidareanstallda och 14.851 viss-
tidsanstéllda och konsulter vid utgangen av
2010.
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Segmentsoversikt

Nettoomsittning per affirsomrade

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2011 2010 ring i % ring i %" 2011 2010 rullande 2010
Lastbilar 47.730 41187 16 22 143.412 119.264 191.453 167.305
Anlaggningsmaskiner 14.958 12.710 18 27 48.237 39.163 62.894 53.810
Bussar 5.157 4.5694 12 21 15.609 14.914 21.211 20.516
Volvo Penta 2.199 2.077 6 1 6.911 6.685 8.942 8.716
Volvo Aero 1.410 1.816 -22 7 4.638 5.858 6.488 7.708
Elimineringar och ovrigt 105 -158 - - -6 -473 -213 -680
Industriverksamheten 71.559 62.225 15 23 218.801 185.401 290.775 257.375
Kundfinansiering 2.237 2146 4 9 6.561 7.080 8.512 9.031
Elimineringar -476 -402 - - -1.502 -1.130 -2.030 -1.658
Koncernen 73.321 63.969 15 22 223.860 191.351 297.257 264.749
* Justerat for férandrade valutakurser samt forvarvade och salda bolag.
Rorelseresultat per affirsomrade

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 rullande 2010
Lastbilar 3.962 2.700 47 13.354 6.622 16.844 10.112
Anlaggningsmaskiner 1.403 1.330 5 5.004 4.422 6.762 6.180
Bussar 185 165 19 741 559 962 780
Volvo Penta 209 72 190 687 505 760 578
Volvo Aero 102 224 -b4 185 4 467 286
Gemensamma koncernfunktioner
och dvrigt -338 385 - -707 302 -1.11 -102
Industriverksamheten 5.523 4.866 14 19.264 12.414 24.684 17.834
Kundfinansiering 251 48 423 680 69 778 167
Koncernen 5.774 4.913 18 19.944 12.482 25.462 18.000
Rorelsemarginal per affairsomrade

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
12 manader Jan-dec

% 2011 2010 201 2010 rullande 2010
Lastbilar 8,3 6,6 9,3 5,6 8,8 6,0
Anlaggningsmaskiner 9,4 10,5 10,4 11,3 10,8 11,5
Bussar 3,6 34 4,7 3,7 45 3,8
Volvo Penta 9,5 3,6 9,9 7,6 8,5 6,6
Volvo Aero 7,2 12,3 4,0 0,1 72 3,7
Industriverksamheten 7,7 7,8 8,8 6,7 8,5 6,9
Koncernen 7,9 7,7 8,9 6,5 8,6 6,8
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Oversikt éver Industriverksamheten

Lastbilar

- fortsatt forbattrad lonsamhet

* Forsta tecknen pa viss nedgang i Europa

* Fortsatt bra efterfragan i Nordamerika samtidigt

som Japan aterhamtar sig

* Lénsamheten forbattrad med en rérelsemarginal pa 8,3%

Marknadsférhallanden

Under de férsta dtta manaderna 2011 ékade
det totala antalet registreringar i Europa 29
(EU:s 27 lander, Norge och Schweiz) med
48% till 158.046 tunga lastbilar (106.560).
Efterfragan fortsatte att drivas av framfér allt
norra och centrala Europa dar marknader
som Tyskland och Frankrike har visat en bra
utveckling. Overlag &r efterfragan hogre i
fjarrtransportsegmentet medan aktiviteten i
bygg- och anldggningssegmentet ar fortsatt
l&g i de sddra delarna av Europa. P& senare
tid har det skett en viss nedgéang i efterfra-
gan i Europa. Under 2011 forvantas markna-
den for tunga lastbilar i Europa oka till en
niva pa cirka 240.000 fordon (tidigare prog-
nos 230.000-240.000). Mot bakgrund av
den makroekonomiska utvecklingen ar det
svart att uppskatta totalmarknaden fér tunga
lastbilar i Europa 29 under 2012. Nuvarande
bedémning ar att marknaden kommer att
uppvisa en viss minskning pa omkring 10%
under 2012,

| Ryssland har efterfragan aterhamtat sig
kraftigt fran l&ga nivéer och forvantas fort-
satta 6ka i samtliga segment.

Till och med september 2011 steg total-
marknaden for tunga lastbilar i Nordamerika
med 46% till 148.307 lastbilar, jamfort med
101.307 lastbilar aret fére. Utbytesbehovet
fortsatter att vara drivkraften for forsélj-
ningen av nya lastbilar, sérskilt i segmentet
for fjarrtransporter. Aktiviteten pa markna-
den for soplastbilar har varit fortsatt stabil.
Den svaga marknaden inom bygg- och
anlédggning har delvis vagts upp av efterfra-
gan pé tunga lastbilar fran féretag verk-
samma i energisektorn. Under 2011 forvan-
tas den nordamerikanska marknaden for
tunga lastbilar uppna en niva pa cirka
210.000 fordon (tidigare prognos 230.000-

Nettoomsittning per marknad, Lastbilar
Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Foérand-
Mkr 201 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 18.500 15.721 18  61.603 48.403 27
Nordamerika 8.927 6.916 29 25.660 19.062 35
Sydamerika 7.151 5.460 31 19.802 156.801 25
Asien 9.372 9.364 0 26.132 25.806 1
Ovriga marknader 3.780 3.725 1 10.215 10.203 0
Totalt 47.730 41.187 16 143.412 119.264 20
Nettoorderingang per marknad

Tredje kvartalet Férsta tre kvartalen

Forand- Férand-
Antal lastbilar 201 2010 ring i % 201 2010 ring i %
Europa 22.257 19.434 15 70.692 54.849 29
Nordamerika 11.898 9.350 27  38.939 19.435 100
Sydamerika 8.063 6.085 33 22.082 156.619 41
Asien 13.772 13.047 6 42.355 41.856 1
Ovriga marknader 3.985 2.953 35 12.205 11.464 6
Totalt 59.975 50.869 18 186.273 143.223 30

240.000). Under 2012 férvantas totalmark-
naden véxa med cirka 20%.

| Sydamerika fortsatter den brasilianska
marknaden att vaxa, framfor allt som en
effekt av en god konjunktur och vissa forkép
infér de nya emissionsregler som trader i
kraft den 1 januari 2012. Totalmarknaden i
Brasilien steg med 4% till 84.294 tunga
lastbilar under de nio férsta ménaderna
2011 (80.902). Totalmarknaden i Brasilien
forvantas uppga till omkring 120.000 tunga
lastbilar i ar och uppvisa en mindre nedgang
pa cirka 10% for helaret 2012.

I Japan uppgick totalmarknaden fér tunga
lastbilar till 17.448 fordon under de nio for-
sta manaderna 2011 (19.825), vilket var en
minskning med 12%. Efter den jordbévning
och efterféliande tsunami som drabbade
Japan den 11 mars, syns nu tecken pa en
aterhdmtning under senare delen av 2011
och in i 2012. For helaret 2011 forvantas

marknaden for tunga lastbilar uppga till cirka

26.000 fordon. Fér 2012 forvantas den
japanska marknaden for tunga lastbilar vaxa
med cirka 20%.

I Indien steg marknaden for tunga lastbilar
med 10% till 137.989 lastbilar (135.289) till
och med juli 2011.

Orderingangen steg
Nettoorderingangen fortsatte att oka och
Oversteg leveranserna under det tredje kvar-
talet. Nettoorderingangen steg med 18%
jamfort med det tredje kvartalet 2010.
Okningen var storst i Nordamerika och Syd-
amerika.

| Nordamerika steg nettoorderingangen
med 27% jamfért med det tredje kvartalet
2010, i Sydamerika forbattrades orderin-
gangen med 33% och i Europa med 15%.
Orderingangen i Asien steg med 6% och i

Ovriga marknader med 35%.
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Okade marknadsandelar
Under det tredje kvartalet 2011 levererades
totalt 54.782 lastbilar, vilket var 26% fler an
under det tredje kvartalet 2010.
Koncernens lastbilsverksamhet har tagit
marknadsandelar inom tunga lastbilar under
aret. | Europa hade koncernen till och med
augusti en sammanlagd marknadsandel pa
27,1% (23,8). | USA var den sammanlagda
marknadsandelen till och med september
19,1% (16,1) och i Brasilien hade Volvo Last-
vagnar en marknadsandel pa 16,7% (14,4)

till och med september.

Okad I6nsamhet - rorelsemarginal pa
8,3%

Under det tredje kvartalet 2011 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
47730 Mkr, vilket var 16% hogre an det
tredje kvartalet 2010. Justerat fér valuta-
kursforandringar 6kade nettoomsattningen
med 22%.

Leveranser per marknad
Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Foérand- Férand-
Antal lastbilar 2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 19.384 14.654 32 68.781 42.640 61
Nordamerika 9.829 5.869 67 28.940 16.512 87
Sydamerika 7.852 5.218 50 21.431 156.266 40
Asien 13.821 13.854 0 39.559 38.876 2
Ovriga marknader 3.896 4.018 -3 11.050 10.873 2
Totalt 54.782 43.613 26 169.761 123.167 38

Lastbilsverksamhetens  rorelseresultat
uppgick till 3.962 Mkr under det tredje kvar-
talet 2011 jamfért med 2.700 Mkr det tredje
kvartalet 2010. Rérelsemarginalen férbatt-
rades till 8,3% jamfort med 6,6% éaret fore.
Okade forsaljningsvolymer, hogre kapaci-
tetsutnyttjande och fortsatt strikt kontroll pa
rorelsekostnaderna hade en positiv paver-
kan pa I6nsamheten under kvartalet. Jam-
fort med det tredje kvartalet 2010 paverka-
des rorelseresultatet negativt av férandrade
valutakurser med 502 Mkr.
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Anlaggningsmaskiner
- stabiilt tredje kvartal

* Fortsatt marknadstillvaxt i Europa och Nordamerika

* Inbromsning i Kina

* Volvo CE:s nettoomsattning 6kade med 27% justerat for valuta

Fortsatt tillvaxt i manga marknader
Matt i antal enheter steg den totala vérlds-
marknaden for anlaggningsmaskiner med
23% under januari till augusti 2011 jamfort
med samma period foregéende ar. | Europa
steg marknaden med 36%, Nordamerika var
upp med 40% och Sydamerika med 24%.
Asien exklusive Kina steg med 26% och
Kina steg med 16%. Ovriga marknader
vaxte med 9%.

Marknadsforutsattningarna for 2011 for-
vantas vara forhéllandevis goda, men lite
svagare an tidigare prognoser med en for-
véantad tillvaxt fér helaret 2011 pa 156-20%
fér hela branschen (féregaende prognos
15-25%). Europa férvantas véxa med
20-25% (15-25%),
35-40% (25-35%), Sydamerika med
15-20% (10-20%), Asien exklusive Kina
med 20-25% (ingen foregdende prognos)
och Kina med 5-10% (10-15%).

Den kinesiska marknaden har bromsat in

Nordamerika med

som en konsekvens av myndigheternas
atgarder for att stavja inflationen. Dock har
Volvokoncernen starkt sin stallning som
marknadsledande i Kina med en andel pa
12,4% av marknaden fér hjullastare och
gravmaskiner under de forsta nio mana-
derna 2011.

Under 2012 férvéntas vérldsmarknaden
vaxa med 5-15%. Europa férvantas véxa
med 10-20%, Nordamerika med 15-25%,
Sydamerika med 0-10%, Asien exklusive
Kina med 10-20% och Kina med 0-10%.

Marknadsledande positionen i Kina bibehallen

Nettoomsittning per marknad, Anladggningsmaskiner

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 4.627 3.861 20 13.835 11.493 20
Nordamerika 1.913 1.513 26 5.638 4.650 21
Sydamerika 1.115 1106 1 3.127 2.990 5
Asien 6.358 5.663 14 23.017 17.942 28
Ovriga marknader 945 667 42 2.620 2.078 26
Totalt 14.958 12.710 18 48.237 39.153 23

Hogre forsiljning och rorelseresultat
Under det tredje kvartalet 2011 steg netto-
omsattningen med 18% till 14.958 Mkr
(12.710). Justerat for forandrade valutakur-
ser steg nettoomsattningen med 27%. For-
saljiningen paverkades positivt av hégre voly-
mer som en effekt av en bra utveckling i de
flesta marknader.

Rorelseresultatet steg med 6% till 1.403
Mkr (1.330) och rérelsemarginalen uppgick
till 9,4% (10,5). Jamfért med det tredje kvar-
talet 2010 péaverkades
negativt av forandrade valutakurser med
400 Mkr.

Det tredje kvartalet 2010 innehéll rérelse-

rorelseresultatet

resultatet en positiv paverkan pa 107 Mkr
fran forsaljningen av Volvo Construction
Equipments turkiska distributionsnatverk.
Den 30 september 2011 var vardet i
orderboken 30% hogre an vid samma tid-

punkt féregaende ar.

Handelser det tredje kvartalet

Som ett led i den pagaende expansionen i
tillvaxtmarknader meddelade Volvo CE i sep-
tember att foretaget kommer att investera
350 Mkr i en ny gravmaskinsanlaggning i
Kaluga i Ryssland. Kalugafabriken kommer
inledningsvis att tillverka fem modeller i
spannet 21 till 46 ton. Produktionsstarten &r
planerad till det forsta kvartalet 2013.

I augusti meddelade Volvo CE att man sal-
jer sin cylindertillverkning i Hallsberg. Cylin-
dertillverkningen i Hallsberg berdknas upp-
héra i slutet av 2012, Till dess kommer
produktionen gradvis att féras over till
Pacoma GmbH i Tyskland som Volvo CE
sedan tidigare har ett val etablerat leveran-

térssamarbete med.
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Bussar

- stark efterfragan i Sydamerika

* Leveranserna steg med 37% drivet av Brasilien

* Fortsatt svag efterfragan i Nordamerika och Europa

* Fortsatta framgéangar for hybridbussar

Negativ trend i Nordamerika och
Europa

Den totala bussmarknaden i Nordamerika
och Europa fortsatter att visa en negativ
utveckling medan Sydamerika och Asien
vaxer snabbt.

Bussmarknaden i Europa ar fortsatt svag
med hard konkurrens och den férvantas inte
aterhdmta sig under 2011. | Nordamerika
minskar stadsbussmarknaden som en effekt
av de budgetrestriktioner som fortfarande
rader i stadderna. Det finns indikationer pa en
viss 6kning pa turistbussmarknaden men i
lagre takt an forvéantat.

| Mexiko har den totala bussmarknaden
6kat markant under aret men fran en mycket
lag niva 2010. Den totala bussmarknaden i
Brasilien 6kar vilket delvis drivs av férkép infor
évergéangen till Euro V och manga pagaende
BRT-upphandlingar (Bus Rapid Transit) i sté-
derna. | 6vriga Sydamerika ar stadsbussmark-

naden ocksé positiv.

Okade leveranser men minskad order-
ingang

Leveranserna under det tredje kvartalet
2011 uppgick till 2.954 bussar jamfort med
2.151 bussar samma kvartal 2010, en 6kning

med 37%, dar Sydamerika star for den

Nettoomsattning per marknad, Bussar
Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 1.622 1.339 21 4.784 4.661 3
Nordamerika 1.862 1.5653 20 5.374 5.315 1
Sydamerika 774 432 79 1.720 1.165 49
Asien 571 775 -26 2.194 2.352 -7
Ovriga marknader 328 495 -34 1.537 1.431 7
Totalt 5.157 4.594 12 15.609 14.914

storsta Okningen. Orderingangen for det
tredje kvartalet uppgick till 2.580 bussar
jamfért med 2.845 bussar samma period
féregaende ar, en minskning med 9%.
Under kvartalet erhdlls ett antal betydande
order, inklusive 90 bussar till pendlingstrafi-
ken i New York City. Detta innebdr ett steg in
i ett helt nytt segment i New York City. | Mex-
iko erholls en order pa 54 bussar varav 8
hybridbussar. Dessa ar de férsta Volvohybri-
derna i trafik i Mexiko och utanfér Europa.
Darutéver tecknades ytterligare en order pa
91 bussar till Nobina i Norge, varav 32 ar
hybridbussar som kommer att g& i trafik i

Tromso.

Battre forsaljning
Det tredje kvartalet steg nettoomsattningen
med 12% till 5,157 Mkr (4.594). Justerat for

forandrade valutakurser steg nettoomsatt-
ningen med 21%. Rérelseresultatet det
tredje kvartalet uppgick till 185 Mkr (155).
Jamfort med det tredje kvartalet 2010
paverkades rorelseresultatet negativt av for-
andrade valutakurser med 46 Mkr. Rorelse-

marginalen var 3,6% (3,4).
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Volvo Penta

- Okad lonsamhet

» Marinmarknaden i stort sett oforandrad,

forsvagning fran hoga nivaer for industrimotorer

* Forbattrad lonsamhet

* Fortsatta framgangar for Volvo Penta IPS

Den totala marinmarknaden i stort sett
ofdérandrad

Efterfragan p& marinmotorer i Europa och
Nordamerika under tredje kvartalet var i
stort sett oférandrad jamfort med férega-
ende kvartal. Utvecklingen pa& de stora
marinmarknaderna har hittills under aret
praglats av avvaktande hallning bland batks-
parna och denna utveckling har fortsatt i
sparen av den globala oron pa vérldens
finansmarknader.  Finansoron péverkade
dven varldsmarknaden for industrimotorer
dar den globala efterfragan mattades av
fran hoga nivéer efter en stark period under
2010 och 2011.

Konkurrenskraftig produktportfolj

Med lanseringen av IPS, drivsystemet med
framatriktade propellrar, skapades ett helt
nytt marinsegment dar Volvo Penta fortfa-
rande dr oomstridd varldsledare och med
marinbranschens ledande batbyggare bland
kunderna.

P& industrimotorsidan har Volvo Penta
starkt positionen framst vad galler diesel-
drivna generatoraggregat, men &ven inom
vissa industrisegment fér mobila applikatio-

ner.

Nettoomsittning per marknad, Volvo Penta

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 1.010 981 3 3.662 3.494 5
Nordamerika 349 372 -6 1.061 1.186 -1
Sydamerika 79 82 -4 216 234 -8
Asien 680 545 25 1.724 1.494 15
Ovriga marknader 81 97 -16 248 277 -10
Totalt 2.199 2.077 6 6.911 6.685 3

Den 30 september 2011 var volymen i
den totala orderboken 16% lagre &n mot-

svarande period forra aret.

Kraftig Ionsamhetsforbattring
Volvo Pentas nettoomsattning under det
tredje kvartalet 2011 6kade med 6% jamfért
med motsvarande period féregaende ar till
2.199 Mkr (2.077). Justerat for férandrade
valutakurser steg férsaljningen med 11%.
Forséljningen fordelades mellan de bada
affarssegmenten enligt féljande: Marin
1.138 Mkr (1.105) och Industri 1.061 Mkr
©972).

Rérelseresultatet uppgick till 209 Mkr
jamfort med féregaende ars resultat pa 72

Mkr. Resultatet paverkades positivt av dkad

forsaljning och positiv produktmix. Jamfért
med det tredje kvartalet 2010 paverkades
rorelseresultatet negativt av férdndrade
valutakurser med 4 Mkr. Rérelsemarginalen
uppgick till 9,56% (3,5).
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Volvo Aero

- fortsatt forsaljningstillvaxt

* Forsaljningsokning pa 7% for jamforbara enheter

* Fokus pa forbattrad produktivitet for att motverka

paverkan fran den starka svenska kronan

Fordubblad orderingang pa nya flyg-
plan

Enligt flygbranschens internationella samar-
betsorgan, IATA, 6kade passagerartrafiken
med 6,1% under arets forsta atta manader
och flygfrakten med 0,2%, jamfért med
samma period &ret innan. IATA har hojt sin
prognos for flygbolagens ldnsamhet under
2011 till 6,9 miljarder dollar fran de 4 miljar-
der dollar som prognostiserades i juni. Lén-
samheten férvantas minska till 4,9 miljarder
dollar under 2012.

Airbus och Boeing rapporterade 1.710
nya order under arets tre férsta kvartal, vilket
ar mer an en férdubbling jamfért med fére-
géende ar (824). Orderboken for stora, civila
flygplan steg fran 6.995 flygplan vid
utgangen av 2010 till 7.736 i slutet av sep-
tember 2011. Flygplanstillverkarna levere-
rade 723 flygplan under de forsta tre kvarta-
len, vilket var ungefar lika manga som

foregéende ar.

Nettoomsattning per marknad, Volvo Aero

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Férand- Férand-
Mkr 2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Europa 644 807 -20 2.182 2.908 -25
Nordamerika 729 928 -21 2.326 2.697 -14
Sydamerika 0] 8 -100 8 20 -60
Asien 30 57 -47 81 179 -b5
Ovriga marknader 7 15 -63 41 54 -24
Totalt 1.410 1.815 -22 4.638 5.858 -21

Valuta paverkar nettoomsattning och
resultat
For Volvo Aero minskade férsaljiningen
under det tredje kvartalet med 229% till
1.410 Mkr, jamfort med 1.815 Mkr aret fore.
Justerat for valutaférandringar och avytt-
ringen av Volvo Aero Services 0kade forsélj-
ningen under det tredje kvartalet med 7%.
Rérelseresultatet uppgick till 102 Mkr,
jamfort med 224 Mkr samma kvartal 2010.
Jamfort med det tredje kvartalet 2010

paverkades rorelseresultatet negativt av for-

andrade valutakurser med 213 Mkr. Rorelse-
resultatet innehaller en positiv paverkan om
63 Mkr fran ett flertal icke aterkommande

poster. Rorelsemarginalen var 7,2% (12,3).
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Koncernens resultatrakning for det tredje kvartalet

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 71.559 62.225 2.237 2.146 -476 -402 73.321 63.969
Kostnad fér salda produkter -55.139 -47.015 -1.434 -1.387 476 402 -56.097 -48.000
Bruttoresultat 16.420 15.210 803 759 0 0 17.224 15.969
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.207 -3.125 0 0 0 0 -3.207 -3.125
Forséljningskostnader -5.897 -5.520 -409 -378 0 0 -6.306 -5.899
Administrationskostnader -1.703 -1.295 -7 -7 0 0 -1.710 -1.301
Ovriga rérelseintakter och kostnader -97 =377 -137 -328 0 0 -235 -704
Resultat fran innehav av intressebolag -1 -10 (V] 1 (o} 0 (o] -10
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 8 -156 (4] 0 0 0 8 -16
Rorelseresultat 5.523 4.866 251 48 0 (o] 5.774 4.913
Rénteintakter och liknande resultatposter 149 148 0 0 -2 -33 146 115
Réntekostnader och liknande resultatposter -737 =772 0 0 2 33 -735 -739
Ovriga finansiella intakter och kostnader 259 -39 0 0 0 0 259 -39
Resultat efter finansiella poster 5.193 4.203 251 48 (V] 0] 5.443 4.251
Inkomstskatter -1.463 -1.369 -85 -41 o 0 -1.548 -1.401
Periodens resultat* 3.731 2.844 165 6 0 0 3.895 2.851
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.827 2.807
Minoritetsandelar i resultat 68 44
3.895 2.851
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 1,89 1,38
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,89 1,38
Koncernens ovrigt totalresultat for det tredje kvartalet
Periodens resultat 3.895 2.851
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 1.051 -3.989
Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (o} -181
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -8 1
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning -193 60
Kassaflodessakringar -12 -15
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* 838 -4.114
Periodens totalresultat 4733 -1.263
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.578 -1.256
Minoritetsandelar i resultat 155 -7
4.733 -1.263
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Koncernens resultatrakning for de forsta tre kvartalen

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 218.801 185.401 6.561 7.080 -1.502 -1.130 223.860 191.351
Kostnad fér salda produkter -166.238 -141.660 -4.218  -4.794 1.502 1130 -168.953 -145.324
Bruttoresultat 52.563 43.741 2.344  2.286 (o] 54.907 46.027
Forsknings- och utvecklingskostnader -9.886 -9.330 0 0 0 0 -9.886 -9.330
Forsaljiningskostnader -17.531 -16.779 -1.189 -1.137 (V] 0 -18.720 -17.917
Administrationskostnader -5.168  -4.347 -22 -20 (o] 0 -5.180 -4.366
Ovriga rérelseintékter och kostnader -676 -796 -453 -1.061 (o] 0 -1.130 -1.857
Resultat fran innehav av intressebolag -71 -66 0 1 0 0 -70 -66
Resultat fran évriga aktieinnehav 23 -8 0 0 0 0 23 -9
Rorelseresultat 19.264 12.414 680 69 (o] (o} 19.944 12.482
Rénteintakter och liknande resultatposter 463 408 (0] 0 -18 -78 445 330
Réntekostnader och liknande resultatposter -2.207 -2.453 0 0 18 78 -2.189 -2.375
Ovriga finansiella intakter och kostnader 340 583 0 0 0 0 340 583
Resultat efter finansiella poster 17.860 10.952 680 69 (0] (V] 18.539 11.020
Inkomstskatter -4.985 -3.133 -237 -90 (4] 0 -5.222 -3.224
Periodens resultat* 12.875 7.819 443 -22 (o] (o} 13.317 7.797
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktieédgare 13.029 7.633
Minoritetsandelar i resultat 288 164
13.317 7.797
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 6,43 3,76
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 6,43 3,76
Koncernens ovrigt totalresultat for de forsta tre kvartalen
Periodens resultat 13.317 7797
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -65 -3.968
Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -2 -102
Ackumulerade kursdifferenser aterforda till resultatet -26 -22
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning -150 80
Kassaflodessakringar -92 -260
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -335 -4.272
Periodens totalresultat 12.982 3.525
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12.636 3.397
Minoritetsandelar i resultat 346 128

12.982 3.5625
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Koncernens balansrakning

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec

Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Tillgangar
Anléiggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 42123 40.613 124 101 0 0 42.247 40.714
Materiella anldggningstillgangar

Fastigheter, maskiner och inventarier 55.252 54.169 920 72 (o] 0 55.342 54.242

Tillgangar i operationell leasing 15.348 13.217 11.311 10.055 -4.242 -3.625 22.417 19.647
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 1.913 2.080 2 18 0 0 1.915 2.098

Langfristiga kundfinansieringsfordringar 583 598 39.384 36.270 -1.271 -843 38.696 36.025

Uppskjutna skattefordringar 10.827 12.019 390 291 (o] 0 11.217 12.310

Forutbetalda pensioner 2.068 1.636 12 12 0] 0 2.080 1.648

Langfristiga rantebérande fordringar 897 941 4 204 -306 -379 595 766

Ovriga langfristiga fordringar 4.379 3.401 53 41 -231 -24 4.201 3.418
Summa anléggningstillgangar 133.390 128.674 51.370 47.064 -6.050 -4.871 178.710 170.868
Omsiéttningstillgangar
Varulager 48.506 38.956 776 882 0 0 49.282 39.837
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 917 830 35.877 36.897 -979 -1.064 35.815 36.663

Aktuella skattefordringar 993 1.045 71 90 0 0 1.064 1.135

Réantebarande fordringar 1.548 1.071 518 1.283 -1.215 -2.012 851 342

Intern finansiering 2.540 7.505 0 0 -2.540 -7.505 0 0

Kundfordringar 28.427 24.332 147 101 0 0 28.574 24.433

Ovriga fordringar 16.022 11.561 1.253 1.352 =729 -1.056 16.546 11.857
Icke réantebarande tillgangar for forsaljning 0] 136 0] 0 (0] 0 (0] 136
Réntebarande tillgangar for forsaljning 0] 0 (0] 0 (0] 0 (0] 0
Kortfristiga placeringar 6.423 9.735 70 32 (0] 0 6.493 9.767
Likvida medel 21.160 21.756 1.350 1.545 -87 -335 22.423 22.966
Summa omsiéttningstillgangar 126.536 116.928 40.062 42,182 -5.550 -11.970 161.048 147.139
Summa tillgangar 259.926 245.602 91.432 89.246 -11.600 -16.841 339.758 318.007
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 71.733 65.090 8.904 8.020 0 0 80.636 73.110
Minoritetsintresse 1.001 1.011 0 0 0 0 1.001 1.011
Summa eget kapital 72.734 66.101 8.904 8.020 0 0 81.637 74121
Langfristiga avsattningar

Avséttningar for pensioner och

liknande forpliktelser 7.408 7478 36 32 0 0 7.444 7.510

Avséttningar for uppskjutna skatter 2.674 3.026 1.415 1.496 0 0 4.089 4.522

Ovriga avsttningar 5.579 5.785 168 150 2 1 5.749 5.936
Langfristiga skulder

Obligationslan 41.423 38.767 0 0 0 0 41.423 38.767

Ovriga lan 34.256 37180 7.406 8.225 -57 -78 41.605 45.327

Intern finansiering -33.571 -26.971 30.369 26.927 3.201 1.044 0 0

Ovriga skulder 12.425 11.172 668 389 -3.097 -2.330 9.996 9.231
Kortfristiga avsattningar 9.611 8.429 107 105 1 1 9.719 8.534
Kortfristiga skulder

Lan 37.931 32.101 7.341 8.299 -997 -799 44.275 39.601

Intern finansiering -23.193 -21.220 31.845 33.643 -8.652 -12.423 0 0

Icke réantebarande skulder for forsaljning (o} 135 (o} 0 (o} 0 (o] 135

Leverantorsskulder 53.021 47111 202 139 0 0 53.223 47.250

Aktuella skatteskulder 2.340 1.571 325 161 (o] 0 2.665 1.732

Ovriga skulder 37.288 34.937 2.646 2.660 -2.001 -2.257 37.933 35.341
Summa eget kapital och skulder 259.926 245.602 91.432 89.246 -11.600 -16.841 339.758 318.007
Eventualforpliktelser 16.134 11.003




Det tredje kvartalet 2011

20

Koncernens kassaflodesanalys for det tredje kvartalet

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 201 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5,5 49 0,2 0,1 0,0 0,0 5,8 49
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,6 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,8
Avskrivningar leasingtillgdngar 0,5 0,6 0,7 0,6 0,0 0,0 1,2 1,2
Ovriga ej kassapéverkande poster 0,4 0,0 0,2 0,4 0,0 0,0 0,6 0,4
Total férandring i rérelsekapital varav -1,6 -6,4 -1,5 0,3 0,0 -0,1 -3,2 -6,2
Foréindring i kundfordringar 1,9 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 1,9 0,3
Forindring i lager -3,4 =21 -0,1 0,2 -0,1 0,0 -3,5 -2,0
Féréndring i leverantirsskulder 1,6 -4,8 0,1 0,1 -0,1 0,0 1,6 -4,6
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,7 0,3 -1,5 0,0 0,2 -0,1 -3,2 0,1
Réntor och 6vriga finansiella poster -0,5 -0,7 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,6 -0,7
Betalda inkomstskatter -0,9 -0,3 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -1,0 -0,4
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 5,9 0,4 -0,5 1,2 -0,1 -0,1 5,3 1,5
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2,4 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,4 -1,6
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -0,9 -0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,9 -1,0
Investeringar i leasingtillgangar -0,5 -0,1 -1,5 -1,2 -0,1 0,0 -2,1 -1,3
Forséljning av anldggningar och leasingtillgangar 0,1 0,2 0,8 0,7 0,1 0,0 1,0 0,9
Operativt kassaflode 2,2 -1,9 -1,2 0,7 -0,1 -0,2 0,9 -1,4
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -0,3 0,4
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 0,8 2,7
Kassaflode efter nettoinvesteringar 1,5 1,7
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 1,7 -9,56
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 3,2 -7,8
Omrakningsdifferenser pé likvida medel 0,4 -1,2
Forandring av likvida medel 3,6 -9,0
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Koncernens kassaflodesanalys for de forsta tre kvartalen

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 201 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 19,3 12,4 0,6 0,1 0,0 0,0 19,9 12,5
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 4,5 45 0,0 0,0 0,0 0,0 4,5 45
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 2,5 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 2,4
Avskrivningar leasingtillgdngar 1,5 1,6 1,9 1,8 0,0 0,0 3,4 3,4
Ovriga ej kassapéverkande poster 0,8 0,2 0,5 11 0,0 0,0 1,3 1,3
Total férandring i rérelsekapital varav -12,4 -7,6 -5,6 3,1 -0,3 0,0 -18,3 -4.5
Férédndring i kundfordringar -3,7 -49 0,0 -0,1 0,0 0,0 -3,7 -5,0
Féréndring i lager -9,4 =51 -0,1 0,7 -0,1 0,0 -9,6 -4,4
Féréindring i leverantirsskulder 5,1 3,9 0,1 0,0 -0,1 0,0 5,1 3,9
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -4,4 -15 -5,6 2,5 -0,1 0,0 -10,1 1,0
Réntor och 6vriga finansiella poster -1,6 -2,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -1,7 -2,0
Betalda inkomstskatter -3,1 -1,7 -0,2 -0,2 0,0 0,0 -3,3 -1,9
Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten 11,5 9,8 -2,8 59 -0,4 0,0 8,3 15,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5,1 -3,8 0,0 -0,1 0,0 0,1 -5,1 -3,8
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -2,8 -2,5 0,0 0,0 0,0 -0,1 -2,8 -2,6
Investeringar i leasingtillgangar -0,7 -0,2 -4,7 -2,6 0,0 0,0 -5,4 -2,8
Forséljning av anldggningar och leasingtillgangar 0,5 0,6 1,7 1,8 0,1 0,0 2,3 2,4
Operativt kassaflode 3,4 3,9 -5,8 5,0 -0,3 0,0 -2,7 8,9
Forvérv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 -0,1
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -0,8 0,6
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 3,0 3,8
Kassaflode efter nettoinvesteringar -0,5 13,2
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 5,3 -19,6
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -5,1 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 -0,1
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser -0,3 -6,5
Omrakningsdifferenser pé likvida medel -0,2 -0,6

Forandring av likvida medel -0,5 =71
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Koncernens finansiella nettostallning

Industriverksamheten

Volvokoncernen

30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Mkr 2011 2010 2011 2010
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 38.696 36.025
Langfristiga rantebérande fordringar 897 941 595 766
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 35.815 36.663
Réntebarande fordringar 1.548 1.071 851 342
Intern finansiering 2.540 7.505 - -
Rantebarande tillgangar for forséljning 0 0 0 0
Kortfristiga placeringar 6.423 9.735 6.493 9.767
Likvida medel 21.160 21.756 22.423 22.966
Summa finansiella tillgangar 32.568 41.008 104.873 106.529
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan 41.423 38.767 41.423 38.767
Ovriga lan 34.256 37180 41.605 45.327
Intern finansiering -33.571 -26.971 - -
Kortfristiga rantebéarande skulder
Lan 37.931 32.101 44.275 39.601
Intern finansiering -23.193 -21.220 - -
Summa finansiella skulder 56.846 59.857 127.303 123.695
Finansiell nettostéllning exkl pensioner och liknande forpliktelser -24.278 -18.849 -22.430 -17.166
Avséttningar for pensioner och liknande férpliktelser, netto 5.340 5.842 5.364 5.862
Finansiell nettostélining inkl pensioner och liknande forpliktelser -29.618 -24.691 -27.794 -23.028




Det tredje kvartalet 2011 23

Forandring av finansiell nettostallning,
Industriverksamheten

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen

Mdr kr 2011 2011
Vid periodens borjan -28,3 -24,7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5,9 11,5

Investeringar i anlaggningar och leasingtillgangar -3,8 -8,6

Avyttringar 0,1 0,5
Operativt kassaflode 2,2 3,4
Investeringar i aktier och andelar 0,0 -011
Foérvarv och avyttringar av aktier, netto -0,4 -1,9
Kapitaloverfdring till/fran Kundfinansieringsverksamheten -0,1 -0,1
Valutaeffekt -3,3 -1,6
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -51
Ovriga férandringar 0,3 0,5
Total forandring -1,3 -4,9
Finansiell nettostélining vid periodens slut -29,6 -29,6

Koncernens forandring av eget kapital

Forsta tre kvartalen

Mdr kr 2011 2010
Totalt eget kapital vid féregaende periods utgang 74,1 67,0
Overgangseffekt IFRS 3, kapitaliserade transaktions kostnader 0,0 -0,1
Totalt eget kapital vid periodens borjan 74,1 66,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

vid periodens borjan 73,1 66,4
Periodens resultat 13,0 76
Ovrigt totalresultat -0,3 -4,3
Periodens totalresultat 12,7 3,3
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare -5,1 0,0
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
Transaktioner med minoritsintresse -0,1 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

vid periodens utgang 80,6 69,7
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 1,0 0,6
Periodens resultat 0,3 0,2
Ovrigt totalresultat 0,1 0,0
Periodens totalresultat 0,4 0,2
Utdelning 0,0 -0,1
Minoritet avseende nya forvarv -0,4 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,0 0,7

Totalt eget kapital vid periodens utgang 81,6 70,4
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Nyckeltal

Industriverksamheten

Forsta tre kvartalen

2011 2010

Bruttomarginal, % 24,0 23,6

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,5 5,0

Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,0 9,1

Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,4 2,3

Rérelsemarginal, % 8,8 6,7

30 sep 31 dec

2011 2010

Avkastning pa rérelsekapital, 12 manaders rullande varden, % 27,7 19,56

Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr kr -29,6 -24.7

Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -40,7 -374

Eget kapital i % av totala tillgangar 28,0 26,9
Kundfinansiering

30 sep 31 dec

2011 2010

Avkastning pa eget kapital, %, 12 méanaders rullande vérden 6,0 0,4

Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut 9,7 9,0

Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut 2,4 -9,6

Volvokoncernen

Forsta tre kvartalen

2011 2010

Bruttomarginal, % 24,5 241

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,4 49

Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,4 9,4

Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,3 2,3

Rérelsemarginal, % 8,9 6,5

30 sep 31 dec

201 2010

Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden 8,02 5,36
Eget kapital ,hanférligt till moderbolagets aktieégare, i kronor

per aktie vid periodens slut 39,8 36,1

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 221 16,0

Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 24,0 23,3

Aktiedata

Forsta tre kvartalen

2011 2010
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 6,43 3,76
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 6,43 3,76
Antal utestadende aktier, miljoner 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101
Medelantal egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 101 101
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Kvartalsuppgifter

Mkr dér ej annat anges

Industriverksamheten 372010 4/2010 1/2011 2/201 3/2011
Nettoomsittning 62.225 71.974 69.956 77.286 71.559
Kostnad for salda produkter -47.015 -55.820 -52.481 -58.618 -55.139
Bruttoresultat 15.210 16.154 17.475 18.668 16.420
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.125 -3.640 -3.309 -3.370 -3.207
Forsaljningskostnader -5.520 -5.870 -5.706 -5.928 -5.897
Administrationskostnader -1.295 -1.293 -1.715 -1.740 -1.703
Ovriga rérelseintékter och kostnader =377 137 -395 -184 -97
Resultat fran intressebolag -10 -20 -19 -51 -1
Resultat fran dvriga aktieinnehav -15 -49 12 3 8
Rorelseresultat Industriverksamheten 4.866 5.420 6.343 7.398 5.523
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intékter 2146 1.951 2.099 2226 2.237
Leasing och finansiella kostnader -1.387 -1.180 -1.354 -1.430 -1.434
Bruttoresultat 759 771 745 796 803
Forséaljnings- och administrationskostnader -384 -369 -389 -407 -415
Kostnader for osékra fordringar -339 -311 -178 -190 -145
Ovriga rorelseintékter och kostnader 12 7 1 51 7
Rorelseresultat Kundfinansiering 48 98 179 250 251
Volvokoncernen
Roérelseresultat 4.913 5.518 6.522 7.648 5.774
Rénteintakter och liknande resultatposter 115 12 151 148 146
Réntekostnader och liknande resultatposter -739 -167 -720 -734 -735
Ovriga finansiella intékter och kostnader -39 -370 -106 187 259
Resultat efter finansiella poster 4.251 4.494 5.847 7.249 5.443
Inkomstskatter -1.401 -1.078 -1.665 -2.009 -1.548
Periodens resultat* 2.851 3.415 4.181 5.241 3.895
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2.807 3.233 4.085 5117 3.827
Minoritetsandelar i resultat 44 182 96 124 68
2.851 3.415 4.181 5.241 3.895
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 24,4 224 25,0 24,2 22,9
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 5,0 51 4,7 4,4 4,5
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,9 8,2 8,2 17,7 8,2
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 21 1,8 2,5 2,3 2,4
Rérelsemarginal, % 78 75 9,1 9,6 7,7
Avskrivningar ingédende ovan
Utveckling av produkter- och programvaror 709 727 680 754 695
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 119 112 108 116 116
Materiella anldggningstillgangar 2.703 2.545 2463 2.632 2.829
Totalt 3.531 3.384 3.251 3.502 3.640
Varav:
Industriverksamheten 2.928 2.769 2.658 2.862 2.984
Kundfinansiering 603 615 593 640 656
Totalt 3.531 3.384 3.251 3.5602 3.640
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 621 771 800 912 768
Avskrivning -575 -614 -588 -690 -592
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 46 157 212 222 176
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Kvartalsuppgifter

Aktiedata 3/2010 4/2010 1/2011 2/2011 3/2011
Resultat per aktie, kronor" 1,38 1,59 2,01 2,62 1,89
Antal utestdende aktier, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 101 101
1 Resultat i kronor per aktie berédknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Nettoomsittning

Mkr 3/2010 4/2010 172011 2/2011 372011
Lastbilar 41187 48.041 45.620 50.062 47.730
Anlaggningsmaskiner 12.710 14.657 156.769 17.520 14.958
Bussar 4.594 5.602 4.859 5.593 5.157
Volvo Penta 2.077 2.031 2147 2.565 2.199
Volvo Aero 1.815 1.850 1.640 1.5688 1.410
Elimineringar och ovrigt -158 -207 -68 -43 105
Industriverksamheten 62.225 71.974 69.956 77.286 71.559
Kundfinansiering 2146 1.951 2.099 2.225 2,237
Elimineringar -402 -528 -478 -548 -476
Koncernen 63.969 73.398 71.577 78.962 73.321
Rorelseresultat

Mkr 3/2010 4/2010 1/2011 2/2011 37201
Lastbilar 2.700 3.490 4.286 5.106 3.962
Anlaggningsmaskiner 1.330 1.758 1.708 1.893 1.403
Bussar 155 221 281 275 185
Volvo Penta 72 73 164 314 209
Volvo Aero 224 282 28 55 102
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt 385 -404 -123 -246 -338
Industriverksamheten 4.866 5.420 6.343 7.398 5.523
Kundfinansiering 48 98 179 250 251
Koncernen 4.913 5.518 6.522 7.648 5.774
Rorelsemarginal

% 3/2010 4/2010 1/2011 2/2011 37201
Lastbilar 6,6 73 9,4 10,2 8,3
Anlaggningsmaskiner 10,5 12,0 10,8 10,8 9,4
Bussar 3,4 3,9 5,8 49 3,6
Volvo Penta 3,5 3,6 7,6 12,2 9,5
Volvo Aero 12,3 15,2 1,7 3,5 7,2
Industriverksamheten 7,8 7,5 9,1 9,6 7,7
Koncernen 7,7 7,5 9,1 9,7 7,9
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 janu-
ari 2005 internationella redovisningsstan-
darder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sadana de antagits av EU,
for sin koncernredovisning. Redovisnings-
principerna vilka har tillampats vid upprat-
tandet av denna rapport ar beskrivna i not 1
till koncernens finansiella information, vilken
ingar i Volvokoncernens arsredovisning for
2010. Denna delarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34, Delérsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
upprattad i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebéar
att moderbolaget i delarsrapporten fér den
juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkénda IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hén-
syn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2011
I enlighet med vad som har beskrivits i arsre-
dovisningens not 3, avseende nya redovis-
ningsprinciper 2011, tradde ett antal nya
standarder och tolkningsuttalanden fran
IFRIC i kraft fran och med 1 januari 2011 eller
tidigare. Dessa beddms inte ha nagon véasent-
lig paverkan pa koncernen.

| o6vrigt ar redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i allt vasentligt oférand-
rade fran dem som har tilldmpats i arsredo-

visningen 2010.

Sakring av kommersiell valuta-
exponering

Volvo sakrar endast avtalade floden varav den
storsta delen realiseras inom 6 manader.
Sékringsredovisning tilldmpas inte och oreali-
serade vinster och forluster till foljd av fluktu-
ationer i kontraktens verkliga varden redovi-
sas l6pande i resultatrakningen, detta har
paverkat rorelseresultatet negativt med 378
Mkr under det tredje kvartalet 2011. Frén och

med 1 januari 2011 redovisas orealiserade
vinster och forluster, till f6ljd av fluktuationer i
kontraktens verkliga varden som kan knytas
till en fordran eller skuld, i respektive affars-
omrade, dessa uppgér under det tredje kvar-
talet till 166 Mkr. Ovriga orealiserade vinster
och forluster till foljd av fluktuationer i kon-
traktens verkliga varden, 212 Mkr under det
tredje kvartalet, redovisas i resultatrakningen
i segmentet Gemensamma koncernfunktio-
ner och &vrigt. Under det tredje kvartalet
2010 var paverkan positiv om totalt 598 Mkr.

Gemensamma koncernfunktioner och
ovrigt

Fran och med 1 januari 2011 rapporterar
Volvo vissa fokuserade verksamheter i seg-
mentet Gemensamma koncernfunktioner
och 6vrigt. Fran och med 1 januari 2011 rap-
porteras Volvo Rents inom detta segment.
Anledningen till flytten mellan segment &r att
starka Volvo Rents profil och att géra verk-

samheten mer oberoende fran Volvo CE.
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Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande ar en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god 16nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvarlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent foére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den héarda konkurren-
sen och prisférandringar samt dndrade krav
till f6ljd av regleringar

Finansiell risk - som valutakursférénd-
ringar, ranteférandringar, marknadsvarde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker

Verksamhetsrisk - som produktférny-
else, beroende av leverantorer, skydd av
immateriella  tillgangar, rattstvister och
humankapitalrisker.

For en utforligare beskrivning av dessa
risker hanvisas till Riskhanteringsavsnittet
pa sidorna 53-55 i Volvokoncernens Arsre-
dovisning fér 2010. Arsredovisningen finns
tillgénglig pé internet pa www.volvokoncer-
nen.se. Risker pa kort sikt har i férekom-
mande fall &ven beskrivits i respektive
affarsomrades del av rapporten.

En snabb 6kning av efterfragan skulle
kunna leda till férseningar i inleveranser
beroende pa leverantérernas finansiella
instabilitet eller brist pa resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter kan ha en negativ
paverkan péa efterfragan.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, véardet pa goodwill och andra
immateriella tillgangar i sina affarsomraden

for eventuellt nedskrivningsbehov. Overvr-

den varierar mellan de olika verksamheterna
och ar saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvarldsfakto-
rer. Instabilitet i marknadens &aterhdmtning
och volatilitet i rantor och valutor kan leda till
indikation p& nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualférpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualforpliktelser uppgick den 30
september 2011 till 16,1 miljarder kronor, en
6kning med 5,1 miljarder kronor jamfort med
31 december 2010. En betydande del av
eventualférpliktelserna avser kreditgarantier
utstallda till foljd av 6kad forsalining pa till-
vaxtmarknader. Har ingar en eventualforplik-
telse om 0,5 miljarder kronor hénférlig till ett
krav stéllt pa Volvo Powertrain fran US Envi-
ronmental Protection Agency (EPA) till f6ljd
av en tvist angaende huruvida ett avtal som
slutits mellan EPA och Volvo Powertrain om
lagre emissionskrav dven skall inkludera
Volvo Penta-motorer.

Medlemmarna i fackféreningen United
Auto Workers (UAW) har godkéant ett
40-ménaders ramavtal med Volvokoncer-
nens dotterbolag Mack Trucks. Avtalet inklu-
derar etableringen av en oberoende stiftelse
som helt eliminerar Macks ataganden gal-
lande sjukvard for pensionerade medarbe-
tare. Stiftelsen godkandes av domstolen
U.S. District Court for the Eastern District of
Pennsylvania i September. Volvokoncernen
kommer att finansiera stiftelsen med 525
MUSD, en vasentlig del méste betalas under
det fjarde kvartalet 2011. Finansieringsata-
gandet redovisas som en finansiell skuld och
amorteringar kommer att redovisas som
kassafléde fran finansieringsverksamheten.

Nissan Diesel Thailand Co. Limited, NDT,
lamnade den 30 november 2009 in en
stamningsansokan mot AB Volvo och tre av
de anstéllda till Pathumthani Provincial
Court of First Instance, Thailand, med krav
pa skadestand om 2,3 miljarder kronor. NDT
hévdade att AB Volvos agerande foranlett
UD Trucks Corporation, UDT, ett helagt dot-

terbolag till AB Volvo, att utan att &dga ratt
dartill saga upp tva avtal mellan UDT och
NDT. | september 2011 har tréffats en forlik-
ning som slutligt reglerar de framférda kra-
ven. Forlikningen har en ovéasentlig paverkan
péa Volvokoncernens operativa resultat och
finansiella stéllning.

Volvo ar féremal for ett antal utredningar
som initierats av konkurrensmyndigheter.
Volvokoncernen samarbetar fullt ut med
berérda myndigheter.

| september 2010 blev Volvo Trucks och
Renaults Trucks dotterbolag i England till-
sammans med ett antal andra internationella
lastbilsforetag féremal for en utredning ini-
tierad av den brittiska konkurrensmyndighe-
ten OFT (Office of Fair Trading). Volvo Trucks
och Renault Trucks brittiska dotterbolag har
mottagit brev fran OFT som ett led i under-
sékningen.

| januari 2011 blev Volvokoncernen och
andra lastbilsforetag foreméal for en utred-
ning av EU-kommissionen gallande eventu-
ell évertradelse av EU:s konkurrensbestam-
melser.

I april 2011 blev koncernens lastbilsverk-
samhet i Korea och andra lastbilsféretag
foremal for en utredning av Korean Fair
Trade Commission.

I'maj 2011 blev Volvo Penta foremél fér en
utredning av EU-kommissionen géllande
eventuell dvertradelse av EU:s konkurrens-
bestdmmelser.

I augusti 2011 blev Volvo Penta féremal
for en utredning av svenska konkurrensmyn-
digheten gallande eventuell 6vertradelse av
konkurrensbestammelser.

Med hansyn till utredningarnas karaktar
kan det inte uteslutas att dessa kan paverka
Volvogruppens resultat och kassafléde med
ett belopp som kan vara materiellt. Det &ar
dock for tidigt att bedéma om och nar
sadana effekter kan uppsta och féljaktligen

nar de kan redovisas.
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Foretagsforvarv och avyttringar

Under de forsta tre kvartalen har Volvo uto-
kat dgandet i uthyrningsverksamheter for
anlaggningsmaskiner genom ett flertal min-
dre inkramsforvarv. Dessa inkramsforvarv
har inneburit ett tillskott till koncernens till-
gangar i operationell leasing om 831 Mkr
samt en 6kning av koncernens goodwill med
546 Mkr. Forvarvens paverkan pa Industri-
verksamhetens nettoskuld i form av 6ver-

tagna skulder uppgar till 1.098 Mkr, varav

612 Mkr utgérs av koncerninterna skulder till
segmentet Kundfinansieringsverksamhet. |
ovrigt har dessa forvarv ingen vésentlig
paverkan pa koncernens resultat eller stall-
ning.

Volvokoncernen har under det tredje kvar-
talet inte gjort nagra oOvriga forvarv eller
avyttringar som har haft en vésentlig paver-

kan pé koncernens rakenskaper.

Transaktioner med narstaende

Forsaljning till intresseféretag uppgick till
293 Mkr (247) och inkép fran intresseforetag
uppgick till 14 Mkr (12) for det tredje kvarta-
let 2011. Den 30 september 2011 uppgick
fordringar hos intresseféretag till 215 Mkr
(174) och skulder till intresseféretag till 111

Mkr (125). Forsélining till Renault s.a.s upp-
gick till 6 Mkr (14) och inkép fran Renault s.a.s
till 618 Mkr (370) for det tredje kvartalet
2011. Fordringar hos Renault s.a.s uppgick till
13 Mkr (15) och skulder till Renault s.a.s till
431 Mkr (291) per den 30 september 2011.

Forvarv efter periodens slut

Volvokoncernen har efter kvartalets slut inte
gjort nagra forvarv eller avyttringar som har
haft en vasentlig paverkan pa koncernens

rékenskaper.
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Moderbolaget

Resultatriakning

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Omvérdering av innehavet i det borsnote-
rade bolaget Deutz AG har under tredje
kvartalet inneburit en minskning av vardet
med 191 Mkr, totalt for aret har det inneburit
en minskning av vérdet med 142 Mkr, redovi-
sad over 6vrigt totalresultat.

Investeringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgangar uppgick till - (22) res-

Finansiell nettoskuld uppgar efter tredje
kvartalet till 29.632 Mkr (30.376).

efter balansdagen

Se Viktiga handelser pa sid 5 i denna rap-
port. | 6vrigt har inga véasentliga handelser
intraffat efter det tredje kvartalets utgang
2011 som beddms fa en vésentlig paverkan

pa koncernens rakenskaper.

Goteborg den 25 oktober 2011

>

VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal fér

granskning av AB Volvos revisorer.

Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning” 192 143 577 466
Kostnader fér salda tjanster” -192 -143 -577 -466
Bruttoresultat 0 (o] 0 (o]
Rorelsekostnader” -272 -140 -690 -453
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -349 -781 1.576 4775 pektive 57 Mkr (1).
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag -19 -26 -22 -71
Resultat fran évriga aktier och andelar - - 4 2
Rorelseresultat -640 -947 868  4.253
Réntenetto -414 -262 -1.249 -579 Hindel
Ovriga finansiella intakter och kostnader -17 -8 -76 -56
Resultat efter finansiella poster -1.071 -1.217 -457 3.618
Inkomstskatter 516 131 1.076 469
Periodens resultat -555 -1.086 619 4.087
1 Av nettoomséttningen for tredje kvartalet avsag 165 Mkr (122) koncernféretag,

medan inkép fran koncernféretag uppgick till 136 Mkr (106).
Ovrigt totalresultat
Periodgns rgsultat I -555 -1.086 619 4.087 AB Volvo (publ)

Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning -191 84 -142 116

Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -191 84 -142 116
Periodens totalresultat -746  -1.002 477  4.203

Olof Persson
Balansrakning i sammandrag
30 sep 31 dec

Mkr 2011 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 92 103
Materiella anlaggningstillgangar 72 16
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 59.438 59.429

Aktier och andelar i utomstaende féretag 2.752 2498

Uppskjutna skattefordringar 4.734 3.657

Langfristiga fordringar® 21 66.945 0 65.5684
Summa anldggningstillgangar 67.109 65.703
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 111 12.226
Ovriga kortfristiga fordringar 566 261
Kassa och bank 0 0
Summa omsaéttningstillgangar 677 12.487
Summa tillgangar 67.786 78.190
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital 9.891 9.891

Fritt eget kapital 27.400 37.291 31.962 41.853
Obeskattade reserver 4 4
Avséttningar 140 134
Langfristiga skulder? 18 17
Kortfristiga skulder® 30.333 36.182
Summa eget kapital och skulder 67.786 78.190

1 Varav koncernféretag 21 Mkr (0).
2 Varav koncernféretag 7 Mkr (7).
3 Varav koncernféretag 29.873 Mkr (35.835).
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Leveranser

Antal levererade lastbilar

Tredje kvartalet

Forsta tre kvartalen

Forand- Férand-
2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %
Lastbilar
Europa 19.384 14.654 32 68.781 42.640 61
Véastra Europa 15.460 12.618 23 55.515 36.925 50
Ostra Europa 3.924 2.036 93  13.266 5.715 132
Nordamerika 9.829 5.869 67 28.940 156.612 87
Sydamerika 7.852 5.218 50 21.431 15.266 40
Asien 13.821 13.854 0 39.559 38.876 2
Ovriga marknader 3.896 4,018 -3 11.050 10.873 2
Totalt Lastbilar 54.782 43.613 26 169.761 123.167 38
Latta lastbilar(< 7 ton) 5.745 5.790 -1 18.598 18.213 2
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) 8.837 7.306 21 24.747 22.474 10
Tunga lastbilar (>16 ton) 40.201 30.518 32  126.417 82.480 53
Totalt Lastbilar 54.782 43.613 26 169.761 123.167 38
Mack Trucks
Europa - - - - - -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -
Nordamerika 3.075 2.367 30 10.880 6.900 58
Sydamerika 864 464 86 2.107 1.362 55
Asien - 21 - 2 35 -94
Ovriga marknader 267 292 -9 815 704 16
Totalt Mack Trucks 4.206 3.144 34 13.804 9.001 53
Latta lastbilar(< 7 ton) - - - - - -
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) - 2 - - 2 -
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.206 3.142 34 13.804 8.999 53
Totalt Mack Trucks 4.206 3.144 34 13.804 9.001 53
Renault Trucks
Europa 10.410 8.048 29 36.133 23.795 52
Véastra Europa 9.370 7522 25 32.541 22.102 47
Ostra Europa 1.040 526 98 3.592 1.693 112
Nordamerika 38 19 100 104 37 181
Sydamerika 311 193 61 728 377 93
Asien 739 931 -21 3.245 2145 51
Ovriga marknader 875 1.301 -33 3.143 4.030 -22
Totalt Renault Trucks 12.373 10.492 18 43.353 30.384 43
Latta lastbilar(< 7 ton) 4.581 3.020 52 14.353 9.810 46
Medeltunga lastbilar
(7-16 ton) 1.506 1.690 -5 5.651 5.652 2
Tunga lastbilar (>16 ton) 6.286 5.882 7 23.349 15.022 55
Totalt Renault Trucks 12.373 10.492 18 43.353 30.384 43

Informationen ar sadan som AB Volvo
(publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggo-
rande den 25 oktober 2011
07.30.

Denna rapport innehaller framtidsin-

klockan

riktad information som speglar ledning-
ens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och mojligt
framtida resultat. Aven om ledningen
bedomer att dessa férvantningar &r rim-
liga, kan ingen garanti lamnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vasentligt jamfort med de i denna
rapport lamnade uppgifterna, beroende
pa bland annat (i) férandrade férutsatt-
ningar avseende ekonomi, konjunktur,
marknad och konkurrens, (i) affars- och
verksamhetsplaner, (iii) férandringar i lag-
krav och andra politiska atgarder, (iv)
variationer i valutakurser och (v) affars-
riskbedémningar.

Denna rapport innebdr inte att foreta-
get har atagit sig att revidera lamnade
uppgifter, utéver vad som foranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsbdrsen,
om och nar forhéllandena férandras jam-
fort med det datum som denna informa-

tion ldmnades.
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Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Forand- Férand-
2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 8.974 6.606 36 32.648 18.845 73
Vastra Europa 6.090 5.096 20 22.974 14.823 55

Ostra Europa 2.884 1.610 91 9.674 4.022 141

Nordamerika 6.446 3.383 91 17.079 7.837 118

Sydamerika 6.576 4.480 47 18.386 13.335 38

Asien 3.090 2.707 14 9.560 7.004 36

Ovriga marknader 1.354 1172 16 3.333 3.061 9

Totalt Volvo Lastvagnar 26.440 18.348 44 81.006 50.082 62

Latta lastbilar(< 7 ton) - - - - - -

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 380 350 9 1.338 1.302 3

Tunga lastbilar (>16 ton) 26.060 17.998 45 79.668 48.780 63

Totalt Volvo Lastvagnar 26.440 18.348 44 81.006 50.082 62

UD Trucks

Europa - - - - - -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika 270 100 170 877 738 19

Sydamerika 101 81 25 210 192 9

Asien 4.801 6.127 -22 11.648 17.927 -35

Ovriga marknader 1.400 1.253 12 3.759 3.078 22

Totalt UD Trucks 6.572 7.561 -13 16.494 21.935 -25

Léatta lastbilar(< 7 ton) 541 2.286 -76 2,237 7.008 -68

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 3.385 2.435 39 7.571 6.984 8

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.646 2.840 -7 6.686 7.943 -16

Totalt UD Trucks 6.572 7.561 -13 16.494 21.935 -25

Eicher!

Europa - - - - - -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika - - - - - -

Sydamerika - - - - - -

Asien 5.192 4.068 28 15.105 11.766 28

Ovriga marknader - - - - - -

Totalt Eicher 5.192 4.068 28 15.105 11.766 28

Latta lastbilar(< 7 ton) 623 484 29 2.008 1.395 44

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 3.566 2.929 22 10.187 8.634 18

Tunga lastbilar (>16 ton) 1.003 656 53 2.910 1.737 68

Totalt Eicher 5.192 4.068 28 15.105 11.766 28

1 Leveranssiffrorna avser de 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor som konsolideras i Volvokoncernen.
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Antal levererade bussar

Tredje kvartalet Forsta tre kvartalen
Férénd- Férand-
2011 2010 ring i % 2011 2010 ring i %

Bussar

Europa 607 486 25 1.844 1.666 1
Véstra Europa 577 480 20 1.765 1.639 8
Ostra Europa 30 6 400 79 27 193
Nordamerika 805 439 83 2.197 1.473 49
Sydamerika 656 266 147 1.399 697 101
Asien 709 715 -1 2.390 2.405 -1
Ovriga marknader 177 245 -28 784 758 3

Totalt Bussar 2.954 2.151 37 8.614 6.999 23
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