Volvokoncernen

Under det forsta kvartalet steg o
nettoomsattningen med 22% till
71,6 Mdr kr (58,6). Nettoomsatt-
ningen steg med 33% justerat
for forandrade valutakurser.

Hogsta rorelseresultatet och
rorelsemarginalen nagonsin for
ett forsta kvartal.

Rorelseresultatet uppgick till 6,5
Mdr kr under det forsta kvartalet
(2,8). Rorelsemarginalen det
forsta kvartalet var 9,1% (4.8).
Jamfort med det forsta kvartalet
2010 péaverkade forandrade valuta-
kurser rorelseresultatet negativt
med cirka 1,3 miljarder kronor.

Rorelseresultatet paverkades
positivt av en tillgodorékning av
mervardesskattereduktion mot-
svarande 590 Mkr och negativt
av storningar i den japanska verk-
samheten som uppskattas till

250 Mkr A
Under det forsta kvartalet upp- _ FPostakartalet
) ) B 2011 2010
gICk resultatet per aktie fore och Nettoomsattning Volvokoncernen, Mkr 71.577 58.617
o . . Rorelseresultat Volvokoncernen, Mkr 6.522 2.799
efter utspadmng JUH 2’01 kl’OﬂOF Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 6.343 2.785
(0’83) Rérelseresultat Kundfinansiering, Mkr 179 14
Rérelsemarginal Volvokoncernen, % 9,1 4,8
. Resultat efter finansiella poster, Mkr 5.847 2.228
Under det forsta kvartalet var det Beriodens resultat, Mkr 4181 1720
: " L : Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,01 0,83

rativa kassaflodet i industri- P pacning, d '

ope seatiode ° Avkastning pa eget kapital och rullande 12 manader, % 19,0 -12,4

rorelsen —4,0 Mdr kr (-2,7), vilket
ar sasongsmassigt normalt.
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Koncernchefens kommentar
- stark forsaljningstillvaxt

Under det férsta kvartalet 2011 hade Volvo-
koncernen en stark forséljningstillvaxt och
en avsevart forbattrad I6nsamhet. Forsalj-
ningen uppgick till 72 miljarder kronor, vilket
var en ékning med 22% jamfort med det for-
sta kvartalet féregdende ar. Rorelseresul-
tatet férbattrades till 6,5 miljarder kronor
med en rorelsemarginal pa 9,1%.

Viser att vara mogna marknader &terham-
tar sig samtidigt som vi har en fortsatt kraf-
tig forsaljningsdkning och god I6nsamhet i
vara verksamheter pa tillvaxtmarknaderna i
Brasilien, Kina och Indien.

Det operativa kassaflédet i industriverk-
samheten féljde den normala, sdsongsmés-
siga trenden och var negativt med 4,0 miljar-
der kronor, jamfért med ett negativt
kassaflode pa 2,7 miljarder kronor det forsta
kvartalet 2010.

Forbéattrad Ionsamhet inom lastbilar
Efterfragan pa lastbilar fortsatte éverlag att
forbattras. Totalt sett steg orderingdngen
med 40% jamfért med det forsta kvartalet
2010. Var lastbilsverksamhet gjorde ett
rorelseresultat pa 4.286 Mkr jamfoért med
1.444 Mkr foregaende ar. Rérelsemargina-
len steg till 9,4% (4,0). Hégre volymer och
gradvis forbattrad produktivitet i det industri-
ella systemet bidrog till den férbattrade 16n-
samheten.

| Europa utvecklas efterfrdgan pa nya
lastbilar bra med positiva trender aven pa
begagnatsidan och i den betydelsefulla
eftermarknadsaffaren. Mot bakgrund av den
goda utvecklingen s& réknar vi nu med att
den europeiska marknaden fér tunga lastbi-
lar stiger till 230.000-240.000 fordon
under 2011, vilket &r en hojning fran den tidi-
gare prognosen om 220.000 fordon.

Den nordamerikanska lastbilsmarknaden

drivs framfor allt av behovet att ersétta den

allt aldre lastbilsflottan med modernare och
mer bransleeffektiva lastbilar och av en posi-
tiv utveckling i den amerikanska ekonomin
och déarmed 6kade fraktvolymer. Det &ar glad-
jande att vi tar marknadsandelar tack vare
mycket konkurrenskraftiga lastbilar. Vi hojer
ocksa beddmningen fér den nordamerikan-
ska marknaden och vi rdknar nu med att den
uppgar till 230.000-240.000 tunga lastbilar
under 2011.

Vi har under senare ar investerat bety-
dande resurser for att ytterligare starka var
position i tillvaxtregionerna i Asien och Syd-
amerika och kan konstatera att denna sats-
ning nu betalar sig. Var lastbilsaffar i dessa
marknader utvecklas mycket bra med
rekordférséljning och mycket god 16nsamhet

i lander som Indien och Brasilien.

Kraftig tillvixt och god Ionsamhet i
Volvo CE

For Volvo CE fortsatter den goda utveck-
lingen pa bade den kinesiska och den syd-
amerikanska marknaden samtidigt som
&terhdmtningen i Nordamerika och Europa
blir allt mer tydlig. Volvo CE:s organiska till-
véaxt var hela 53% jamfért med foregaende
ar och man har lyckats balansera den starka
tillvaxten med en fortsatt god I6nsamhet.
Under det forsta kvartalet steg rérelsemar-
ginalen till 10,8%.

Volvo CE é&r dessutom inne i ett skede
med en intensiv produktférnyelse som ska
bidra till att starka konkurrenskraften ytterli-
gare. De senaste manaderna har Volvo CE

lanserat fler &n 50 nya modeller.

Bra utveckling for Bussar, Volvo Penta
och VFS

Bussar har en bra lonsamhetsutveckling
trots att de viktiga marknaderna i Europa

och Nordamerika utvecklas relativt svagt.

Den forbattrade I6nsamheten ar i stéllet ett
resultat av ett hart arbete med att sénka
kostnaderna genom rationaliseringar i
fabrikssystemet och produktportféljen.

Aven Volvo Pentas forbattrade resultat &r
i huvudsak en effekt av sénkta kostnader
och forbattrad effektivitet. Vi ser nu tecken
pé att aktiviteten Okar hos vara kunder pa
marinsidan i framfor allt Europa, vilket ar
positivt.

Déremot ar Volvo Aeros I6nsamhet otill-
fredsstéllande, paverkad av en ofdrdelaktig
dollarkurs och produktivitetsforluster i sam-
band med starten av nya motorprogram.

Den positiva utveckling som vi nu upple-
ver pa de flesta av koncernens marknader
marks inte bara i Okade leveranser utan
ocksa i minskade kreditforluster i Volvo
Financial Services, som forbattrat I6nsam-
heten avsevart. | takt med att vara kunder far
allt mer arbete att utféra med sina lastbilar,
bussar och maskiner s& starks deras finan-

siella situation och betalningsférméaga.

Hart arbete for att mildra effekterna
fran katastrofen i Japan
Tyvarr kom kvartalet att praglas av den foré-
dande jordbavningen och den efterféljande
tsunamin som drabbade Japan den 11 mars.
Véra tankar ar med alla dem som drabbats.
Vara medarbetare i Japan har arbetat utom-
ordentligt hart efter katastrofen med att
stddja vara kunder med service och reservde-
lar och for att aterigen f& igang produktionen
vid UD Trucks som, om &n i begrénsad
omfattning, startade igen redan den 28 mars.
Nar det géller materialforsorjningen sa
arbetar vi intensivt tillsammans med véra
underleverantorer for att hitta alternativa
I8sningar dar sa ar nédvéandigt. Vi har ett
antal leverantérer i Japan som har svart att

fa igang sin tillverkning, vilket gor att vi rak-
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nar med stora stérningar i produktionen vid
UD Trucks under det andra kvartalet.

Vad géller materialférsorjningen till till-
verkningen av lastbilar i resten av varlden gér
vi fér ndrvarande bedémningen att paverkan
kommer att bli relativt begransad, men osa-
kerheten ar fortsatt hog. Daremot kommer

Volvo Construction Equipments tillverkning

av framfor allt grdvmaskiner i Korea att drab-
bas av brist pa viktiga hydraulikkomponenter
till vissa av modellerna.

Den 1 maj kommer Pat Olney att ersatta
Olof Persson som VD for Volvo CE, da Olof
tilltrader som vice VD och stallforetradande
koncernchef. Pat har under tio ar arbetat i

olika chefsroller inom Volvo CE dér han gjort

ett mycket bra arbete. Olof tilltrader som
koncernchef den 1 september. Jag 6nskar

béda all framgang pé sina nya befattningar.

Leif Johansson
VD och koncernchef
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Viktiga handelser

Olof Persson ny koncern-
chef for Volvo

AB Volvos styrelse har beslutat utse Olof
Persson, 46, idag vd fér Volvo Construction
Equipment, till ny vd och koncernchef fér
Volvo. Olof Persson tilltrader som vd for AB
Volvo och chef for Volvokoncernen den
1 september 2011 d& Leif Johansson, som
tidigare meddelats, gar i pension. Fran och
med den 1 maj kommer Olof Persson att ga
in som vice vd och stéllféretrddande kon-
cernchef och arbeta parallellt med Leif

Johansson.

Pat Olney ny verkstal-
lande direktor for Volvo

Construction Equipment

Patrick Olney har utsetts till ny VD fér Volvo
Construction Equipment, VCE. Pat Olney har
en omfattande erfarenhet fréan tillverknings-
industrin dar han arbetat 17 ar, varav tio av
dessa i olika chefsroller inom Volvo CE. Han

tilltrader sin nya tjanst den 1 maj 2011.

Arsstamma i AB Volvo

Vid arsstdmman i AB Volvo den 6 april 2011
beslutades, i enlighet med styrelsens for-
slag, att till aktiedgarna dela ut 2,50 kronor

per aktie.

Till styrelseledaméter i AB Volvo omval-
des Peter Bijur, Jean-Baptiste Duzan, Leif
Johansson, Hanne de Mora, Anders Nyrén,
Louis Schweitzer, Ravi Venkatesan, Lars
Westerberg och Ying Yeh. Leif Johansson
omvaldes for tiden till och med den 31
augusti 2011, da han kommer att lamna upp-
draget som VD och koncernchef. Till ny leda-
mot valdes vidare Olof Persson fér tiden fran
och med den 1 september 2011, da han till-
trader som VD och koncernchef fér Volvo.
Louis Schweitzer omvaldes till styrelseord-
forande.

Till ledaméter i valberedningen valdes
Jean-Baptiste Duzan, representerande
Renault s.a.s, Carl-Olof By, representerande
AB Industrivarden, Haékan Sandberg, repre-
senterande Svenska Handelsbanken, SHB
Pension Fund, SHB Employee Fund, SHB
Pensionskassa och Oktogonen, Lars Férberg,
representerande Violet Partners LP samt
styrelsens ordférande. Stdmman beslutade
att inget arvode ska utga till ledamoterna i
valberedningen.

Arsstamman antog forslaget fran Renault
S.A. och Industrivarden géllande ett tillagg
till AB Volvos bolagsordning som méjliggér
frivillig konvertering av aktier av serie A till
aktier av serie B. Andringen av bolagsord-
ningen férutsatte bifall av aktiedgare repre-
senterande minst tva tredjedelar av bade

aktier och roster vid stamman.

Volvo CE planerar inves-
tera 100 miljoner dollar i
Nordamerika

Under de kommande aren planerar Volvo
Construction Equipment att investera 100
miljoner dollar i den amerikanska anlagg-
ningen i Shippensburg, Pennsylvania, och
starta produktion av hjullastare, gravmaski-
ner och ramstyrda dumprar i Nordamerika.
flyttar det

huvudkontoret for férsaljningen och Volvo

Dessutom nordamerikanska
Rents till Shippensburg senast i september
2012 fran Asheville i North Carolina.

Detaljerad information om ovanstaende

héndelser finns p& www.volvokoncernen.se
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Volvokoncernen

Nettoomsittning

Volvokoncernens nettoomsattning ékade med
22% till 71.577 Mkr det forsta kvartalet 2011,
jamfért med 68.617 Mkr samma kvartal fore-

gaende ar.

Rorelseresultat

Volvokoncernens rorelseresultat uppgick till
6.522 Mkr under det forsta kvartalet jamfort
med 2.799 Mkr féregéende ar. Industriverk-
samhetens rorelseresultat uppgick till 6.343
Mkr (2.785). Rérelseresultatet i Volvokon-
cernens kundfinansieringsverksamhet upp-
gick till 179 Mkr (14). For detaljerad informa-
tion om utvecklingen se respektive avsnitt

langre fram i rapporten.

Finansnetto
Det forsta kvartalets rantenetto var -569
Mkr, jamfort med =718 Mkr foregaende ar.
Under det fjarde kvartalet 2010 var rénte-
nettot -655 Mkr.

Under det férsta kvartalet paverkades

Ovriga finansiella intikter och kostnader

Volvokoncernens resultatrdkning

Forsta kvartalet

Mkr 2011 2010
Nettoomsittning Volvokoncernen 71.577 58.617
Rorelseresultat Volvokoncernen 6.522 2.799

Rérelseresultat Industriverksamheten 6.343 2.785

Rérelseresultat Kundfinansiering 179 14
Rénteintakter och liknande resultatposter 151 103
Rénteutgifter och liknande resultatposter -720 -821
Ovriga finansiella intikter och kostnader -106 147
Resultat efter finansiella poster 5.847 2.228
Inkomstskatter -1.665 -508
Periodens resultat 4.181 1.720

negativt med 29 Mkr fran marknadsvarde-
ring av derivat som anvands for att eliminera
exponeringen i laneportfoljen jamfért med
en positiv paverkan pa 282 Mkr under det
forsta kvartalet 2010.

Inkomstskatter

Det forsta kvartalets skattekostnad uppgick
till 1.665 Mkr (508), vilket motsvarar en
skattesats pa 28% (23).

Periodens resultat och resultatet

per aktie

Periodens resultat uppgick till 4.181 Mkr

under det forsta kvartalet 2011, jamfort med

1.720 Mkr det forsta kvartalet 2010.
Resultatet per aktie fére och efter utspad-

ning for det forsta kvartalet uppgick till 2,01

kronor (0,83).
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Volvokoncernens industriverksamhet
- bra forsaljningstillvaxt

Under det forsta kvartalet steg nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens Industriverksam-
het med 24% till 69.956 Mkr (56.459).
Justerat for forandrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade enheter steg net-
toomséattningen med 34%. Jamfort med det
forsta kvartalet 2010 uppvisade samtliga
marknader en bra tillvaxttakt vilket resul-

terade i bra geografisk balans fér koncernen.

Avsevird resultatforbattring
Det forsta kvartalet 2011 uppgick rorelsere-
sultatet i Volvokoncernens Industriverksam-
het till 6.343 Mkr, vilket var en avsevard for-
battring jamfoért med 2.785 Mkr det forsta
kvartalet 2010. Industriverksamhetens rorel-
semarginal uppgick till 9,1%, jamfort med
4,9% det forsta kvartalet 2010.
Resultatforbattringen jamfért med det
forsta kvartalet 2010 drevs huvudsakligen
av okad forsaljning. Okade produktionsni-
vaer forbattrade kapacitetsutnyttjandet i det
industriella systemet vilket, tillsammans med
6kad produktivitet, ocksa bidrog till resultat-
forbattringen.
bibehéll
lagre kostnadsniva i koncernen som &stad-
koms under 2009. Trots en betydande for-

saljningsokning pa 24% under det forsta

Fortsatt kostnadskontroll den

kvartalet 2011 jamfort med féregdende ar
sé& begransades 6kningen av kostnaderna
for forskning och utveckling samt férsaljning
och administration till 6%.

Under kvartalet paverkades rorelseresulta-
tet positivt med 590 Mkr som ett resultat av
en tillgodorakning av mervardesskattereduk-
tion i Brasilien relaterad till tidigare &r, varav
500 Mkr i Lastbilar och 80 Mkr i Bussar. Stor-
ningarna i koncernens verksamhet i Japan
hade en negativ paverkan som uppskattas till
250 Mkr.

Nettoomsdttning per marknad

Forsta kvartalet Andel av
industriverk-
samhetens
Forand- netto-
Mkr 2011 2010 ringi% omséttning, %
Véstra Europa 23.660 19.687 20 34
Ostra Europa 4.149 2376 75 6
Nordamerika 12.533 10.551 19 18
Sydamerika 7.004 5.816 20 10
Asien 18.223 13.953 31 26
Ovriga marknader 4.387 4,076 8 6
Totalt
Industriverksamheten 69.956 56.459 24 100
Resultatrdakning Industriverksamheten
Forsta kvartalet
Mkr 201 2010
Nettoomsattning 69.956 56.459
Kostnad for salda produkter -52.481 -43.579
Bruttoresultat 17.475 12.880
Bruttomarginal, % 25,0 22,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.309 -3.004
Forsaljningskostnader -5.706 -5.476
Administrationskostnader -1.715 -1.622
Ovriga rérelseintakter och kostnader -395 26
Resultat fran innehav av intressebolag -19 -19
Resultat fran vriga aktieinnehav 12 0
Rorelseresultat
Industriverksamheten 6.343 2.785
Rérelsemarginal, % 9,1 4,9
Rérelseresultat fére avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 9.001 5.567
EBITDA marginal, % 12,9 99

Jamfért med det foérsta kvartalet 2010
paverkade férandrade valutakurser rorelsere-
sultatet negativt med cirka 1,3 miljarder kro-
nor. Jamfért med det fjarde kvartalet var den

negativa paverkan cirka 0,7 miljarder kronor.

Sasongsmassig 6kning av
rorelsekapitalet

Under det forsta kvartalet 2011 uppgick det
operativa kassaflodet i industriverksamheten

till 4,0 miljarder kronor jamfort med -2,7 mil-

jarder kronor det forsta kvartalet 2010. Kas-
saflédet paverkades negativt av den sédsongs-
massiga oOkningen av kundfordringar och
lager, vilket medforde att rorelsekapitalet
okade med 9,3 miljarder kronor som delvis
motverkades av det férbattrade rérelseresul-
tatet.
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Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet
- forbattrad lonsambhet

Under kvartalet fortsatte kundfinansierings-
verksamhetens [0nsamhet att forbattras,
framfor allt hanférligt till minskade kreditfor-
luster. Utvecklingen och kvaliteten i port-
féljen var fortsatt stark i Nordamerika, Latin-
amerika och Asien-Stilla Havet medan delar
av vastra Europa, och da framfor allt Tysk-
land, uppvisade en stabil &aterhdmtning
under perioden. Portféljutvecklingen i Ostra
Europa, om an stabil, fortsatte att slapa efter
i aterhamtningen. De tragiska handelserna i
Japan hade ingen betydande paverkan pa
resultatet under det forsta kvartalet.

Nyfinansieringsvolymen var fortsatt stark
under kvartalet och kundfinansieringsport-
foljen vaxte i samtliga regioner justerat for
forandrade valutakurser. Darutéver etable-
rade Volvo Financial Services narvaro i
Indien genom ett samarbetsavtal rérande
finansiering med det indiska finansbolaget
SREIl. Genom samarbetet berdknas finan-
siering i Indien inledas under det andra kvar-
talet.

Nyfinansieringsvolymen uppgick under
det forsta kvartalet 2011 till 9,4 miljarder
kronor (6,8). Justerat for férandrade valuta-
kurser steg volymen med 50% jamfort med
det forsta kvartalet 2010 som en effekt av
Volvokoncernens Okade leveranser och en

stabil penetrationsgrad. Totalt finansierades

Resultatrakning Kundfinansiering

Forsta kvartalet

Mkr 2011 2010
Leasing och finansiella intakter 2.099 2.608
Leasing och finansiella kostnader -1.354 -1.737
Bruttoresultat 745 771
Forsaljnings- och administrationskostnader -389 -385
Kostnader for osakra fordringar -178 -374
Ovriga rérelseintékter och kostnader 1 2
Roérelseresultat 179 14
Inkomstskatter -62 -35
Periodens resultat 17 -21

Avkastning pd eget kapital, rullande 12 mdnader, % 2,1% -2,8%

10.664 nya enheter fran Volvokoncernen
under kvartalet (6.196). P4 de marknader
dér finansiering erbjuds var den genomsnitt-
liga penetrationsgraden under det forsta
kvartalet 23% (23).

De totala tillgdngarna uppgick den 31
mars 2011 till 87 miljarder kronor (94). Jam-
fort med det forsta kvartalet 2010 minskade
kreditportfélien med 8% som en effekt av
forstarkningen av den svenska kronan. Jus-
terat for fordndrade valutakurser véxte kre-
ditportféljen under kvartalet med 2,0%.
Bruttoresultatet minskade endast nagot
jamfort med féregéende &r eftersom den
minskade portféljvolymen vagdes upp av
lagre nivaer av problemkrediter och effek-

tivare finansiering.

Under kvartalet uppgick avsattningarna
for osékra fordringar till 178 Mkr (374),
medan bortskrivningarna uppgick till 168
Mkr (353). Tillsammans med en vixande
kreditportfélj medférde detta att andelen
kreditreserver i forhéllande till kreditportfol-
jen minskade nagot fran 1,69% den 31
december 2010 till 1,67% den 31 mars
2011. P& helarsbasis uppgick bortskrivning-
arna till 0,80% den 31 mars 2011 (1,51).

Rorelseresultatet det forsta kvartalet upp-
gick till 179 Mkr jamfért med 14 Mkr férega-
ende ar. Forbattringen jamfért med férega-

ende ar ar huvudsakligen ett resultat av

minskade avsattningar for osakra fordringar.
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Volvokoncernens finansiella stallning

Nettoskulden i Volvokoncernens Industri-
verksamhet uppgick till 27,3 miljarder kronor
den 31 mars 2011, en 6kning med 2,6 miljar-
der kronor jamfort med det sista kvartalet
2010, och motsvarande 40,3% av eget kapi-
tal. Exklusive pensioner och liknande forplik-
telser uppgick Industriverksamhetens net-
toskuld till 21,8 miljarder kronor, vilket
motsvarar 32,2% av eget kapital.
Volvokoncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick sammantaget till
29,3 miljarder kronor den 31 mars 2011.

Darutéver finns beviljade men ej utnyttjade
kreditfaciliteter pa 33,8 miljarder kronor.

Férandrade valutakurser minskade Volvo-
koncernens totala tillgdngar med 11,6 miljar-
der kronor under det forsta kvartalet 2011
som en effekt av omvérdering av tillgangar i
utléandska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
24,0% den 31 mars 2011 jamfort med
23,3% vid utgangen av 2010. Volvokoncer-
nens eget kapital uppgick den 31 mars 2011
till 75,6 miljarder kronor.

Antal anstéllda

Den 31 mars 2011 hade Volvokoncernen
91.595 tillsvidareanstéllda och 17.322 viss-
tidsanstéllda och konsulter, jamfort med
90.409 tillsvidareanstéllda och 14.851 viss-
tidsanstéllda och konsulter vid utgangen av
2010. Okningen av antalet anstallda ar fram-
for allt hanforlig till visstidsanstallda och
konsulter inom tillverkningen, vilket ger kon-

cernen en betydande flexibilitet.



Det forsta kvartalet 2011 10

Segmentsoversikt

Nettoomsittning per affarsomrade

Forsta kvartalet

Forand- Forand- 12 manader Jan-dec
Mkr 2011 2010 ring i % ring i %" rullande 2010
Lastbilar 45.620 36.488 25 35 176.437 167.305
Anlaggningsmaskiner 15.759 11148 41 53 58.421 53.810
Bussar 4.859 5.067 -4 2 20.308 20.516
Volvo Penta 2.147 1.977 9 17 8.886 8.716
Volvo Aero 1.640 1.910 -14 12 7.438 7.708
Elimineringar och ovrigt -68 -131 - - -617 -680
Industriverksamheten 69.956 56.459 24 34 270.872 257.375
Kundfinansiering 2.099 2.5608 -16 -10 8.622 9.031
Elimineringar -478 -350 - - -1.786 -1.658
Koncernen 71.577 58.617 22 33 277.708 264.749
* Justerat for forandrade valutakurser samt forvarvade och salda bolag.
Rorelseresultat per affarsomrade
Forsta kvartalet

12 manader Jan-dec
Mkr 2011 2010  Forandring, % rullande 2010
Lastbilar 4.286 1.444 197 12.954 10.112
Anlaggningsmaskiner 1.708 1.006 70 6.882 6.180
Bussar 281 145 94 916 780
Volvo Penta 164 121 36 621 578
Volvo Aero 28 152 -82 162 286
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -123 -83 48 =142 -102
Industriverksamheten 6.343 2,785 128 21.393 17.834
Kundfinansiering 179 14 1.179 332 167
Koncernen 6.522 2.799 133 21.723 18.000
Rorelsemarginal per affairsomrade

Forsta kvartalet

12 manader Jan-dec
% 2011 2010 rullande 2010
Lastbilar 9,4 4,0 7,3 6,0
Anlaggningsmaskiner 10,8 9,0 11,8 11,6
Bussar 5,8 2,9 4,5 3,8
Volvo Penta 7,6 6,1 7,0 6,6
Volvo Aero 1,7 8,0 2,2 3,7
Industriverksamheten 9,1 4,9 7,9 6,9
Koncernen 9,1 4,8 7,8 6,8
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Lastbilar

- forbattrad lonsamhet

Forbattrade marknadsforhallanden
Under de forsta tva manaderna 2011 ékade
det totala antalet registreringar i Europa 29
(EU:s 27 lander, Norge och Schweiz) med
56% till 33.723 tunga lastbilar (21.548).
Efterfragan drivs framfér allt av norra och
centrala Europa dér marknader som Tysk-
land och Frankrike har visat en bra utveck-
ling. Overlag &r efterfragan hogre i fjarrtran-
sportsegmentetmedanaktivitetenibygg-och
anlaggningssegmentet ar fortsatt lag i de
s6dra delarna av Europa. Under 2011 for-
vantas marknaden fér tunga lastbilar i
Europa 6ka till en niva pa cirka 230.000-
240.000 fordon. Den tidigare prognosen var
cirka 220.000 fordon.

| Ryssland har efterfragan aterhamtat sig
kraftigt fran laga nivaer och forvéantas fort-
satta visa tillvaxt i samtliga segment.

Under det forsta kvartalet 2011 steg
totalmarknaden for tunga lastbilar i Nord-
amerika med 35% till 40.889 lastbilar, jam-
fort med 30.363 lastbilar aret fére. Medan
fjarrtransportakerier i allménhet och stérre
akerier i synnerhet till stor del har legat
bakom aterhdmtningen i marknaden, har
mindre &kerier, med forbattrad tillgang till
finansiering, borjat bli mer aktiva. P& bygg-
och anlaggningssidan finns de forsta teck-

nen pé férbattring i kundsegment som

Nettoomsattning per marknad, Lastbilar

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2011 2010 ring i %
Europa 20.517 16.463 33
Nordamerika 8.046 6.040 33
Sydamerika 5.694 4.546 25
Asien 8.444 7.344 156
Ovriga marknader 2.919 3.095 -6
Totalt 45.620 36.488 25
Nettoorderingang per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Antal lastbilar 2011 2010 ring i %
Europa 23.812 16.361 46
Nordamerika 11.727 3.410 244
Sydamerika 7.422 4548 63
Asien 14.859 16.442 -4
Ovriga marknader 3.472 4175 -17
Totalt 61.292 43.936 40

naturgas- och oljeutvinning. Under 2011 for-
vantas den nordamerikanska marknaden for
tunga lastbilar uppnd en nivd pa cirka
230.000-240.000 fordon.
prognosen var 220.000 lastbilar.

Den tidigare

| Sydamerika fortsatter den brasilianska
marknaden att vara stark, framfor allt som en
effekt av en god konjunktur. Totalmarknaden
i Brasilien steg med 3% till 25.542 tunga
lastbilar under de tre forsta manaderna 2011
(24.710).

I Indien steg marknaden for tunga lastbilar
med 17% till 41.737 lastbilar (35.631) under
de tva forsta manaderna 2011. Koncernens
forsaljningsmassigt stérsta marknad i Asien
ar Japan, och dér uppgick totalmarknaden
for tunga lastbilar till 6.770 fordon under de
tre férsta manaderna av 2011 (5.967), vilket
var en 6kning med 13%. Efter den jordbév-
ning och efterféljande tsunami som drab-
bade Japan den 11 mars &r osékerheten om
marknadens utveckling under 2011 stor.
Den tidigare prognosen var en tillvaxt pa
cirka 10%.
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Orderingangen steg
Nettoorderingangen fortsatte att 6ka och
dversteg leveranserna p& samtliga mark-
nader. Under det forsta kvartalet steg order-
ingdngen med 40% jamfért med det forsta
kvartalet 2010. Mest noterbar ar 6kningen i
Nordamerika, Sydamerika och Europa.

| Nordamerika steg nettoorderingangen
med 244% jamfort med det forsta kvartalet
2010, i Sydamerika forbattrades orderin-
géngen med 63% och i Europa med 46%.

Orderingangen i Asien och pa Ovriga
marknader minskade nagot jamfort med det
forsta kvartalet 2010.

Lastbilsleveranserna steg med 49%
jamfort med det forsta kvartalet 2010
Under det forsta kvartalet 2011 levererades
totalt 55.069 lastbilar, vilket var 49% fler an
under det forsta kvartalet 2010.

Bra I6nsamhetstrend - rorelse-
marginalen uppgick till 9,4%
Under det forsta kvartalet 2011 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning till
45.620 Mkr, vilket var en 6kning med 25%
jamfort med det forsta kvartalet 2010. Jus-
terat for valutakursférandringar 6kade net-
toomsattningen med 35%.
Lastbilsverksamhetens rérelseresultat upp-
gick till 4286 Mkr under det forsta kvartalet

Leveranser per marknad

Forsta kvartalet

Férand-
Antal lastbilar 2011 2010 ring i %
Europa 23.060 12.181 89
Nordamerika 8.821 5.2565 68
Sydamerika 6.112 4.563 34
Asien 13.730 11.811 16
Ovriga marknader 3.346 3.140 7
Totalt 55.069 36.940 49

2011 jamfort med 1.444 Mkr det forsta kvarta-
let 2010. Rorelsemarginalen forbattrades Hill
9,4% jamfort med 4,0% det forsta kvartalet
2010. Okade forsaljningsvolymer, hogre kapa-
citetsutnyttjande och fortsatt strikt kontroll pa
rorelsekostnaderna hade en positiv paverkan
pa lénsamheten under kvartalet. Resultatet for
det forsta kvartalet paverkades positivt av en
tillgodorékning av mervardesskattereduktion i
Brasilien hanforlig till tidigare ar uppgaende till
500 Mkr och negativt av kostnader relaterade
till jordbévningen och den efterféljande tsuna-

min i Japan som uppskattas till 2560 Mkr.

Ny teknologi for forbattrad bransle-
effektivitet

Vid den arliga massan Mid-America Trucking
Show i Louisville, Kentucky, introducerades
ny aerodynamik och nya drivlineegenskaper
som, i kombination med de férbattringar som

redan uppnéatts genom anvéndningen av

SCR-teknologi, ger brénslebesparingar pa
8-12% jamfort med den tidigare generatio-
nen av lastbilar (EPA 2007).

Vérldens starkaste hybridlastbil lansera-
des av Volvo Lastvagnar under det forsta
kvartalet. Volvo FE Hybrid, den forsta paral-
lellhybriden fran Volvo Lastvagnar, anvander
teknik som mojliggdr en minskning av brans-
leférbrukningen och koldioxidutsléppen med
upp till 20% och som gér lastbilen betydligt
tystare. Detta ar en mycket konkurrenskraf-
tig 16sning for tung distribution och sop-
hémtning i stadsmiljder.

Renault Trucks lanserade ett system kallat
Optiroll fér Renault Premium Route Optifuel,
som ytterligare minskar brénsleférbruk-

ningen.
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Anlaggningsmaskiner
- basta forsta kvartalet hittills

Bra tillvaxt i de flesta marknader
Matt i antal enheter steg den totala vérlds-
marknaden for anldggningsmaskiner med
51% under de forsta tva manaderna 2011
jamfort med samma period féregéende ar.
| Europa steg marknaden med 57%, Nord-
amerika var upp med 59% och Sydamerika
med 38%. Hela Asien steg med 54%, varav
Kina steg med 70%. Ovriga marknader
minskade med 3%.
Marknadsforutsattningarna for 2011 for-
vantas vara fortsatt positiva med en tillvaxt-
prognos pa 20-30% for hela varlden. Europa
forvantas viaxa med 10-20% (foregaende
prognos 5-15%), Nordamerika med 25-35%
(féregaende prognos 20-30%), Sydamerika
med 5-15% (ingen prognos lamnad), Asien
10-20% (ingen prognos ldmnad) och Kina
med 20-30% (féregaende prognos 5-15%).

Bista forsta kvartalet nagonsin

for Volvo CE

Under det forsta kvartalet 2011 steg netto-
omsattningen med 41% till 15.7569 Mkr
(11.148).

positivt av en stark utveckling i de flesta

Nettoomséattningen péverkades
marknader. Justerat for férandrade valuta-
kurser steg nettoomséttningen med 53%.
Rérelseresultatet steg med nastan 70%
till 1.708 Mkr (1.006) och rérelsemarginalen
uppgick till 10,8% (9,0), vilket &r det hogsta
nagonsin for ett forsta kvartal. Det forbatt-

rade rorelseresultatet ar huvudsakligen en

Nettoomsittning per marknad, Anladggningsmaskiner

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2011 2010 ring i %
Europa 3.983 3.075 30
Nordamerika 1.576 1.381 14
Sydamerika 907 801 13
Asien 8.428 5.254 60
Ovriga marknader 865 637 36
Totalt 15.759 11.148 M

effekt av 6kad férséljning, interna kostnads-
sénkande atgarder med sankt breakeven-
nivd, stark utveckling i Kina och ¢kad pro-
duktivitet. Under det forsta kvartalet 2011
fortsatte Volvo CE att ta marknadsandelar i
Kina och var den storsta tillverkaren av grav-
maskiner och hjullastare i landet.
Katastrofen i Japan hade ingen betydande
negativ paverkan under det férsta kvartalet,
men tillverkningen av framfér allt grdvmaski-
ner i Korea kommer att paverkas av brist pa
viktiga  hydraulikkomponenter  till  vissa
modeller fran och med det andra kvartalet.
Den 31 mars 2011 var vardet i orderboken
40% hogre an vid samma tidpunkt fére-

géende ar.

Nya produkter lanserade

De senaste manaderna har Volvo CE lanse-
rat fler &n 50 nya modeller till aterforséljare
och kunder i Europa och Nordamerika. De
nya produkterna ar utrustade med den

senaste motorteknologin som uppfyller kra-

ven enligt Tier 4i och Stage Ill B. Vissa av
produkterna kommer att lanseras pa andra
marknader senare under aret.

Bland alla nya produkter aterfinns hjul-
lastaren 220G som i mars vann varldens
mest kanda designpris, Red Dot Award.
| konkurrens med 4.000 tavlande utmérkte
sig L220G genom sin bransleeffektiva och
produktiva design, med 20% okad lyftkray,
10% hégre brytkraft och starkare hydraulik.

| mars meddelade Volvo CE att man
planerar att investera 100 miljoner dollar
i tillverkningsanlédggningen i Shippensburg,
Pennsylvania, och starta produktion av hjul-
lastare, gravmaskiner och ramstyrda dum-
prar. Dessutom flyttar det nordamerikanska
huvudkontoret for férséljningen och Volvo

Rents fran Asheville till Shippensburg.
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Bussar

= forbattrad lonsamhet

* Fortsatt besvarlig stadsbussmarknad i Nordamerika och Europa

e Forbattrad l16nsamhet

» Viktig order pa bussar till New York City

Fortsatt svag stadsbussmarknad
i Nordamerika och Europa
Utvecklingen pa bussmarknaden varierar
kraftigt over varlden - fran fortsatt nedgang
till kraftig uppgéng. Den europeiska mark-
naden &r éverlag pa en lag niva, men en svag
uppgang forvantas for totalmarknaden
under 2011. Under det forsta kvartalet
skedde en aterhdmtning pa stadsbussmark-
naden i Storbritannien samtidigt som aktivi-
teten i Norden var hog.

| Nordamerika okar turistbussmarknaden
medan efterfragan pé stadsbussar fortsat-
ter att minska eftersom stadernas svaga
ekonomi goér att de senareldggare nyinkép
av fordon. | Mexiko 6kar aktiviteten nagot
inom bade turist- och stadsbussar medan
intresset &r stort for BRT-system.

| Sydamerika ar efterfragan stabilt hog
och i Brasilien finns tydliga tecken pa for-
kopseffekter infor Euro V, som &r de nya
emissionsregler som trader i kraft den
1 januari 2012. | Kina, Stillahavsasien och
Mellanéstern ar upphandlingarna generellt
héga. Mot bakgrund av stigande miljokrav
och hoga branslepriser noteras en globalt

6kad efterfrdgan pa hybridbussar.

Hogre orderingang

Leveranserna under det forsta kvartalet
2011 uppgick till 2.633 bussar jamfort med
2.552 bussar samma kvartal 2010. Mark-
nadsmixen har forandrats med tkade leve-
ranser i Nordamerika och Sydamerika och

lagre volymer i Europa och Asien.

Nettoomsattning per marknad, Bussar

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2011 2010 ring i %
Europa 1.420 1.458 -3
Nordamerika 1.657 2.037 -19
Sydamerika 351 396 -1
Asien 907 913 -1
Ovriga marknader 524 263 99
Totalt 4.859 5.067 -4

Under det forsta kvartalet steg orderin-
gangen med 17% till 2.369 bussar jamfort
med 2.033 bussar féregéende ar.

Under det férsta kvartalet tecknades ett
antal betydande order, bland annat en pa
180 bussar till kollektivtrafiken i New York
City, varav 90 Prevost- och 90 Novabussar.
Volvo Bussar har dartill fatt order pa 463
busschassier till BRT-system i Curitiba i
Brasilien. | Storbritannien togs en order pa
240 fordon till First Group bestaende av dub-
beldackare, singeldackare och 38 hybridbus-
sar, vilket &r den enskilt storsta ordern pa
hybrider hittills.

Forbattrad I6nsamhet

Det forsta kvartalet minskade nettoomsatt-
ningen med 4% till 4.8569 Mkr (5.067). |
lokala valutor o6kade nettoomséttningen
med 2%.

Rorelseresultatet det forsta kvartalet
2011 uppgick till 281 Mkr (145). Rorelse-
marginalen var 5,8% (2,9). Forbattringen ar
ett resultat av kostnadssénkande atgéarder

framfor allt i det industriella systemet samt

en positiv paverkan om 80 Mkr fran en tillgo-
dorékning av mervérdesskattereduktion i

Brasilien som hanfors till tidigare ar.

Lonsam tillvéxt med fortsatt
kostnadsfokus
Det langsiktiga forbattringsprogrammet,
som for 2010 visade goda resultat avseende
saval [insamhet som kostnads- och kapital-
effektivitet, fortsatter. For att forbéattra 16n-
samheten 2011 fokuseras pa lénsam tillvaxt
samt fortsatt kostnadsreduktion. Kapacitets-
okningar genomférs i Sydamerika, Mexiko,
Nordamerika och Indien.

| april meddelades att Volvo Bussar till-
sammans med samriskpartnern SAIC kom-
mer att investera i ett nytt utvecklingscenter
i Kina for installation av drivlinor fér hybrid-

och eldrivna bussar.
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Volvo Penta

- efterfragan pa marinmotorer

aterhamtar sig

o BASIL
wlLLETER

» Stark marknad for industrimotorer, forbattrad efterfragan pa marinmotorer i Europa

* Volymen i orderboken 122% hogre an aret fore

« Okad férsaljning och férbattrad ldnsamhet

Totalmarknaden for industrimotorer
vaxer
Totalmarknaden for industrimotorer steg
under det forsta kvartalet till foljd av fortsatt
stark utveckling pa de flesta av vérldens
stora industrimarknader. Tillverkarna av indu-
strimaskiner har under kvartalet haft fortsatt
hogt kapacitetsutnyttjande i sina fabriker.
Efterfragan p& marinmotorer Okade i
Europa, men var oféréandrad svag i Nord-
amerika. Antalet besdkare pa vinterns bat-
méssor steg med i storleksordningen 20%
jamfoért med foregaende ar och ékad aktivi-
tet har kunnat konstateras bland slutkun-

derna i framforallt Europa.

Okade marknadsandelar
Volvo Penta fortsatter att 6ka sina marknads-
andelar hos de globala tillverkarna av diesel-
drivna generatoraggregat — Volvo Pentas i
sérklass storsta industrimotorsegment.
Flera nya projekt fér de nylanserade IPS-
drivenheterna kopplade till 11- och 13-liters-
motorerna har séakrats vilket starker Volvo
Pentas marknadsandelar i de storre yacht-
segmenten.
Den 31 mars 2011 var volymen i order-
boken 122% hdgre &n motsvarande period

forra aret.

Nettoomsittning per marknad, Volvo Penta

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2011 2010 ring i %
Europa 1.273 1.118 14
Nordamerika 298 307 -3
Sydamerika 53 72 -26
Asien 441 400 10
Ovriga marknader 82 80 3
Totalt 2.147 1.977 9

Hogre rorelseresultat
Volvo Pentas nettoomsattning under det for-
sta kvartalet 2011 ¢kade med 9% till 2.147
Mkr (1.977). Justerat fér férandrade valuta-
kurser steg nettoomsattningen med 17%.
Forsaliningen fordelades mellan de béada
affarssegmenten enligt foljande: Marin 1.201
Mkr (1.197) och Industri 946 Mkr (780).
Rérelseresultatet uppgick till 164 Mkr
jamfort med foregéende ars resultat pa 121
Mkr. Resultatet paverkades positivt av dkad
marinférsalining samt gynnsammare pro-
duktmix inom affarssegment Industri.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,6% (6,1).

Strategiskt samarbete
Volvo Penta offentliggjorde i februari ett
med Garmin

samarbetsavtal angéende

utveckling och marknadsféring av instru-

ment samt navigations- och kommunika-
tionsutrustning for marint bruk. Genom av-
talet kommer Volvo Penta att kunna erbjuda
ett komplett program av hégteknologiska
och multifunktionella instrument for fritids-
batar, vilket stéarker Volvo Pentas varlds-
ledande position vad avser integrerade driv-
system. | samarbete med Garmin kommer
Volvo Penta att kunna utforma annu battre
forarmiljder med starkt fokus pa bekvamlig-

het och anvandarvanlighet.
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Volvo Aero

= minskad lonsamhet

Passagerartrafiken 6kade 6%

Enligt IATA, den internationella sammanslut-
ningen for flygtransporter, 6kade den inter-
nationella flygtrafiken under februari 2011
med 6% for passagerartrafiken och med 2%
for fraktflyget, jamfért med samma ménad
2010. Kabinfaktorn, andelen anvanda flyg-
saten, sjonk till 73% fran 75% i februari
2010. IATA har reviderat ned sin prognos for
flygbolagens vinst 2011 till 8,6 miljarder dol-
lar fran de 9,1 miljarder dollar man spadde i
december 2010. Anledningen till detta ar de
hoégre oljepriserna.

Airbus och Boeing rapporterade om 222
nya flygplansbestéllningar under arets forsta
kvartal, 39% fler an samma period aret
innan. De bégge flygplanstillverkarna raknar
med att leverera mer an 1.000 nya flygplan
under &ret.

Airbus har fatt 332 order och ataganden
for A320neo och A321neo sedan man lan-
serade de nya flygplanen i slutet av 2010. Av
dessa plan kommer 240 att drivas av Pratt &
Whitney’s motor PW1100G.

Ladgre rorelseresultat
For Volvo Aero minskade forsaljningen under
det forsta kvartalet med 14% till 1.640 Mkr,

jamfort med 1.910 Mkr aret innan. Justerat

Nettoomsittning per marknad, Volvo Aero

Forsta kvartalet

Férand-
Mkr 2011 2010 ring i %
Europa 747 1.037 -28
Nordamerika 852 791 8
Sydamerika 7 6 17
Asien 16 55 =71
Ovriga marknader 18 21 -14
Totalt 1.640 1.910 -14

for valutaférandringar och férséljningen av
Volvo Aero Services, 0kade forsaljningen
under det forsta kvartalet med 12% .
Rérelseresultatet minskade till 28 Mkr
(152) paverkat av den laga dollarkursen, pro-
duktionsstérningar och problem i leverantérs-

ledet. Rorelsemarginalen blev 1,7% (8,0).

Framgangsrikt premiartest av Boeings
nya 747-8 Intercontinental

| mars inleddes testflygningarna av Boeings
nya plan, 747-8 Intercontinental, ett testpro-
gram som totalt omfattar 600 flygtimmar
och som kommer att vara avslutat under det
fjarde kvartalet. 747-8 Intercontinental kom-
mer att ha den lagsta kostnaden per seat-
mile som nagot civilt passagerarplan kan
redovisa, med 12% lagre kostnader an fére-

gangaren, 747-400. Flygplanet drivs av

motorn GEnx2B, dar Volvo Aero medverkar
med fem olika komponenter. Flygplanet
erbjuder 16% lagre branslekostnader, 16%
lagre koldioxidutslapp per passagerare och
bullret &r 30% lagre an 747-400.

Volvo Aero har kopt alla Pratt & Whitneys
aktier i Volvo Aero Norge och &r darmed
ensam &gare av bolaget. Forvéarvet genom-
fordes den 31 mars 2011.
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Koncernens resultatrakning

Det forsta kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elimineringar

Volvokoncernen

Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 69.956 56.459 2.099 2,508 -478 -350 71,577 58.617
Kostnad fér salda produkter -52.481 -43.579 -1.354 -1.737 478 350 =-53.357 -44.966
Bruttoresultat 17.475 12.880 745 771 (o] 0 18.220 13.651
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.309 -3.004 0 0 0 0 -3.309 -3.004
Forsaljningskostnader -5.706 -5.476 -381 -378 (V] 0 -6.087 -5.855
Administrationskostnader -1.715 -1.622 -8 -7 (V] 0 -1.723 -1.629
Ovriga rérelseintékter och kostnader -395 26 -177 =372 0 0 -571 -346
Resultat fran innehav av intressebolag -19 -19 (o] 0 0 0 -19 -19
Resultat fran évriga aktieinnehav 12 0 (4] 0 (0] 0 12 0
Rorelseresultat 6.343 2.785 179 14 (o] [0) 6.522 2.799
Rénteintakter och liknande resultatposter 166 124 (o] 0 -15 -21 151 103
Réntekostnader och liknande resultatposter -736 -843 0 0 15 21 -720 -821
Ovriga finansiella intakter och kostnader -106 147 0 0 0 0 -106 147
Resultat efter finansiella poster 5.667 2.213 179 14 (o] (0] 5.847 2,228
Inkomstskatter -1.603 -472 -62 -35 0 0 -1.665 -508
Periodens resultat* 4.064 1.741 17 =21 (o] 0] 4.181 1.720
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.085 1.681
Minoritetsandelar i resultat 96 39
4.181 1.720
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 2,01 0,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,01 0,83
Koncernens ovrigt totalresuitat
Periodens resultat 4.181 1.720
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -2.383 -1.186
Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 3 100
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet -18 0
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning -34 70
Kassaflodessakringar -57 =172
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* -2.489 -1.188
Periodens totalresultat 1.692 -532
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.653 485
Minoritetsandelar i resultat 39 47
1.692 532
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Koncernens balansrakning

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
31 mars 31 dec 31 mars 31 dec 31 mars 31 dec 31 mars 31 dec

Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 39.464 40.613 94 101 0 0 39.558 40.714
Materiella anldggningstillgangar

Fastigheter, maskiner och inventarier 52.164 54.169 71 72 (o] 0 52.235 54.242

Tillgangar i operationell leasing 13.322 13.217 10.234 10.055 -3.725 -3.625 19.831 19.647
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 1.970 2.080 1 18 2 0 1.973 2.098

Langfristiga kundfinansieringsfordringar 503 598 35.413 36.270 -957 -843 34.959 36.0256

Uppskjutna skattefordringar 10.437 12.019 285 291 (V] 0 10.722 12.310

Forutbetalda pensioner 1.509 1.636 12 12 0] 0 1.521 1.648

Langfristiga rantebérande fordringar 936 941 9 204 -161 -379 784 766

Ovriga langfristiga fordringar 3.127 3.401 40 41 -205 -24 2.962 3.418
Summa anléaggningstillgangar 123.432 128.674 46.159 47.064 -5.046 -4.871 164.545 170.868
Omsittningstillgangar
Varulager 41.128 38.956 865 882 0 0 41.993 39.837
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 802 830 36.043 36.897 -1.008 -1.064 35.837 36.663

Aktuella skattefordringar 1.048 1.045 86 90 0 0 1.134 1.135

Réntebérande fordringar 1.251 1.071 1.017 1.283 -1.779 -2.012 489 342

Intern finansiering 3.284 7.505 0 0 -3.284 -7.505 0 0

Kundfordringar 27.739 24.332 126 101 0 0 27.865 24.433

Ovriga fordringar 13.455 11.661 1.350 1.352 -1.262 -1.056 13.543 11.857
Icke réantebarande tillgangar for forsaljning 134 136 (0] 0 (0] 0 134 136
Réntebarande tillgangar for forsaljning (0] 0 (0] 0 (o] 0 (o] 0
Kortfristiga placeringar 9.825 9.735 35 32 (0] 0 9.860 9.767
Likvida medel 18.081 21.756 1.475 1.545 -149 -335 19.407 22.966
Summa omsittningstillgangar 116.747 116.928 40.997 42,182 -7.482 -11.970 150.262 147.139
Summa tillgangar 240.179 245.602 87.156 89.246 -12.528 -16.841 314.807 318.007
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 66.828 65.090 7.910 8.020 (o] 0 74.738 73.110
Minoritetsintresse 894 1.011 0 0 0 0 894 1.011
Summa eget kapital 67.722 66.101 7.910 8.020 0 0 75.632 74121
Langfristiga avsattningar

Avséttningar for pensioner och

liknande férpliktelser 7.031 7478 36 32 0 0 7.067 7.510

Avséttningar for uppskjutna skatter 2.299 3.026 1.368 1.496 0 0 3.667 4.522

Ovriga avséttningar 5.448 5.785 150 150 2 1 5.599 5.936
Langfristiga skulder

Obligationslan 40.137 38.767 0 0 0 0 40.137 38.767

Ovriga lan 33.471 37180 8.156 8.225 -85 -78 41.542 45.327

Intern finansiering -24.392 -26.971 25.788 26.927 -1.396 1.044 0 0

Ovriga skulder 10.814 11172 534 389 -2.612 -2.330 8.736 9.231
Kortfristiga avséttningar 9.204 8.429 108 105 1 1 9.314 8.534
Kortfristiga skulder

Lan 32.640 32.101 7.832 8.299 -867 -799 39.605 39.601

Intern finansiering -26.678 -21.220 31.794 33.643 -5.116 -12.423 0 0

Icke réantebarande skulder for forséljning 134 135 (o} 0 (o} 0 134 135

Leverantorsskulder 46.584 47111 141 139 (o} 0 46.725 47.250

Aktuella skatteskulder 1.315 1.571 254 161 0 0 1.569 1.732

Ovriga skulder 34.450 34.937 3.085 2.660 -2.455 -2.257 35.080 35.341
Summa eget kapital och skulder 240.179 245.602 87.156 89.246 -12.528 -16.841 314.807 318.007
Eventualforpliktelser 10.903 11.003
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Koncernens kassaflodesanalys

Det forsta kvartalet Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 201 2010 2011 2010 201 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 6,3 2,8 0,2 0,0 0,0 0,0 6,5 2,8
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1,4 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4 1,5
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Avskrivningar leasingtillgangar 0,4 0,5 0,6 0,6 0,0 0,0 1,0 11
Ovriga ej kassapéverkande poster 0,3 -0,4 0,1 0,3 0,1 0,0 0,5 -0,1
Total férandring i rérelsekapital varav -9,3 -4.5 -0,6 2,4 -0,4 0,0 -10,3 -2,1
Foréindring i kundfordringar -4,6 -3,3 0,0 0,0 -0,1 0,0 -4,7 -3,3
Foréindring i lager -3,8 -1,3 -0,1 0,2 0,1 0,0 -3,8 -11
Foréiindring i leverantorsskulder 0,8 16 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,8 15
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,7 -1,5 -0,5 2,3 -0,4 0,0 -2,6 0,8
Réantor och 6vriga finansiella poster -0,5 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,7
Betalda inkomstskatter -1,5 -1,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -1,5 -0,9
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -2,1 -1,0 0,3 3,4 -0,3 0,0 -2,1 2,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1,2 -1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -1,2
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -0,9 -0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,8
Investeringar i leasingtillgangar 0,0 0,0 -1,4 -0,7 0,0 0,0 -1,4 -0,7
Forséljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,3 0,3 0,5 0,0 0,0 0,5 0,8
Operativt kassaflode -4,0 -2,7 -0,8 3,2 -0,3 0,0 -5,1 0,5
Forvérv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 -0,1
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto -0,2 0,0
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto -0,2 2,5
Kassaflode efter nettoinvesteringar -5,5 2,9
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1an 2,7 -4,
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrdakningsdifferenser -2,8 -1,2
Omrakningsdifferenser pé likvida medel -0,8 0,1
Forandring av likvida medel -3,6 -1,1
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Koncernens finansiella nettostallning

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 mars 31 dec 31 mars 31 dec
Mkr 2011 2010 2011 2010
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 34.959 36.025
Langfristiga rantebérande fordringar 936 941 784 766
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 35.837 36.663
Réntebarande fordringar 1.251 1.071 489 342
Intern finansiering 3.284 7.505 - -
Rantebarande tillgangar for forséljning 0 0 0 0
Kortfristiga placeringar 9.825 9.735 9.860 9.767
Likvida medel 18.081 21.756 19.407 22.966
Summa finansiella tillgangar 33.377 41.008 101.336 106.529
Langfristiga rantebarande skulder
Obligationslan 40.137 38.767 40.137 38.767
Ovriga 1an 33.471 37.180 41.542 45.327
Intern finansiering -24.392 -26.971 - -
Kortfristiga rantebéarande skulder
Lan 32.640 32.101 39.605 39.601
Intern finansiering -26.678 -21.220 - -
Summa finansiella skulder 55.178 59.857 121.284 123.695
Finansiell nettostélining exkl pensioner och liknande forpliktelser -21.801 -18.849 -19.948 -17.166
Avséttningar for pensioner och liknande férpliktelser, netto 5.522 5.842 5.546 5.862
Finansiell nettostalining inkl pensioner och liknande forpliktelser -27.323 -24.691 -25.494 -23.028
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Forandring av finansiell nettostalining,

Industriverksamheten

Forsta kvartalet

Mdr 2011
Vid periodens borjan -24,7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,1

Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar =21

Avyttringar 0,2
Operativt kassaflode -4,0
Investeringar i aktier och andelar 0,0
Forvarv och avyttringar av aktier, netto -0,7
Kapitaloverfdring till/fran Kundfinansieringsverksamheten -0,1
Valutaeffekt 2,1
Ovriga férandringar 0,1
Total fordandring -2,6
Finansiell nettostéllning vid periodens slut -27,3
Koncernens forandring av eget kapital

Forsta kvartalet

Mdr 2011 2010
Totalt eget kapital vid féregaende periods utgang 74,1 67,0
Overgangseffekt IFRS 3, kapitaliserade transaktions kostnader - -0,1
Totalt eget kapital vid periodens borjan 74,1 66,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
vid periodens borjan 73,1 66,4
Periodens resultat 4,1 1,7
Ovrigt totalresultat -2,5 -1,3
Periodens totalresultat 1,6 0,4
Utdelning och till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare
vid periodens utgang 74,7 66,8
Minoritetsintresse vid periodens bdrjan 1,0 0,6
Periodens resultat 0,1 0,0
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Periodens totalresultat 0,1 0,0
Utdelning 0,0 0,0
Kapitaltillskott 0,0 0,0
Minoritet avseende nya forvarv -0,2 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,9 0,6
Totalt eget kapital vid periodens utgang 75,6 67,4
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Nyckeltal

Industriverksamheten

Forsta kvartalet

2011 2010

Bruttomarginal, % 25,0 22,8

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,7 5,3

Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,2 9,7

Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,5 2,9

Rérelsemarginal, % 9,1 49

31 mars 31 dec

201 2010

Avkastning pa rérelsekapital, 12 manaders rullande varden, % 23,8 19,56

Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr kr -27,3 -24.7

Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -40,3 -374

Eget kapital i % av totala tillgangar 28,2 26,9
Kundfinansiering

31 mars 31 dec

2011 2010

Avkastning pa eget kapital, %, 12 méanaders rullande vérden 21 0,4

Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut 9,1 9,0

Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut -2,3 -9,6

Volvokoncernen

Forsta kvartalet

2011 2010

Bruttomarginal, % 25,5 23,3

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,6 5,1

Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,5 10,0

Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,4 2,8

Rérelsemarginal, % 9,1 48

31 mars 31 dec

2010 2010

Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden 6,55 5,36
Eget kapital ,hanférligt till moderbolagets aktiedgare,

i kronor per aktie vid periodens slut 36,9 36,1

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 19,0 16,0

Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 24,0 23,3

Aktiedata

Férsta kvartalet

2011 2010
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 2,01 0,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,01 0,83
Antal utestdende aktier, miljoner 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.027 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101
Medelantal egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 101 101
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Kvartalsuppgifter
Mkr dér ej annat anges
Industriverksamheten 1/2010 2/2010 3/2010 4/2010 1/2011
Nettoomsittning 56.459 66.717 62.225 71.974 69.956
Kostnad for salda produkter -43.579 -51.066 -47.015 -55.820 -52.481
Bruttoresultat 12.880 15.651 15.210 16.154 17.475
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.004 -3.201 -3.125 -3.640 -3.309
Forsaljningskostnader -5.476 -5.783 -6.620 -6.870 -5.706
Administrationskostnader -1.622 -1.430 -1.295 -1.293 -1.715
Ovriga rérelseintékter och kostnader 26 -445 =377 137 -395
Resultat fran intressebolag -19 -37 -10 -20 -19
Resultat fran dvriga aktieinnehav 0 7 -15 -49 12
Rérelseresultat Industriverksamheten 2.785 4.763 4.866 5.420 6.343
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.508 2.426 2146 1.951 2.099
Leasing och finansiella kostnader -1.737 -1.670 -1.387 -1.180 -1.354
Bruttoresultat 771 756 759 771 745
Férséljnings- och administrationskostnader -385 -388 -384 -369 -389
Kostnader for osékra fordringar =374 -414 -339 =311 -178
Ovriga rorelseintékter och kostnader 2 53 12 7 1
Rorelseresultat Kundfinansiering 14 7 48 98 179
Volvokoncernen
Rérelseresultat 2.799 4.770 4.913 5.518 6.522
Rénteintakter och liknande resultatposter 103 12 115 12 151
Réntekostnader och liknande resultatposter -821 -815 -739 -167 -720
Ovriga finansiella intékter och kostnader 147 475 -39 -370 -106
Resultat efter finansiella poster 2.228 4.541 4.251 4.494 5.847
Inkomstskatter -508 -1.315 -1.401 -1.078 -1.665
Periodens resultat* 1.720 3.226 2.851 3.415 4.181
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.681 3.145 2.807 3.233 4.085
Minoritetsandelar i resultat 39 81 44 182 96
1.720 3.226 2.851 3.415 4.181
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 22,8 23,5 24,4 224 25,0
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 5,3 4.8 5,0 5,1 4,7
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 9,7 8,7 8,9 8,2 8,2
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Rérelsemarginal, % 49 71 78 75 9,1
Avskrivningar ingadende ovan
Utveckling av produkter- och programvaror 716 706 709 727 680
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 105 m 119 12 108
Materiella anlaggningstillgangar 2.576 2.663 2.703 2.545 2.463
Totalt 3.397 3.480 3.531 3.384 3.251
Varav:
Industriverksamheten 2782 2.8568 2.928 2.769 2.658
Kundfinansiering 615 622 603 615 593
Totalt 3.397 3.480 3.531 3.384 3.251
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 713 464 621 771 800
Avskrivning -588 -569 -575 -614 -588
Kapitaliserade forsknings och utvecklingskostnader, netto 125 -105 46 157 212
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Kvartalsuppgifter

Aktiedata 1/2010 2/2010 372010 4/2010 1/2011
Resultat per aktie, kronor! 0,83 1,55 1,38 1,59 2,01
Antal utestdende aktier, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 101 101
1 Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Nettoomsittning

Mkr 1/2010 2/2010 372010 4/2010 1/2011
Lastbilar 36.488 41.589 41187 48.041 45.620
Anlaggningsmaskiner 11.148 16.295 12.710 14.657 15.759
Bussar 5.067 5.2563 4.594 5.602 4.859
Volvo Penta 1.977 2.631 2.077 2.031 2.147
Volvo Aero 1.910 2.133 1.815 1.850 1.640
Elimineringar och 6vrigt -131 -184 -1568 -207 -68
Industriverksamheten 56.459 66.717 62.225 71.974 69.956
Kundfinansiering 2.508 2.426 2.146 1.951 2.099
Elimineringar -350 -378 -402 -528 -478
Koncernen 58.617 68.765 63.969 73.398 71.577
Rorelseresultat

Mkr 1/2010 2/2010 3/2010 4/2010 172011
Lastbilar 1444 2.478 2.700 3.490 4.286
Anlaggningsmaskiner 1.006 2.086 1.330 1.758 1.708
Bussar 145 259 155 221 281
Volvo Penta 121 312 72 73 164
Volvo Aero 152 -372 224 282 28
Gemensamma koncernfunktioner och 6vrigt -83 0 385 -404 -123
Industriverksamheten 2.785 4.763 4.866 5.420 6.343
Kundfinansiering 14 7 48 98 179
Koncernen 2.799 4.770 4.913 5.518 6.522
Rorelsemarginal

% 1/2010 2/2010 3/2010 4/2010 172011
Lastbilar 4,0 6,0 6,6 73 9,4
Anlaggningsmaskiner 9,0 13,6 10,5 12,0 10,8
Bussar 29 4.9 3,4 3,9 5,8
Volvo Penta 6,1 1,9 3,5 3,6 7,6
Volvo Aero 8,0 -17,4 12,3 15,2 1,7
Industriverksamheten 4,9 71 7,8 7,5 9,1
Koncernen 4,8 6,9 7,7 7,5 9,1
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU, f6r sin kon-
cernredovisning.

Redovisningsprinciperna vilka har tillampats
vid upprattandet av denna rapport é&r
beskrivna i not 1 till koncernens finansiella
information, vilken ingér i Volvokoncernens
arsredovisning fér 2010. Denna delarsrap-
port &r upprattad i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
upprattad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebéar
att moderbolaget i delarsrapporten fér den
juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkénda IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hén-
syn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2011
| enlighet med vad som har beskrivits i ars-
redovisningens not 3, avseende nya redovis-
ningsprinciper 2011, trddde ett antal nya
standarder och tolkningsuttalanden fran
IFRIC i kraft fran och med 1 januari 2011
eller tidigare. Dessa beddms inte ha nagon
vasentlig paverkan pé koncernen.

| o6vrigt ar redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i allt vasentligt oférand-
rade fran dem som har tilldmpats i arsredo-

visningen 2010.

Sakring av kommersiell valuta-
exponering

Volvo sakrar endast avtalade floden varav
den storsta delen realiseras inom 6 mana-
der. Sakringsredovisning tillampas inte
langre och orealiserade vinster och forluster
till foljd av fluktuationer i kontraktens verk-
liga varden redovisas I6pande i resultatrak-
ningen. Fran och med 1 januari 2011 redovi-
sas orealiserade vinster och forluster, till

foljd av fluktuationer i kontraktens verkliga

varden som kan knytas till en fordran eller
skuld, i respektive affarsomrade. Ovriga ore-
aliserade vinster och forluster till foljd av
fluktuationer i kontraktens verkliga varden
redovisas i resultatrakningen i segmentet
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt.
Detta har under det forsta kvartalet paverkat
rorelseresultatet positivt med 99 Mkr, av
dessa har 52 Mkr redovisats i segmentet
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt.
Det fjarde kvartalet 2010 paverkades
Gemensamma koncernfunktioner och évrigt
negativt med 269 Mkr. Under det férsta
kvartalet 2010 var paverkan positiv om 28
Mkr.

Gemensamma koncernfunktioner

och dvrigt

Fran och med 1 januari 2011 rapporterar
Volvo vissa fokuserade verksamheter i seg-
mentet Gemensamma koncernfunktioner
och ovrigt. Fran och med 1 januari 2011 rap-
porteras Volvo Rents inom detta segment.
Anledningen till flytten mellan segment ar
att starka Volvo Rents profil och att géra

verksamheten mer oberoende fran Volvo CE.
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Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande ar en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god 16nsam-
het. Risk kan vara beroende av héndelser i
omvarlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent foére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen é&r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvérldsrisk - sasom fordonsbran-
schens cykliska natur, den héarda konkurren-
sen och prisférandringar samt dndrade krav
till foljd av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférénd-
ringar, ranteférandringar, marknadsvarde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;

Verksamhetsrisk - som produktfor-
nyelse, beroende av leverantdrer, skydd av
rattstvister och

immateriella tillgangar,

humankapitalrisker. Fér en utférligare
beskrivning av dessa risker hanvisas till
Riskhanteringsavsnittet pé& sidorna 53-55 i
Volvokoncernens Arsredovisning for 2010.
Arsredovisningen finns tillganglig pa internet
p& www.volvokoncernen.se. Risker pa kort
sikt har i forekommande fall aven beskrivits i
respektive affarsomrédes del av rapporten.
Jordbavningen och den efterféljande tsu-
namin i Japan paverkar koncernen till stérsta
del genom produktionsstérningar orsakade
av férsenade leveranser fran leverantérerna.
Detta kan eventuellt leda till minskad férsélj-
ning for koncernen och extra produktionsre-
laterade kostnader. Anstrangningar gors for

att minska dessa effekter men de skulle

kunna leda till vasentlig negativ paverkan pa
koncernens rorelseresultat under kom-
mande kvartal.

En efterfragedkning skulle kunna leda till
forseningar i inleveranser beroende pa leve-
rantérernas finansiella instabilitet eller brist
pé resurser.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter i tillvaxtmarknader
kan ha en negativ paverkan pa efterfragan.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, véardet pa goodwill och andra
immateriella tillgangar i sina affdrsomraden
fér eventuellt nedskrivningsbehov. Overvar-
den varierar mellan de olika verksamheterna
och &r saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvarldsfak-
torer. Instabilitet i marknadens aterhédmtning
och volatilitet i rantor och valutor kan leda till
indikation pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualférpliktelser &ter-
speglar en del av Volvos riskexponering.
Totala eventualférpliktelser uppgick den 31
mars 2011 till 10,9 miljarder kronor, en
minskning med 0,1 miljarder kronor jamfort
med 31 december 2010. Har ingar en even-
tualforpliktelse om 0,5 miljarder kronor héan-
forlig till ett krav stéllt pa Volvo Powertrain
fran US Environmental Protection Agency
(EPA) till foljd av en tvist angaende huruvida
ett avtal som slutits mellan EPA och Volvo
Powertrain om lagre emissionskrav &ven
skall inkludera Volvo Penta-motorer.

Medlemmarna i fackféreningen United
Auto Workers (UAW) har godkéant ett
40-ménaders ramavtal med Volvokoncer-
nens dotterbolag Mack Trucks. Avtalet inklu-
derar etableringen av en oberoende stiftelse
som helt eliminerar Macks ataganden gal-
lande sjukvard for pensionerade medarbe-
tare. Stiftelsen méste godkénnas av dom-
stolen U.S. District Court for the Eastern

District of Pennsylvania, vilket nu férvantas
ske under andra halvaret 2011. Volvokoncer-
nen kommer att finansiera stiftelsen med
525 MUSD, att utbetalas ¢ver en femars-
period fran och med 2010. Finansierings-
atagandet redovisas som en finansiell skuld
och amorteringar redovisas som kassaflode
fran finansieringsverksamheten.

Nissan Diesel Thailand Co. Limited lam-
nade den 30 november 2009 in en stam-
ningsansokan mot AB Volvo och tre av de
anstéllda till Pathumthani Provincial Court of
First Instance, Thailand, med krav pa skade-
stand om 2,3 miljarder kronor. AB Volvo
anser att kravet saknar grund. Ytterligare
information gar att aterfinna i not 29 i Volvo-
koncernens arsredovisning fér 2010.

| september 2010 blev Volvo Trucks och
Renaults Trucks dotterbolag i England har
tillsammans med ett antal andra internatio-
nella lastbilsforetag blivit foreméal for en
utredning initierad av den brittiska konkur-
rensmyndigheten OFT (Office of Fair Trading).
Volvo Trucks och Renault Trucks brittiska
dotterbolag har mottagit brev fran OFT som
ett led i unders6kningen och kommer att
samarbeta fullt ut med OFT under det kom-
mande undersdkningsarbetet.

I januari 2011 blev Volvokoncernen och
andra lastbilsforetag foremal for en utred-
ning av EU-kommissionen géllande even-
tuell 6vertradelse av EU:s konkurrensbe-
stdmmelser. Volvokoncernen kommer att
samarbeta fullt ut med kommissionen under
undersokningsarbetet.

I april 2011 blev koncernens lastbilsverk-
samhet i Korea och andra lastbilsforetag
foremal for en utredning av Korean Fair
Trade Commission. Volvokoncernen kommer
att samarbeta fullt ut med kommissionen

under undersokningsarbetet.
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Foretagsforvarv och avyttringar

Per det forsta kvartalets utgang uppgar till-
gangar och skulder som innehas for forsalj-
ning till 134 Mkr (136) respektive 134 Mkr
(135). | samband med omklassificeringen
har kostnader om 54 Mkr (-) paverkat rérel-
seresultatet i segmentet Gemensamma kon-
cernfunktioner och 6vrigt. Beroende pa hur
forsaljningsprocessen fortloper kan mark-
nadsvérdet av de poster som har klassifice-
rats som innehas fér forsaljning komma att
dndras i kommande perioder eller nar trans-

aktionerna avslutas.

Volvo Aero har under kvartalet forvérvat
minoritetens andel, 22%, av Volvo Aero
Norge och har ddrmed blivit ensam &dgare till
bolaget. Transaktionen har endast en margi-
nell effekt p& Volvokoncernens resultat och
finansiella stéllning.

Under det férsta kvartalet har Volvo uté-
kat &gandet i uthyrningsverksamheter for
anlaggningsmaskiner genom férvarv av till-
gangar och skulder. Detta har inte givit
nagon vésentlig paverkan pa Volvokoncer-

nen. Volvokoncernen har under det forsta

Transaktioner med narstaende

Forséljning till intresseféretag uppgick till
340 Mkr (238) och inkdp fran intressefére-
tag uppgick till 16 Mkr (11) for det forsta
kvartalet 2011. Den 31 mars 2011 uppgick
fordringar hos intresseféretag till 175 Mkr
(174) och skulder till intresseféretag till 90

Mkr (125). Forséljning till Renault s.a.s. upp-
gick till 20 Mkr (15) och inkép fran Renault
s.a.s. till 542 Mkr (302) for det forsta kvartalet
2011. Fordringar hos Renault s.a.s. uppgick
till 13 Mkr (15) och skulder till Renault s.a.s. till
388 Mkr (291) per den 31 mars 2011.

kvartalet inte gjort nédgra andra férvarv eller
avyttringar som har haft en vasentlig paverkan

pa koncernens rakenskaper.

Forvérv efter periodens slut

Volvokoncernen har efter kvartalets slut inte
gjort nagra andra férvarv eller avyttringar
som har haft en vésentlig paverkan pa kon-

cernens rakenskaper.
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Moderbolaget

Resultatrdkning

Forsta kvartalet

Mkr 2011 2010
Nettoomsittning' 188 163
Kostnad for salda tjanster' -188 -163
Bruttoresultat 0 0
Rorelsekostnader’ -197 -172
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -361 -351
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag 2 -14
Resultat fran dvriga aktier och andelar 4 -
Rorelseresultat -552 -537
Réntenetto =371 -165
Ovriga finansiella intékter och kostnader -15 -3
Resultat efter finansiella poster -938 -705
Inkomstskatter 254 128
Periodens resultat -684 -577

1 Av nettoomséttningen fér férsta kvartalet avsag 174 Mkr (144) koncernféretag, medan inkdp fran koncernféretag

uppgick till 121 Mkr (106).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat -684 -577
Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning -25 58
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -25 58

Periodens totalresultat -709 -519

Balansrdkning i sammandrag

31 mars 31 dec

Mkr 2011 2010

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 99 103

Materiella anlaggningstillgangar 16 16

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 59.429 59.429
Aktier och andelar i utomstaende féretag 2.480 2498
Uppskjutna skattefordringar 3.911 65.820 3.657 65.584

Summa anldaggningstillgangar 65.935 65.703

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 11.790 12.226
Ovriga kortfristiga fordringar 419 261
Kassa och bank 0 0

Summa omsattningstillgangar 12.209 12.487

Summa tillgangar 78.144 78.190

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 31.253 41.144 31.962 41.853

Obeskattade reserver 4 4

Avséttningar 132 134

Langfristiga skulder' 17 17

Kortfristiga skulder? 36.847 36.182

Summa eget kapital och skulder 78.144 78.190

1 Varav till koncernféretag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernféretag 36.520 Mkr (35.835).

Omvardering av innehavet i det bdrsnote-
rade bolaget Deutz AG har under forsta
kvartalet inneburit en minskning av vardet
med 25 Mkr, redovisad i évrigt totalresultat.

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick till - (22) res-
pektive 0 Mkr (1).

Finansiell nettoskuld uppgick efter forsta
kvartalet till 31.022 Mkr (30.376).

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
det férsta kvartalets utgang 2011 som
beddms fa en vasentlig paverkan pa koncer-

nens rakenskaper.

Géteborg den 27 april, 2011
AB Volvo (publ)

éylhan—

Leif Johansson

VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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Leveranser

Antal levererade lastbilar

Forsta kvartalet

Forand-
2011 2010 ring i %
Lastbilar
Europa 23.060 12.181 89
Véstra Europa 19.031 10.641 79
Ostra Europa 4.029 1.540 162
Nordamerika 8.821 5.2565 68
Sydamerika 6.112 4,553 34
Asien 13.730 11.811 16
Ovriga marknader 3.346 3.140 7
Totalt Lastbilar 55.069 36.940 49
Latta lastbilar(< 7 ton) 6.399 5.667 15
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 8.042 7.476 8
Tunga lastbilar (>16 ton) 40.628 23.897 70
Totalt Lastbilar 55.069 36.940 49
Mack Trucks
Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -
Nordamerika 3.819 2.859 34
Sydamerika 476 264 80
Asien - 1 -100
Ovriga marknader 204 159 28
Totalt Mack Trucks 4.499 3.293 37
Latta lastbilar(< 7 ton) - - -
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) - - -
Tunga lastbilar (>16 ton) 4.499 3.293 37
Totalt Mack Trucks 4.499 3.293 37
Renault Trucks
Europa 11.976 7.217 66
Vastra Europa 10.808 6.673 62
Ostra Europa 1.168 544 115
Nordamerika 15 5 200
Sydamerika 156 90 73
Asien 1.122 475 136
Ovriga marknader 1.104 1.062 4
Totalt Renault Trucks 14.373 8.849 62
Latta lastbilar(< 7 ton) 4.428 2.803 58
Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 1.822 1.785 2
Tunga lastbilar (>16 ton) 8.123 4.261 91
Totalt Reanault Trucks 14.373 8.849 62

Informationen ar sadan som AB Volvo
(publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentlig-
gorande den 27 april 2011 klockan
07.30.

Denna rapport innehaller framtidsin-
riktad information som speglar ledning-
ens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och mojligt
framtida resultat. Aven om ledningen
beddmer att dessa férvantningar &r rim-
liga, kan ingen garanti l&mnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vasentligt jamfért med de i denna
rapport lamnade uppgifterna, beroende
pa bland annat (i) férandrade forutsatt-
ningar avseende ekonomi, konjunktur,
marknad och konkurrens, (i) affars- och
verksamhetsplaner, (iii) férandringar i lag-
krav och andra politiska atgarder, (iv)
variationer i valutakurser och (v) affars-
riskbedémningar.

Denna rapport innebdr inte att foreta-
get har atagit sig att revidera lamnade
uppgifter, utéver vad som foranleds av
noteringsavtalet med Stockholmsbdrsen,
om och nar forhéllandena férdndras jam-
fort med det datum som denna informa-

tion ldmnades.
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Leveranser

Antal levererade lastbilar

Forsta kvartalet

Forand-
2011 2010 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 11.084 4.964 123
Vastra Europa 8.223 3.968 107
Ostra Europa 2.861 996 187

Nordamerika 4.725 2110 124

Sydamerika 5.439 4.142 31

Asien 3.162 1.832 73

Ovriga marknader 892 933 -4

Totalt Volvo Lastvagnar 25.302 13.981 81

Latta lastbilar(< 7 ton) - - -

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 447 463 -3

Tunga lastbilar (>16 ton) 24.855 13.5618 84

Totalt Volvo Lastvagnar 25.302 13.981 81

UD Trucks

Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika 262 281 -7

Sydamerika 41 57 -28

Asien 3.877 5.240 -26

Ovriga marknader 1.146 986 16

Totalt UD Trucks 5.326 6.564 -19

Latta lastbilar(< 7 ton) 1.220 2.245 -46

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 2.035 2.057 -1

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.071 2.262 -8

Totalt UD Trucks 5.326 6.564 -19

Eicher'

Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -

Nordamerika - - -

Sydamerika - - -

Asien 5.569 4.254 31

Ovriga marknader - - -

Totalt Eicher 5.569 4.254 31

Léatta lastbilar(< 7 ton) 751 519 45

Medeltunga lastbilar (7-16 ton) 3.738 3.171 18

Tunga lastbilar (>16 ton) 1.080 564 92

Totalt Eicher 5.569 4.254 31

1 50% av samriskbolaget tillsammans med Eicher Motor Limited konsoliderades i Volvokoncernen.
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Antal levererade bussar

Forsta kvartalet

Férand-
2011 2010 ring i %

Bussar
Europa 466 524 -1
Véstra Europa 448 507 -12
Ostra Europa 18 17 6
Nordamerika 703 607 16
Sydamerika 283 261 8
Asien 778 987 -21
Ovriga marknader 303 173 75

Totalt Bussar 2.533 2.552 -1
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Publiceringsdatum

Rapport éver det andra kvartalet 2011 22 juli 201
Rapport éver det tredje kvartalet 2011 21 oktober 2011
Bokslutsrapport februari 2012
Arsredovisning 2011 mars 2012

Arsredovisning och kvartalsrapporter publiceras &ven pa www.volvogroup.com

Kontaktuppgifter

Investor Relations:

Christer Johansson 031-66 13 34
Patrik Stenberg 031-66 13 36
Anders Christensson 031-66 11 91
John Hartwell +1 212 418 74 32
Aktiebolaget Volvo (publ)

556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se

VOLVO

AB Volvo (publ)
405 08 Goteborg
Telefon 031-66 00 00
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