Volvokoncernen

Det andra kvartalet:

Steg nettoomsattningen med
13% till 80,4 Mdr kr (71,4)

Steg rorelseresultatet med
17% till 7186 Mkr (6.119)

Steg resultatet per aktie fore
och efter utspadning med
28% till 2,53 kronor (1,98)

Var det operativa kassa-
flodet i industriverksamheten
4.9 Mdr kr (8,1)

O\ ‘ s

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Férand-
Volvokoncernen 2008 2007 2008 2007 ring, %
Nettoomséttning Volvokoncernen, Mkr 80.426 71.446 157.109 132.482 19
Rérelseresultat Volvokoncernen, Mkr 7.186 6.119 13.673 11.447 19
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr  6.799 5698 12.905 10.631 21
Rorelseresultat Kundfinansiering, Mkr 387 421 768 816 -6
Rérelsemarginal Volvokoncernen, % 8,9 8,6 8,7 8,6 1
Resultat efter finansiella poster, Mkr 7.481 5970 13.622 11.377 20
Periodens resultat, Mkr 5.149 4,030 9.364 7.786 20
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,53 1,98 4,60 3,83
Avkastning pa eget kapital, % 20,5 179

VOLVO
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Koncernchefens kommentar
- ett starkt andra kvartal

Volvokoncernens starka tillvaxt fortsatte
under det andra kvartalet 2008 samtidigt
som rorelseresultatet férbattrades och
nadde sin hogsta niva hittills for ett enskilt
kvartal. Volvokoncernens nettoomséttning
steg med 13% till 80,4 miljarder kronor. Den
underliggande tillvaxten rensad for forand-
rade valutakurser och forvarvade bolag var
annu hogre - 17%. Férsaljningen utveckla-
des sérskilt starkt i 6stra Europa, Sydame-
rika och Asien — marknader dar koncernen
flyttat fram sina positioner betydligt de
senaste aren. Daremot var marknaderna i
Nordamerika och Japan fortsatt svaga. Vi
har éaven bra utveckling i var eftermarknads-
affdr tack vare de senaste arens investe-
ringar i en utbyggnad av aterférséljar- och
servicenatet.

Rorelseresultatet forbattrades med 17%
till 7,2 miljarder kronor och rérelsemargina-
len steg till 8,9% tack vare en god utveckling
i lastbilsaffaren, for vara anlaggningsmaski-
ner och i Volvo Penta. Avkastningen pa eget
kapital nadde drygt 20%. Koncernens Indu-
striverksamhet genererade dessutom ett
operativt kassaflode pa narmare 5 miljarder
kronor trots en for hég lageruppbyggnad. Vi
ser ett tryck uppéat pa kostnaderna fér rama-
terial och komponenter och mot den bak-
grunden intensifierar vi arbetet med att
effektivisera inkdpen, dka produktiviteten i
tillverkningen och genomféra kostnadsratio-
naliseringar. Parallellt med dessa &tgarder
fortsatter vi att arbeta aktivt med prissatt-
ningen pa vara produkter.

Okad I6nsamhet i lastbilsverksamheten
| koncernens lastbilsverksamhet var leve-
ranstakten totalt sett mycket hog under det
andra kvartalet. Forséljningen ¢kade med
149%, rorelseresultatet med 26% och rorel-
semarginalen férbattrades till 9,2% jamfort
med 8,3% féregdende ar. Lonsamheten var
god pa de flesta marknader utanfor Nord-
amerika.

Anlaggningsmaskiners starka organiska

tillvaxt holl i sig under det andra kvartalet

samtidigt som rorelseresultatet steg. Inom
Bussar pagar ett omstruktureringsarbete for
att sakerstélla en langsiktigt uthallig 16n-
samhet. Vi har nu skrivit en avsiktsférklaring
om att salja fabriken i Abo och for nérva-
rande pagar arbetet med att flytta tillverk-
ningen fran anlaggningen i Tammerfors till
Wroclaw.

Volvo Penta bibehdll sin goda I6nsamhet
men ser nu en svagare efterfragan p& marina
motorer for fritidsbatar medan utvecklingen
pé industrimotorsidan ar fortsatt god. Den
svagare marinmotormarknaden vags till del
upp av att Volvo Penta tar marknadsandelar
tack vare en mycket konkurrenskraftig pro-
duktportfolj. Volvo Aero har ett tufft kvartal
bakom sig med oférdelaktig produktmix,
omstéllningar i produktionen samt kost-
nader for att f& de stora order som nyligen
tecknades med Pratt & Whitney och Rolls-
Royce.

Stark finansiell stéllning
Tack vare Volvokoncernens starka finansiella
stallning har oron pa de finansiella markna-
derna inte paverkat vara upplaningsmaojlig-
heter, vilket den senaste stora upplaningen i
Japan péa 6,2 miljarder kronor ar ett bevis pa.
Koncernens  kundfinansieringsverksam-
het i Volvo Financial Services (VFS) har en
bra utveckling och fortsatter att expandera.
Aven om bortskrivningarna och de forfallna
fordringarna har 6kat négot fran laga nivaer
levererar VFS en bra avkastning péa eget
kapital. Genom att bidra till att finansiera
vara kunder starker vi relationen med dem
och visar vi att vi ar langsiktiga i vart satt att
arbeta. Det skapar en lojalitet som goér att
kunderna kommer tillbaka till oss nasta gang
det ar dags att kopa ett nytt fordon eller en

ny maskin.

Fortsatt forsiktighet i Europa

| Europa har den trend som vi sag i det forsta
kvartalet med o6kad forsiktighet hos véra
kunder fortsatt och i vissa marknader for-

starkts, vilket avspeglas i orderingangen for

lastbilsverksamheten. Efterfragan pa fjarr-

transporter fortsatter dock att vara hég, men
vi ser en férsvagning inom anlaggningstran-
sporter och anldggningsmaskiner.

Forsiktigheten hos kunderna forklaras av
6kad oro om den framtida konjunkturutveck-
lingen i Europa samtidigt som de allt hogre
drivmedelspriserna kortsiktigt satter press
pa deras I6nsamhet. Over tid férvantar vi oss
dock att de kommer att kunna kompensera
sig for de dkade kostnaderna. De hoga driv-
medelspriserna gor det &nnu viktigare for
oss att fortsatta att investera i utvecklingen
av branslesnala motorer och alternativa driv-
linor som till exempel hybrider - omraden déar
vi redan i dag ligger i framkant. Falttester
pagar med den nya generationen hybridlast-
bilar och i USA testar kunder redan de moto-
rer som kommer att lanseras for att méta de
nya emissionskrav som trader i kraft 2010.
Kunderna ar mycket néjda med motorernas
nya SCR-teknologi som bland annat innebéar
battre bransleeffektivitet.

Mot bakgrund av de héga leveranserna
under det férsta halvaret och nuvarande
orderbokslége bibehaller vi var prognos om
en europeisk lastbilsmarknad som vaxer
med cirka 10% under 2008. | Nordamerika
ar lastbilsmarknaden fortsatt svag och prog-
nosen ligger kvar om en lastbilsmarknad pa
samma niva som 2007.

Ménga medarbetare arbetar hart for att
bidra till koncernens positiva utveckling.
Tack vare deras goda insatser, vara starka
produktprogram och val etablerade mark-
nadspositioner star Volvokoncernen bra rus-

tad infor framtiden.

Leif Johansson
VD och koncernchef
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Viktiga handelser

Slutgiltigt avtal med
indiska fordonstillverka-
ren Eicher Motors

| maj tecknade Volvokoncernen ett slutgiltigt
avtal med den indiska fordonstillverkaren
Eicher Motors géllande etableringen av ett
nytt indiskt samriskbolag. Samriskbolaget,
som foreslas fa namnet VE Commercial
Vehicles Ltd, innehaller som tidigare medde-
lats hela Eicher Motors lastbils- och buss-
verksamhet samt Volvokoncernens indiska
forsaljningsverksamhet pa lastbilssidan samt
serviceverksamhet pa lastbils- och bussidan.
Enligt avtalet for Eicher Motors dver hela sin
verksamhet inom lastbilar och bussar samt
komponentaffaren och verksamheten inom
teknikkonsulttjanster till VE Commercial
Vehicles. Eicher Motors tillverkning av motor-
cyklar kommer inte att ingé. Volvo kommer
att fa ett direkt dgande i samriskbolaget pa
45,6%. Volvo képer aven 8,1% av Eicher
Motors Limited fran majoritetsdgaren och
far darmed en direkt och indirekt dgarandel
pa 50% i VE Commercial Vehicles.

Malsattningen ar att slutfora affaren sa
att Volvokoncernens 50% av samriskbolaget
kan konsolideras under tredje kvartalet
2008.

Volvo Bussar saljer
karossfabriken i Abo

I juli meddelades att Volvo Bussar skrivit pa en
avsiktsforklaring om att sélja karossfabriken i
Abo i Finland. Forsaliningen &r ett led i foreta-

gets arbete med att effektivisera verksamhe-

ten i Europa. Fabriken i Abo tillverkar karossen
till modellen Volvo 9700. Abofabriken ar den
minsta karossfabriken inom Volvo Bussar och
tillverkar karosser for den nordiska marknaden.
Under 2007 tillverkades 160 karosser.

Volvo tecknade laneavtal

pa 6,2 miljarder kronor

I'juli ingick Volvo Treasury AB, ett dotterbo-
lag inom Volvokoncernen, framgéngsrikt ett
internationellt syndikerat laneavtal pa 6,2
miljarder kronor (110 miljarder yen). Volvo
Treasury beslutade att anvénda ett syndike-
rat lan fran japanska finansiella institutioner

for att diversifiera sina finansieringskallor.

Volvo Aero tar del i tva
omfattande motorprogram

| juli meddelades att Volvo Aero hade teck-
nat ett avtal med flygmotortillverkaren Pratt
& Whitney som innebér att Volvo Aero ska
utveckla och tillverka tre viktiga komponen-
ter till ett helt nytt motorkoncept med en
vaxlad flakt. Komponenterna kommer att
ingd i motorerna till bade Mitsubishi Regio-
nal Jet (MRJ) och Bombardier CSeries. For
Volvo Aero véntas affaren medféra en
omséttning av cirka 50 miljarder kronor
under 40 ar, den storsta civila affaren som
foretaget nagonsin varit inblandat i.

| juli meddelades ocksa att Volvo Aero och
Rolls-Royce har tecknat ett avtal, som inne-
bar att Volvo Aero ska utveckla och tillverka
mellanhuset, en nyckelkomponent, till Trent
XWB, motorn till Airbus kommande flygplan
A350 XWB. Volvo Aero beréknar vérdet av
avtalet till omkring 40 miljarder kronor under
cirka 40 ar.

Tidigare rapporterade
viktiga handelser

» Strejk vid monteringsfabriken New River
Valley

* Volvo Bussar planerar att stanga fabriken i
Tammerfors

» AB Volvo tréffar uppgérelse med ameri-
kanska myndigheter

+ Arsstamma i AB Volvo

* Europas forsta hybridsopbil presenterad

Detaljerad information om ovanstaende hén-

delser finns pa www.volvokoncernen.se
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Finansiell sammanfattning av det andra kvartalet

Volvokoncernen

Nettoomsittning
Volvokoncernens nettoomséttning 6kade
med 13% till 80.426 Mkr det andra kvartalet
2008, jamfort med 71.446 Mkr samma kvar-

tal foregaende ar.

Rorelseresultat

Volvokoncernens rorelseresultat steg med
17% till 7.186 Mkr det andra kvartalet (6.119).
Industriverksamhetens rorelseresultat steg
med 19% till 6.799 Mkr, jamfort med 5.698
Mkr féregaende ar. Rorelseresultatet i kund-
finansieringsverksamheten minskade med
8% till 387 Mkr (421). For detaljerad infor-
mation om utvecklingen se respektive avsnitt

langre fram i rapporten.

Volvokoncernens resultatrakning

Andra kvartalet

Forsta tva kvartalen

Forand- — Forand-
2008 2007  ring, % 2008 2007  ring, %
Nettoomsittning

Volvokoncernen 80.426 71.446 13 157.109 132.482 19
Rorelseresultat Volvokoncernen 7.186 6.119 17 13.673 11.447 19
Rorelseresultat Industriverksamheten 6.799 5.698 19 12.905 10.631 21
Rérelseresultat Kundfinansiering 387 421 -8 768 816 -6
Réanteintakter och liknande resultatposter 272 248 10 553 489 13
Ranteutgifter och liknande resultatposter  -374 -332 13 =717 -480 49

Ovriga finansiella intékter och kostnader 397 -65 - 113 -79
Resultat efter finansiella poster 7.481 5.970 25 13.622 11.377 20
Inkomstskatter -2.332 -1.940 20 -4.258 -3.591 19
Periodens resultat 5.149 4.030 28 9.364 7.786 20

Finansnetto

Det andra kvartalets réntenetto var -102
Mkr, jamfort med -84 Mkr samma period
foregdende ar. De hogre rantekostnaderna
ar framfor allt hanforliga till okad skuldsatt-
ning.

Under kvartalet paverkades Ovriga finan-
siella intakter och kostnader positivt med
462 Mkr fran marknadsvardering av derivat
som anvands for kundfinansieringsportfoljen
jamfort med en negativ paverkan pa 1 Mkr
under det andra kvartalet 2007. Den positiva
paverkan beror framfor allt p& hégre ameri-

kanska och europeiska langréantor.

Inkomstskatter

Det andra kvartalets skattekostnad uppgick
till 2.332 Mkr (1.940), vilket motsvarar en
skattesats pa 31% (32%).

Periodens resultat och resultatet per
aktie

Periodens resultat uppgick till 5.149 Mkr
(4.030) under det andra kvartalet 2008.
Periodens resultat steg som en effekt av
hégre rérelseresultat och den positiva paver-
kan fran den marknadsvardering av derivat
som beskrivs ovan.

Resultatet per aktie fore utspadning for
det andra kvartalet uppgick till 2,63 kronor
(1,98). Under forutsattning att det befintliga
incitamentsprogrammet utnyttjas fullt ut, var
resultatet per aktie efter full utspadning
2,563 kronor (1,98).
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Volvokoncernens Industriverksamhet
- forbattrad lonsamhet

Under det andra kvartalet steg nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens Industriverksam-
het med 13% till 78.514 Mkr (69.339). Jus-
terat for forandrade valutakurser samt
forvarvade och avyttrade enheter steg net-
toomséttningen med 17%.

Den positiva utvecklingen i Europa fort-
satte med en férsaljningsokning pa 7% i
véastra Europa och 25% i Ostra Europa.
Okningarna i Sydamerika och Asien &r en
effekt av god organisk tillvaxt. | Nordamerika
var omséttningen under det andra kvartalet
fortsatt lag framfor allt till f6ljd av minskad
forsaljning av anlaggningsmaskiner och for-
svagningen av den amerikanska dollarn.

Under det andra kvartalet steg Lastbilars
nettoomséattning med 14% till 52.644 Mkr
(46.331), Anlaggningsmaskiners med 18%
till 16.734 Mkr (14.146), Bussars med 5% till
4,396 Mkr (4.107) och Volvo Pentas med
49% till 3.351 Mkr (3.215). Daremot mins-
kade nettoomséattningen i Volvo Aero med
7% till 1.708 Mkr (1.845).

Rorelseresultatet steg

Under det andra kvartalet 2008 uppgick
rorelseresultatet i Volvokoncernens Industri-
verksamhet till 6.799 Mkr, vilket var en
6kning med 19% jamfort med 5.698 Mkr
under det andra kvartalet 2007. Industri-
verksamhetens rorelsemarginal uppgick till
8,7% (8,2).

Leveranserna av koncernens produkter
fortsatte att vara p& héga nivaer i Europa,
Sydamerika, Mellandstern och stora delar av
Asien. En bra prisrealisering tack vare kon-
kurrenskraftiga produkter och férbattrad
produktivitet i dessa regioner péverkade
koncernens resultat positivt.

I Nordamerika paverkades rorelseresulta-
tet negativt av fortsatt lag efterfragan och
laga utleveranser av lastbilar och anlagg-
ningsmaskiner samt lag produktivitet i det
industriella systemet.

Under det andra kvartalet uppgick forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna till 3.335

Andel av
Nettoomsittning per marknad industriverk-
Andra kvartalet Férénd- Forsta tva kvartalen Férénd- n;?t::r:ts?f*
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, % ning, %
Vastra Europa 33.670 31610 7 68118 61.059 12 45
Ostra Europa 8.911 7.105 256 15901 12219 30 10
Nordamerika 12.623 12488 1 24248 24648 -2 16
Sydamerika 5.020 3.722 35 8.636 6.779 27 6
Asien 13.242 9.350 42 26.831 16.147 77 18
Ovriga marknader 5.048 5064 0 9312 8344 12 6
Totalt
Industriverksamheten 78.514 69.339 13 153.046 128.196 19 100

lats till respektive marknad.

Resultatrdkning Industriverksamheten

Andra kvartalet

Under 2007 rapporterades Nissan Diesels hela forséljning i Asien. Siffrorna for 2007 har nu justerats och forsaljningen férde-

Forsta tva kvartalen

Férand- Forand-
2008 2007  ring, % 2008 2007  ring, %
Nettoomsittning 78.514 69.339 13 153.046 128.196 19
Kostnad for sélda produkter -60.440 -53.706 13 =-117.344 -98.881 19
Bruttoresultat 18.074 15.633 16  35.702 29.315 22
Bruttomarginal, % 23,0 225 23,3 229
Forsknings- och utvecklingskostnader ~ -3.335 -2.679 24 -6.669 -5013 33
Forsaljningskostnader -6.268 -5.793 8 -12463 -10.765 16
Administrationskostnader -1.842 -1.706 8 -3.681 -3528 4
Ovriga rérelseintakter och kostnader 118 -122 - -54 175 -
Resultat fran innehav av intressebolag 9 317 -97 14 398 -96
Resultat fran évriga aktieinnehav 43 48  -10 56 49 14
Rorelseresultat
Industriverksamheten 6.799 5.698 19 12,905 10.631 21
Roérelsemarginal, % 8,7 82 8,4 83
Rérelseresultat fére avskrivningar
och amorteringar (EBITDA) 9.518 8.163 17 18.247 15137 21
EBITDA-marginal, % 12,1 11,8 - 11,9 11,8 -

Mkr (2.679). Okningen &r huvudsakligen en
effekt av dkad aktivitet i utvecklingsprojekt
och hdgre avskrivningar an aktivering av
forsknings- och utvecklingskostnader. Net-
tot av aktiverade kostnader och avskrivningar
paverkade resultatet negativt med 233 Mkr,
jamfort med en positiv paverkan om 31 Mkr
det andra kvartalet 2007.

Den sammanlagda effekten av forandrade
valutakurser, framfor allt den amerikanska
dollarn, paverkade rorelseresultatet negativt
med cirka 500 Mkr under det andra kvarta-
let 2008, jamfort med samma period 2007.

Under det andra kvartalet 2007 hade for-
saljningen av Sorred Energi en positiv paver-

kan pa rorelseresultatet som uppgick till 200

Mkr. Rérelseresultatet under det andra kvar-
talet 2007 paverkades ocksa positivt med
316 Mkr fran férséljningen av koncernens
hela andel om 28,68% i intresseféretaget

Petro Stopping Centers.

Positivt operativt kassafléde i indu-
striverksamheten

Under det andra kvartalet 2008 uppgick
industriverksamhetens operativa kassaflode
till 4,9 miljarder kronor jamfort med 6,1 mil-
jarder kronor det andra kvartalet 2007. Det
minskade kassaflodet ar hanforligt till okade
investeringar i anldggningar och okat rorel-

sekapital.
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Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet

- fortsatt tillvaxt

Den totala nyfinansieringen uppgick under
det andra kvartalet 2008 till 11,8 miljarder
kronor (10,7). Totalt finansierades 13.327
enheter (12.149) under kvartalet. Pa de
marknader dér finansiering erbjuds var den
genomsnittliga penetrationsgraden under
det andra kvartalet 24% (25).

De totala tillgangarna i Kundfinansie-
ringsverksamheten uppgick den 30 juni
2008 till 99 miljarder kronor (85). Exklusive
de fordringar som tillférdes i samband med
forvérvet av Nissan Diesel och justerat for
foréndrade valutakurser véaxte kreditportfél-
jen den senaste tolvmanadersperioden med
16,0% (5,9).

Rorelseresultatet det andra kvartalet upp-
gick till 387 Mkr (421). Minskningen beror
framst pa okade kostnader for osékra ford-
ringar i Nordamerika, lagre marginal och
valutakursférandringar.

Avkastningen pa eget kapital var 15,4%
(12,9) pa rullande tolv manader. Okningen ar
framst hanforlig till att soliditeten dndrats
fran 10% till 8% pa mogna marknader och
pa fordelaktiga skattejusteringar under peri-
oden. Vid utgangen av det andra kvartalet
uppgick soliditeten till 8,2% (8,3).

Bortskrivningarna under det andra kvar-
talet uppgick till 103 Mkr (54). Till och med
den 30 juni 2008 uppgick bortskrivningarna
pa helarsbasis till 0,37% (0,33). Den 30 juni
2008 var den sammanlagda andelen kredit-
reserver i férhallande till kreditportféljen
1,42% (1,82).

Resultatrdkning, Kundfinansiering
Andra kvartalet Férand- Férsta tva kvartalen Férénd-
2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Leasing och finansiella intakter 1.981 1.894 5 3.975 3699 7
Leasing och finansiella kostnader -1.171  -1.098 7 =2352 -2140 10
Bruttoresultat 810 796 2 1623 1559 4

Forsaljnings- och administrations-

kostnader -368 -369 3 -743 -713 4
Kostnader for osakra fordringar -59 -32 84 -120 -65 85
Ovriga rérelseintakter och kostnader 4 16 0 8 35 0
Rorelseresultat 387 421 -8 768 816 -6
Inkomstskatter -134 -144 -7 =247 -304 -19
Periodens resultat 253 277 -8 521 512 2
Avkastning pd eget kapital, rullande 12 mdnader 154%  129% -

Fortsatt tillviaxt och god riskkontroll
| Nordamerika ar marknaden utmanande,
men VFS har genomfort betydande investe-
ringar for att kunna hantera en nedgang,
sarskilt nar det géller atertaganden och i for-
valtningen av tillgangarna. Trots att forfallna
fordringar, atertaganden och lagernivaer har
6kat de senaste kvartalen har VFS klarat av
att halla dessa pa godtagbara nivaer.

| region Europa ¢kade den genomsnittliga
penetrationsgraden till 22% under det andra
kvartalet jamfort med 19% under samma
kvartal 2007. Nyfinansieringsvolymen upp-
gick till 6,2 miljarder kronor under det andra
kvartalet, vilket var cirka 1,1 miljarder kronor
mer an under féregaende ar. Aven om det
finns tecken pa en forsvagning i konjunktu-

ren i regionen, sa fortsatter de forfallna ford-

ringarna att vara pa en bra niva och organi-

sationen ar forberedd for en eventuell 6kning
av dtertagandena.

Region International fortsatter att utveck-
las och vaxa starkt med en nyfinansierings-
volym pa 3,1 miljarder kronor (2,9) och svarar
nu for 24% av de forvaltade tillgangarna.
Ostra Europa fortsétter att vara den stora
tillvaxtmotorn for regionen. Expansion till nya
marknader fortsatter att vara en viktig del av
tillvaxtstrategin for regionen och VFS raknar
med att teckna de forsta kundfinansierings-

kontrakten i Chile under det tredje kvartalet.
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Volvokoncernens finansiella stallning

Volvokoncernens industriverksamhet hade
en finansiell nettoskuld pa 13,1 miljarder
kronor den 30 juni 2008, en 6kning med 8,8
miljarder kronor jamfort med vid arsskiftet
2007/2008, och motsvarande 18,4% av
eget kapital. Okningen &r huvudsakligen ett
resultat av utdelningen till AB Volvos aktie-
agare under det andra kvartalet.

Under det andra kvartalet 6kade Volvo-
koncernens totala lager med 3,7 miljarder
kronor och fordringarna i kundfinansierings-
verksamheten med 6,3 miljarder kronor.
Kortfristiga placeringar minskade med 8,7
miljarder kronor som ett resultat av utdel-
ningen som betalades ut i april. Samtidigt
hade forandrade valutakurser en positiv
paverkan pé& Volvokoncernens totala till-
gangar uppgaende till 1,3 miljarder kronor.

Vid utgéangen av det andra kvartalet upp-
gick soliditeten i industriverksamheten Hill
29,0% (30,8) och i Volvokoncernen till
24,0% (25,7). Eget kapital for koncernen
uppgick den 30 juni 2008 till 79,2 miljarder

kronor, motsvarande 38 kronor per aktie.

Transaktioner med nidrstaende
Forsalining till intresseforetag uppgick till
598 Mkr och inkép fran intresseféretag upp-
gick till 49 Mkr under det forsta halvaret
2008. Den 30 juni 2008 uppgick fordringar
hos intresseféretag till 230 Mkr och skulder
till intresseforetag till 22 Mkr. Forsaljning till
Renault SA uppgick till 59 Mkr och inkdp
fran Renault SA till 1.834 Mkr under det for-
sta halvaret. Fordringar hos Renault SA upp-
gick till 39 Mkr och skulder till Renault SA till
746 Mkr per den 30 juni 2008.

Antal anstéllda

Den 30 juni 2008 hade Volvokoncernen
103.123 anstéllda, jamfort med 101.698 vid
utgangen av 2007.
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Segmentsoversikt

Nettoomsiattning Andra kvartalet Forand- Férand- Forsta tva kvartalen 19 manader Jan-dec
Mkr 2008 2007 ring i % ring i %' 2008 2007 rullande 2007
Lastbilar 52.644 46.331 14 16 103.445 85.530 205.807 187.892
Anlaggningsmaskiner 16.734 14146 18 27 31.874 26.148 60.359 53.633
Bussar 4.326 4.107 5 11 7.998 7.848 16.758 16.608
Volvo Penta 3.351 3215 4 8 6.516 6.157 12.078 11.719
Volvo Aero 1.708 1.845 -7 9 3.591 3.806 7.431 7.646
Elimineringar och 6vrigt -249 -305 - - -378 -293 -788 -703
Industriverksamheten 78.514 69.339 13 17 153.046 128.196 301.645 276.795
Kundfinansiering 1.981 1.894 5 0 3.975 3.699 7.981 7.705
Omklassificeringar och

elimineringar -70 213 - - 87 587 405 905
Koncernen 80.426 71.446 13 - 157.109 132.482 310.031 285.405
1) Justerat for valutakurser och férvarvade och salda bolag.

Rorelseresultat Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen 19 manader Jan-dec
Mkr 2008 2007 ring i % 2008 2007 rullande 2007
Lastbilar 4.825 3.831 26 9.257 7.542 16.908 156,193
Anlaggningsmaskiner 1.629 1.398 17 2.930 2.344 4.804 4218
Bussar 46 122 -62 -76 212 -7 231
Volvo Penta 458 444 3 776 737 1.212 1.173
Volvo Aero 4 93 -96 140 185 484 529
Huvudkontorsfunktioner och évrigt =163 -190 - -122 -389 -494 -761
Industriverksamheten 6.799 5.698 19 12.905 10.631 22.857 20.583
Industriverksamheten 387 421 -8 768 861 1.601 1.649
Koncernen 7.186 6.119 17 13.673 11.447 24.457 22.231
Rorelsemarginal Andra kvartalet Forsta tva kvartalen 19 manader Jan-dec
% 2008 2007 2008 2007 rullande 2007
Lastbilar 9,2 83 8,9 88 8,2 8,1
Anlaggningsmaskiner 9,7 9,9 9,2 9,3 8,0 79
Bussar 1,1 30 -1,0 2,7 -0,3 14
Volvo Penta 13,7 13,8 11,9 12,0 10,0 10,0
Volvo Aero 0,2 50 3,9 4.9 6,5 6,9
Industriverksamheten 8,7 8,2 8,4 8,3 7,6 7,4
Koncernen 8,9 8,6 8,7 8,6 7,9 7,8
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Oversikt 6ver Industriverksamheten

Lastbilar

- forbattrad lonsamhet

* Forsaljningsékning p& samtliga marknader — upp 14%

* Rorelseresultatet steg med 26% och rorelsemarginalen steg till 9,2%

* Forsvagad efterfragan pa lastbilar i Europa

Okade registreringar pa de flesta
marknader

Under de forsta sex manaderna 2008 fort-
satte lastbilsregistreringarna att vara pa
mycket hdga nivaer pa de flesta av varldens
lastbilsmarknader, med undantag for Nord-
amerika och Japan. Den europeiska mark-
naden fortsatte sin starka utveckling. Till
och med maj steg antalet registreringar i
Europa 29 (EU:s 27 lander samt Norge och
Schweiz) med 19% till 161.855 tunga lastbi-
lar (136.586). Registreringarna steg i Frank-
rike, Storbritannien, och Italien medan de
minskade i Tyskland och Spanien. Registre-
ringarna i EU:s nya medlemsstater steg med
11%.

Till och med juni minskade totalmarkna-
den fér tunga lastbilar (Class 8) i Nordame-
rika med 19% till 93.951 lastbilar, jamfort
med 116.618 lastbilar under samma period
2007. Nedgangen é&r en effekt av den svaga
utvecklingen i den amerikanska ekonomin,
hégre drivmedelspriser och minskat husbyg-
gande.

| Sydamerika fortsatter efterfragan att
vara stark och Brasilien vaxte marknaden till
och med juni med 49% till 37.870 tunga
lastbilar (25.351). Till och med maj steg
marknaden fér lastbilar éver 14 ton i Kina
med 55% till 327.598 lastbilar (211.227). |
Indien steg marknaden till och med maj med
3% till 92.102 lastbilar (89.750). Den japan-
ska totalmarknaden for tunga lastbilar upp-
gick till 18.156 fordon (21.380), vilket var en

minskning med 15%.

Svagare efterfragan i Europa

| Europa minskade orderingdngen med 54%
till 21.948 lastbilar under det andra kvarta-
let. Minskningen ska ses mot bakgrund av en

mycket hog niva p& orderingdngen under

Nettoomsattning per marknad, Lastbilar

Andra kvartalet

Férsta tva kvartalen

Forand- Forand-
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 30.049 27.997 7 59.930 52975 13
Nordamerika 6.942 6.103 14 13.063 13312 -2
Sydamerika 3.861 2.808 38 6.617 5.139 29
Asien 8.172 5.290 54 17.202 7611 126
Ovriga marknader 3.620 4133 -12 6.633 6.493 2
Totalt 52.644 46.331 14 103.445 85.530 21

lats till respektive marknad

2007, 6kad osakerhet om utvecklingen i de
europeiska ekonomierna den narmaste
framtiden, hégre drivmedelspriser och en
minskad aktivitet inom husbyggande och
annan infrastruktur pa vissa marknader.
Detta har lett till att kundernai 6kad utstrack-
ning tvekar med att placera order. En del
kunder pa vissa marknader, som tidigare
bedomt att de skulle behdva fler lastbilar
langre fram i tiden och lagt bestéllningar for
att sakra byggplatser, avbokar sina order.
For att sakerstélla en bra kvalitet i order-
béckerna har Volvo Lastvagnar och Renault
Trucks en nara kontakt med kunderna nar
det galler deras order fér 2008 och 2009.
Utvecklingen i Europa har méjliggjort att
allokera produktion till kunder i Mellands-
tern, Sydamerika och Afrika dar efterfragan
ar stark. For att anpassa produktionen till
radande  marknadsforutsattningar  har
Renault Trucks beslutat att minska produk-
tionstakten under det andra halvaret 2008
och Volvo Lastvagnar ser fér narvarande
Over framtida produktionsplaner. Mot bak-
grund av de hoga leveranserna av lastbilar
under det forsta halvaret och de fortfarande
betydande orderbockerna bedéms den
totala europeiska lastbilsmarknaden (Europa
29) 6ka med 10% under 2008 jamfort med
2007.Bedémningen ar oféréandrad fran fore-

gaende kvartal.

Orderingangen i Nordamerika steg jam-
fort med det andra kvartalet 2007, men fort-
satte att vara p& en lag niva pa grund av den
fortsatt svaga utvecklingen i den amerikan-
ska ekonomin, héga drivmedelspriser och en
férsvagad byggkonjunktur. Sammantaget
férvéntas den amerikanska marknaden for
tunga lastbilar under 2008 att bli pa samma
niva som under 2007, vilket innebér att prog-
nosen ar oférandrad.

Den japanska totalmarknaden for medel-
tunga och tunga lastbilar forvantas minska
med 10-15% jamfort med 89.000 lastbilar
under 2007, vilket &r oféréandrat jamfort med

tidigare bedémning.

Lastbilsleveranserna steg

Lastbilsverksamhetens  leveranstakt var
6verlag mycket hog under det andra kvarta-
let 2008. Totalt levererades 69.754 lastbilar
under kvartalet, jgmfort med 56.189 lastbilar
samma period féregéende ér.

Leveranserna av nya lastbilar var pa fort-
satt hoga nivaer i storre delen av Europa. |
Nordamerika steg leveranserna med 59%.
Leveranserna under det andra kvartalet
2007 paverkades negativt av omstallningen
till tillverkning av lastbilar som uppfyller
emissionsbestdmmelserna US'07 medan
leveranserna under det andra kvartalet 2008

aterspeglar en tillfalligt hégre produktions-

Under 2007 rapporterades Nissan Diesels hela forsaljning i Asien. Siffrorna for 2007 har nu justerats och férsaljningen forde-
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taktifabriken i New River Valley for att aterta
produktion som férlorades som ett resultat
av strejken tidigare i ar. Men pé grund av den
fortsatt laga efterfragan i Nordamerika fri-
stalldes 1 300 anstéllda i det nordamerikan-
ska produktionssystemet mot slutet av det
andra kvartalet. Den stora leveransokningen
i Asien ar huvudsakligen en effekt av stark
efterfragan i Mellanéstern och ékade leve-

ranser av latta lastbilar till Nissan Motors.

Stark tillvéxt och férbattrad Ionsamhet
Under det andra kvartalet 2008 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning il
52.644 Mkr, vilket var en 6kning med 14%
jamfort med 46.331 Mkr det andra kvartalet
2007. Justerat for valutakursforandringar
steg nettoomsattningen med 16%.

Rorelseresultatet steg med 26% till 4.825
Mkr (3.831) och rérelsemarginalen 6kade till
9,2% (8,3). Okade leveranser och fortsatt
forbattrad Ionsamhet i Europa och pa de
flesta marknader utanfér Nordamerika
bidrog till det 6kade resultatet. Den Okade
|[6nsamheten &r ett resultat av god prisreali-
sering tack vare konkurrenskraftiga produk-
ter samt 6kad produktivitet.

Under det andra kvartalet 2007 paverka-
des rorelseresultatet positivt med 316 Mkr
fran forsaljiningen av koncernens hela andel
om 28,68% i intresseforetaget Petro Stop-

ping Centers.

Orderingang per marknad

Andra kvartalet

Férsta tva kvartalen

Forand- _ Férand-
Antal lastbilar 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 21.948 47911 -b54 48.218 91614 =47
Nordamerika 5.693 3906 46 11.373 9.179 24
Sydamerika 4.382 4.042 8 7.864 8578 -8
Asien 3.861 4,093 -6 9.311 8.087 15
Ovriga marknader 3.658 2531 45 7.430 55156 35
Totalt 39.542 62.483 =37 84.196 122.973 -32
Nissan Diesel ' 14.249 12034 18  28.059 - -
Totalt 53.791 74.517 -28 112.255 - -
Nissan Diesel konsoliderades i Volvokoncernen den 1 april 2007.
Leveranser per marknad
Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen Férand-
Antal lastbilar 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 36.772 33.102 11 72.847 61939 18
Nordamerika 8.802 5540 59 15.939 14564 9
Sydamerika 4.899 3.595 36 8.453 6.591 28
Asien 14.041 8.529 65 28.619 11.659 145
Ovriga marknader 5.240 5423 -3 9.787 7927 23
Totalt 69.754 56.189 24 135.645 102.680 32

Bade Volvo Lastvagnar och Renault
Trucks lanserar nya generationer last-
bilar

| juni presenterade Volvo Lastvagnar en ny
generation av lastbilarna FH, FH16 och FM.
Det mycket bransleeffektiva motor- och véx-
elladsutbudet breddas med en ny 11-liters-
motor. Vid utvecklingen av de nya model-
lerna har sakerhet och férarmiljo statt i
fokus. En av de storre nyheterna ar ett stod-
system som upptécker och varnar nér fora-

ren blir trott.

| maj lanserade Renault Trucks en fornyad
serie Renault Magnum. Hyttens utseende ar
nytt och dessutom har den 6kat utrymme vid
forarplatsen och battre forvaringsutrymmen.
Renault Trucks testar for nérvarande en
hybridsopbil och planerar att leverera den till
kund for falttest senare i ar. Renault Trucks
har ocksa utokat Renault Kerax serien med
en 13-litersmotor och lanserat en ny variant

av Renault Lander.



Det forsta halvaret 2008 12

Anlaggningsmaskiner
- okad forsaljning och
hogre rorelseresultat

* Nettoomséttningen steg med 18%

» Rorelseresultatet 6kade med 17%

* Svagare marknadsutveckling i Europa och Nordamerika

Marknaderna i Europa och Nord-
amerika minskar

Den totala marknaden fér tunga maskiner,
kompaktmaskiner och vaganlaggningsma-
skiner steg med 1% under det andra kvarta-
let 2008 jamfort med samma period forega-
ende ar.

Den europeiska totalmarknaden mins-
kade med 14%, den nordamerikanska mark-
naden minskade med 18% medan Ovriga
marknader steg med 21% och Asien med
27% med starkt bidrag fran Kina, +89%.

Efterfragan pa varldsmarknaden &r sva-
gare &n under 2007. Den europeiska mark-
naden férvantas minska med 5-10% under
2008. Den tidigare bedémningen var om en
marknad pa samma niva som under 2007.

Den nordamerikanska marknaden férvan-
tas minska med 20% jamfért med den tidi-
gare beddmningen om en minskning pa
16-20%. Resten av vérlden forvéantas till
stor del kompensera nedgéngen i USA och
Europa och véxa med 20%, en beddmning

som &r oférandrad.

Okad férsiljning och hégre
rorelseresultat

Anlaggningsmaskiners nettoomséttning steg
med 18% till 16.734 Mkr (14.146) under det
andra kvartalet. Justerat for férandrade valu-
takurser och forvarvet av verksamheten inom
vdganlaggningsmaskiner steg nettoomséatt-

ningen med 27%. Rorelseresultatet steg med

Nettoomsittning per marknad, Anldggningsmaskiner

Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen Férand-
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 7.796 6.306 24 14.889 11492 30
Nordamerika 3.025 3.623 =17 5.969 5.836 2
Sydamerika 743 469 58 1.314 883 49
Asien 4.149 3.095 34 7.699 5.653 36
Ovriga marknader 1.021 653 56 2,003  1.284 56
Totalt 16.734 14.146 18 31.874 25.148 27
Totalmarknad andra kvartalet )

Nord- Ovriga

Forandring av antal enheter, % Europa  amerika Asien  marknader Totalt
Tunga maskiner -3 -26 39 27 14
Kompaktmaskiner -23 -17 12 13 -9
Vaganlaggningsmaskiner 10 -4 65 26 14
Totalt -14 -18 27 21 1

17% till 1.629 Mkr (1.398) och rérelsemargi-
nalen uppgick till 9,7% (9,9). Det hogre rorel-
seresultatet ar en effekt av okade forsalj-
ningsvolymer ~ som  motverkades  av
integrationskostnader och en negativ valuta-
kursutveckling.

Vardet i orderboken var den 30 juni 7%
lagre &n vid samma tid féregaende ar, exklu-
sive Lingong och verksamheten inom vagan-

laggningsmaskiner.

Beslut att starta produktion i Mexiko

I juli meddelade Volvo CE att produktionen
av gravlastare for den nordamerikanska och
latinamerikanska marknaden kommer att
flyttas fran Wroclaw i Polen till en anldgg-
ning som delas med Volvo Bussar i Tultitlan i

Mexiko. Flytten kommer att avsevart minska

leveranstiderna till kunderna i regionen och
pé sikt kommer den att bidra till att minska
Volvo CE's exponering mot férandrade valu-
takurser.

I juni offentliggjorde Volvo CE att man
investerar 340 Mkr i ett nytt maleri i Volvo
CE:s fabrik fér dumprar i Braés. Investe-
ringen i det nya méleriet kommer att leda till
forbattrad produktivitet och 6kad kapacitet
samtidigt som utslappsnivan av [6sningsme-
del minskar med cirka 75%.

Under tva veckor i juni besokte ett rekord-
stort antal kunder fran hela varlden Volvo
CE:s Customer Center i Eskilstuna for att se
och testkéra de senaste maskinerna fran
Volvo CE, inklusive den nyligen lanserade

hybridhjullastaren.
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Bussar - okad forsaljning men

lagre resultat

« Okad orderingéang

* Det globala l6nsamhetsprogrammet fortloper

- Forsalining av fabriken i Abo

Fortsatt stark marknad for stadsbussar
Marknaden for stadsbussar fortsatter att
vaxa i samtliga regioner. Intresset fér BRT-
system (Bus Rapid Transit) &r fortsatt stort
och férvantan &r att den typen av fordon
kommer att 6ka ytterligare. Marknaden for
turistbussar i Nordamerika har de senaste
manaderna foérsvagats pa grund av ned-
gangen i den amerikanska ekonomin. |
Europa forvéntas marknaden for turistbus-
sar ligga still medan efterfragan okar pa

hybrider och miljdanpassade stadsbussar.

Okad orderingang, men ligre orderbok
Under det andra kvartalet var orderingédngen
2.319 bussar och chassier, en 6kning med
26% jamfort med 1.840 foregéende ar.
Orderingangen steg pa de flesta marknader
forutom Europa. Under kvartalet levererades
2.525 (2.293) bussar, en 6kning med 10%
jamfort med det andra kvartalet 2007. |
orderboken fanns vid andra kvartalets slut
4.908 order (5.360), vilket &r en minskning
med 8%.

Nettoomsittning per marknad, Bussar

Andra kvartalet Férind- Forsta tva kvartalen Férénd-
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 2.054 1.928 7 3.775 3.654 3
Nordamerika 1.299 1.185 10 2.403 2273 6
Sydamerika 298 359 =17 507 580 -13
Asien 442 435 2 920 956 -4
Ovriga marknader 233 200 17 393 385 2
Totalt 4.326 4.107 5 7.998 7.848 2

Vinst men ldagre resultat @n
foregaende ar
Det andra kvartalet ¢kade nettoomsatt-
ningen med 5% till 4.326 Mkr (4.107). Jus-
terat for férandrade valutakurser dkade net-
toomséttningen med 11%. Rérelseresultatet
uppgick till 46 Mkr (122) och rorelsemargi-
nalen var 1,1% (3,0). Férandrade valutakur-
ser och ¢kade kostnader fér forskning och
utveckling inom bland annat hybridbussar
hade en negativ paverkan pa resultatet.
Som en del av Volvo Bussars globala 16n-
samhetsprogram och for att effektivisera
verksamheten i Europa omstrukturerar Volvo
Bussar sin tillverkning i Finland. | september
stéangs fabriken i Tammerfors och produktio-
nen flyttas till Wroclaw. | juli meddelades att

Volvo Bussar tecknat en avsiktsforklaring

om att silja karossfabriken i Abo.

| Mexiko och Nordamerika anpassas verk-
samheten till rddande marknadssituation. |
Kanada férbereder Nova Bus en expansion
inom stadsbussar till aven den amerikanska
marknaden. Prevost har erhéllit en prestige-
fylld forsta order p& 50 bussar till Greyhound
i USA. Bussarna ska anvandas for Grey-

hounds nya expresstrafik BoltBus.
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Volvo Penta

- bibehallen rorelsemarginal

* Fortsatt forsaljiningsokning i samtliga segment, +4%

« Okade marknadsandelar i Europa och Nordamerika

» Stark rérelsemarginal, 13,7%

Totalmarknad
Varldsmarknaden for marinmotorer forsva-
gades under andra kvartalet till f6ljd av fort-
satt svag utveckling i Nordamerika, men
aven minskad efterfragan i Europa.
Totalmarknaden for industrimotorer i
Europa var fortsatt stabil. Efterfragan éar
stark i Asien, Sydamerika och i manga andra

delar av varlden, exempelvis i Sydafrika.

Marknadsandelar
Volvo Penta har fortsatt att ta marknadsan-
delar i Europa och i Nordamerika. Nar det
galler dieselmotorer till fritidsbatar ar Volvo
Penta nu marknadsledande bland obero-
ende amerikanska batbyggare. Det nya driv-
systemet IPS (Inboard Performance System)
har véasentligt forstarkt Volvo Pentas stall-
ning i inombordssegmentet for motorbatar.
P& industrimotorsidan har Volvo Penta
fortsatt att ta marknadsandelar hos byggare
i bland annat Europa och Asien.

Den 30 juni var volymen i orderboken

20% hogre an vid samma tidpunkt fére-

Nettoomsittning per marknad, Penta

Andra kvartalet Férind- Forsta tva kvartalen Férand-
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 2.026 1.925 5 3.919 3716 5
Nordamerika 557 681 -18 1179 1.370 -14
Sydamerika 98 67 46 178 121 47
Asien 525 452 16 991 791 25
Ovriga marknader 145 90 61 249 159 57
Totalt 3.351 3.215 4 6.516 6.157 6

gaende ar. Okningen bestar framst av indu-
strimotorer med ldgre vinstmarginal &n

marinmotorer.

Finansiell utveckling
Volvo Pentas férsaljning under det andra
kvartalet uppgick till totalt 3.351 Mkr (3.215)
vilket &r en 6kning med 4% jamfért med
samma period forra aret. Justerat for férand-
rade valutakurser steg forsaljningen med
8%. Férsaliningen fordelades mellan affars-
segmenten enligt féljande: Marin 2.2569 Mkr
(2.330) och Industri 1.092 Mkr (886).
Rérelseresultatet uppgick till 458 Mkr
(444). Resultatet paverkades positivt av fort-

satt god prisrealisering p& den nya, konkur-
renskraftiga produktportféljen medan den
paverkades negativt bland annat av utveck-
lingen i Nordamerika. Rorelsemarginalen
uppgick till 13,7% (13,8).

Produktnyheter

Volvo Penta lanserar under hésten en ny
serie av mindre, lagvarviga dieselmotorer i
effektklasserna fran cirka 10 till 75 hast-
krafter. Den nya D-serien - som tillhér
samma motorserie som installeras i samtliga
tavlingsbatar i kommande Volvo Ocean Race
- innebéar ett vasentligt starkt kunderbju-

dande for Volvo Penta i segelbatssegmentet.
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Volvo Aero - minskad forsaljning
och lagre rorelseresultat

* Negativ produktmix

* Satsning pa teknologiutveckling resulterar i tva stora avtal

* Vaxande orderbok i komponentaffaren

Betydande orderbok for flygmotorer
Den internationella flygtrafiken 6kade med
4% under arets forsta fyra manader. Asien-
Stilla  havs-omrédet hade den stérsta
6kningen, foljt av Europa. Den internationella
flygtrafiken till och fran USA fortsatte stadigt
att 0ka, medan det amerikanska inrikesflyget
sjonk betydligt.

Den internationella flygorganisationen
IATA har reviderat sin prognos for flygbola-
gens I6nsamhet 2008 pa grund av rekord-
héga branslepriser och den ekonomiska
avmattningen. Med de nuvarande bransle-
priserna kommer varldens flygbolag att
redovisa forlustsiffror fér 2008, spar IATA.

Orderingangen for stora civila flygbolag
uppgick vid halvarsskiftet till 1.001 flygbo-
lag, 19% lagre an éaret innan. Trots det var
orderingdngen anda storre an leveranserna
av nya flygplan och orderboken hade i slutet
av juni vuxit till 7.324 flygplan. Orderboken
for stora flygmotorer lag samtidigt pa drygt
15.300 motorer (12.000).

Den goda orderingédngen fortsatter for
Volvo Aero. Vardet pa orderboken for civila
motorkomponenter var den 30 juni 12%

hégre an aret innan.

Valutan och produktmixen slar negativt

Under det andra kvartalet minskade Volvo

Nettoomsittning per marknad, Volvo Aero

Andra kvartalet Férind- Forsta tva kvartalen Férand-
Mkr 2008 2007 ring, % 2008 2007 ring, %
Europa 784 816 -4 1.730 1.681 3
Nordamerika 796 915 -13 1.627 1.878 -13
Sydamerika 15 26 -42 31 68 -b4
Asien 67 79 -15 138 137 1
Ovriga marknader 46 9 411 65 42 55
Totalt 1.708 1.845 -7 3.591 3.806 -6

Aeros nettoférsalining med 7% till 1.708
Mkr (1.845), framst pa grund av valutafor-
andringar och lagre volymer i eftermark-
nadsaffaren. Detta kompenserades delvis av
6kad forséljning i den civila komponentaffa-
ren. Justerat for valutakursforédndringar och
stangningen av VAES i Bromma ¢kade for-
saljningen med 9%.

Rorelseresultatet var 4 Mkr (93), vilket
pa 0,2%

(5,0%). Lonsamheten paverkades negativt

motsvarar en rorelsemarginal
av en ogynnsam produktmix mellan nya
reservdelar och komponenter till nya moto-
rer samt valutakursférandringar. Volvo Aero
har gjort betydande satsningar pa teknologi-
utveckling fér nya motorprogram, nagot som
ocksa paverkade rorelseresultatet negativt

det senaste kvartalet.

Viktiga avtal om nya flygmotorkoncept
infor framtiden

Volvo Aero har tecknat viktiga avtal med

Pratt & Whitney och Rolls-Royce. Motorpro-
grammen kommer i bada fallen att leda till
betydande minskning av brénsleférbrukning
och utslapp nar det galler nasta generation
av flygplan.

Som partner i Pratt & Whitneys véxlade
turboflaktmotor, GTF (Geared TurboFan)
kommer Volvo Aero att fa ansvara fér tre
nyckelkomponenter i motorn. Avtalet vantas
resultera i en férséljning p& omkring 50 mil-
jarder kronor under de kommande 40 éren,
vilket gor det till Volvo Aeros storsta engage-
mang i en civil flygmotor nagonsin.

Volvo Aero har ocksé tecknat ett viktigt
avtal med Rolls-Royce, som innebar att Volvo
Aero kommer att utveckla och tillverka en
nyckelkomponent till Trent XWB, motorn i
Airbus kommande flygplan, A350 XWB. Fér
Volvo Aeros del vantas avtalet ge forsalj-
ningsintakter p& omkring 40 miljarder kronor

under 40 ar.
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Volvokoncernens resultatrakning

Andra kvartalet Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Volvokoncernen
Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nettoomsittning 78.514 69.339 1.981 1.894 -70 212 80.426 71446
Kostnad fér salda produkter -60.440 -563.706 -1.171 -1.098 70 -212 -61.541 -56.017
Bruttoresultat 18.074 15.633 810 796 o 0 18.885 16.429
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.335 -2.679 (o] 0 0] 0 -3.335 -2.679
Forsaljningskostnader -6.268 -5.793 -363 =350 (V] 0 -6.630 -6.144
Administrationskostnader -1.842 -1.706 -6 -9 (o] 0 -1.848 -1.714
Ovriga rérelseintakter och kostnader 118 -122 -55 -17 0 0 62 -138
Resultat fran innehav av intressebolag 9 317 0 1 0 0 9 317
Resultat fran ovriga aktieinnehav 43 48 (V] 0 0] 0 43 48
Rérelseresultat 6.799 5.698 387 421 0 0 7.186 6.119
Ranteintékter och liknande resultatposter 308 269 0 0 -36 -20 272 248
Réntekostnader och liknande resultatposter -410 -351 0 0 36 20 -374 -332
Ovriga finansiella intakter och kostnader 397 -67 0 0 (o] 0 397 -65
Resultat efter finansiella poster 7.094 5.549 387 421 0 0 7.481 5.970
Inkomstskatter -2.200 -1.796 -134 -144 (o] 0 -2.332 -1.940
Periodens resultat* 4.894 3.753 253 277 0 0 5.149 4.030
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 5.130 4.003
Minoritetsandelar i resultat 19 27
5.149 4.030
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,53 1,98
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,53 1,98
Forsta halvaret Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Volvokoncernen
Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nettoomsittning 153.046 128.196 3.975 3.699 87 586  157.109 132.482
Kostnad fér sélda produkter -117.344 -98.881 -2.352 -2.140 -87 -586 =-119.784 -101.608
Bruttoresultat 35.702 29.315 1.623 1.559 0 0 37.325 30.874
Forsknings- och utvecklingskostnader -6.669 -5.013 (o] 0 0] 0 -6.669 -5013
Forsaljningskostnader -12.463 -10.765 -738 -696 (o] 0 =-13.200 -11.461
Administrationskostnader -3.681 -3.628 -6 =17 (0] 0 -3.687 -3.544
Ovriga rérelseintékter och kostnader -54 175 -112 =31 0 0 -166 144
Resultat fran innehav av intressebolag 14 398 0 1 0 0 14 398
Resultat fran évriga aktieinnehav 56 49 0 0 0 0 56 49
Rorelseresultat 12.905 10.631 768 816 0 0 13.673 11.447
Réanteintakter och liknande resultatposter 633 549 (o} 0 -80 -59 553 489
Rantekostnader och liknande resultatposter =797 -539 0 0 80 59 =717 -480
Ovriga finansiella intékter och kostnader 113 -80 0 0 0 0 113 -79
Resultat efter finansiella poster 12.854 10.561 768 816 0 0 13.622 11.377
Inkomstskatter -4.012 -3.287 -247 -304 (o] 0 -4.258 -3.591
Periodens resultat* 8.842 7.274 521 512 0 0 9.364 7.786
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9.326 7.756
Minoritetsandelar i resultat 38 30
9.364 7.786
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 4,60 3,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,60 383
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Koncernens balansrakning

Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Totalt
30 juni 31 dec 30 juni 31 dec 30 juni 31 dec 30 juni 31 dec

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 35.147 36.441 56 67 0] 0 35.203 36.508
Materiella anlaggningstillgangar

Fastigheter, maskiner och inventarier 47.842 47132 81 78 0 0 47.923 47210

Tillgangar i operationell leasing 13.778 13.850 452 288 7.786 8.364 22.016 22502
Finansiella anldaggningstillgangar

Aktier och andelar 1.968 2.189 29 30 (o] 0 1.997 2219

Langfristiga fordringar i

kundfinansieringsverksamhet 357 444 50.189 47.870 -8.341 -7.828 42.205 40.486

Uppskjutna skattefordringar 8.159 8434 323 346 2 3 8.484 8783

Ovriga langfristiga fordringar 4.167 5.601 36 39 639 -861 4.842 4779
Summa anlaggningstillgangar 111418 114.091 51.166 48.718 86 -322 162.670 162.487
Omsittningstillgangar
Varulager 51.715 43264 668 381 (o] 0 52.383 43.645
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar i

kundfinansieringsverksamhet 563 789 44.796 42695 -3.949 -5.123 41.410 38.361

Aktuell skattefordran 1.324 1.660 62 43 (o] 0 1.386 1.703

Ovriga kortfristiga fordringar 55.309 53976 1.316 1.713 -9.533 -11.272 47.092 44417
Kortfristiga placeringar 16.297 16.488 3 2 0 0 16.300 16.490
Likvida medel 8.188 13638 1.151 1.063 -370 -47 8.969 14544
Summa omsattningstillgangar 133.396 129.715 47.996 45.887 -13.852 -16.442 167.540 159.160
Summa tillgangar 244.814 243.806 99.162 94.605 -13.766 -16.764 330.210 321.647
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 70.657 74550 8.088 7652 0 0 78.745 82.202
Minoritetsintresse 461 579 (o] 0 (o] 0 461 579
Summa eget kapital 71.118 75.129 8.088 7.652 0 0 79.206 82.781
Langfristiga avsattningar

Avséttningar for pensioner och

liknande forpliktelser 9.097 9.746 32 28 0 0 9.129 9.774

Avsattning for uppskjutna skatter 6.594 7.868 1.372 1.259 0 0 7.966 9.127

Ovriga langfristiga avsattningar 7.328 7.067 82 95 120 139 7.530 7.301
Langfristiga skulder 38.921 41.339 43.041 42285 -4.232 -11.895 77.730 71.729
Kortfristiga avsattningar 10.706 10437 95 129 68 90 10.869 10.656
Kortfristiga skulder

Lan 41.258 40539 5.298 4.382 -49 -49 46.507 44872

Leverantérsskulder 54.119 52376 362 287 (V] 0 54.481 52.663

Aktuell skatteskuld 2427 0 422 451 (o] 0 2.849 451

Ovriga kortfristiga skulder 3.246 -695 40.370 38.037 -9.673 -5.049 33.943 32293
Summa eget kapital och skulder 244.814 243.806 99.162 94.605 -13.766 -16.764 330.210 321.647
Eventualforpliktelser 7.820 8.1563
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Kassaflodesanalys
Andra kvartalet Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Volvokoncernen
Mdr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 6,8 57 04 04 0,0 0,0 7,2 6,1
Avskrivningar 2,9 25 0,1 0,1 0,4 05 34 3,1
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,2 -04 0,0 00 0,0 0,0 -0,2 -04
Forandringar i rérelsekapital -0,8 1,7 -5,6 -32 0,7 -04 -5,7 -19
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -0,7 -13 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7 -13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8,0 8,2 -5,1 -2,7 1,1 0,1 4,0 5,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -3,2 -2/4 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,2 -2/4
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,9 -09 -1,2 -10
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,3 03 0,1 0,1 0,4 05 0,8 09
Operativt kassaflode 4,9 6,1 -5,1 -2,7 0,6 -0,3 04 3,1
Forvérv och avyttringar av aktier och andelar, netto -0,1 03
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 0,0 -88
Réantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 9,6 1,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar 9,9 -4,0

Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av lan -0,3 248
Utdelning till AB Volvos aktieagare -11,1 -20,3
Utdelning till minoritetsagare -0,1 0,0
Ovrigt -0,1 0,0
Forandring av likvida medel

exkl. omrakningsdifferenser -1,7 0,5
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 0,0 -0,1

Forandring av likvida medel -1,7 04
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Kassaflodesanalys
Forsta halvaret Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Volvokoncernen
Mdr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 12,9 10,6 0,8 08 0,0 0,0 13,7 11,4
Avskrivningar 57 4,7 0,1 0,1 0,9 1,0 6,7 58
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,3 -0,7 0,1 0,0 0,1 00 -0,1 -0,7
Forandringar i rérelsekapital -9,5 -4.6 -6,6 -39 0,2 -0,2 -15,9 -8,7
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -2,1 -29 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -2,2 -29
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,7 7,1 -5,7 -3,1 1,2 0,9 2,2 4,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -5,4 -43 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,4 -43
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -2,0 -19 -2,3 =21
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,5 05 0,1 0,1 0,8 0,7 1,4 13
Operativt kassaflode 1,6 3,2 -5,7 -3,1 0,0 -0,3 -4,1 -0,2
Forvérv och avyttringar av aktier och andelar, netto -0,1 03
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 0,2 -145
Réantebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 0,1 =11
Kassaflode efter nettoinvesteringar -3,9 -15,5

Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av lan 9,9 36,2
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -11,1 -20,3
Utdelning till minoritetsagare -0,1 0,0
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel

exkl. omrakningsdifferenser -5,2 04
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -04 0,1
Forandring av likvida medel -5,6 0,5

Finansiell nettostalining

Industriverksamheten Volvokoncernen

30 juni 31 dec 30 juni 31 dec
Mkr 2008 2007 2008 2007
Langfristiga rantebérande fordringar i kundfinansieringsverksamheten - - 42.205 40.486
Langfristiga rantebérande fordringar 1.965 3928 2.681 3.150
Kortfristiga rantebérande fordringar i kundfinansieringsverksamheten - - 41410 38.361
Kortfristiga rantebérande fordringar 8.945 9.773 1.780 1.380
Kortfristiga placeringar 16.297 16.488 16.300 16.490
Kassa och bank 8.188 13538 8.969 14544
Summa finansiella tillgangar 35.395 43.727 113.345 114.411
Avsattningar for pensioner och liknande férpliktelser 9.097 9.746 9.129 9774
Réantebarande skulder 39.408 38.286 115.806 108318
Summa finansiella skulder 48.505 48.032 124.935 118.092
Finansiell nettostallning -13.110 -4.305 -11.590 -3.681
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Forandring av finansiell nettostallning
Industriverksamheten

Andra Forsta tva
kvartalet kvartalen
Mdr 2008 2008
Vid periodens borjan -6,5 -4,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8,0 6,7
Investeringar i anlaggningar och leasingtillgangar -34 -5,6
Awyttringar 0,3 05
Operativt kassaflode 4,9 1,6
Investeringar i aktier och andelar -0,1 -0,1
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 00 02
Kapitaloverforing fran Kundfinansieringsverksamheten -0,1 -0,1
Valutaeffekt 0,2 0,7
Utdelning till AB Volvos aktiedgare =111 =111
Ovriga férandringar -04 00
Total forandring -6,6 -8,8
Finansiell nettostallning vid periodens slut -13,1 -13,1

Forandring av eget kapital

Forsta tva kvartalen

Mdr 2008 2007
Totalt eget kapital vid periodens borjan 82,8 87,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare vid periodens borjan 82,2 86,9
Omrakningsdifferenser -1,7 1,2
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,0 -0,1
Investeringar i noterade bolag -0,1 00
Forandring av sékringsreserv 0,1 -03
Resultat netto redovisat direkt ver eget kapital -1,7 0,8
Periodens resultat 9,3 78
Periodens totala intdkter och kostnader 7,6 8,6
Utdelning och likvid for inlésen av aktier till AB Volvos aktiedgare -11,1 -20,3
Aktierelaterade ersattningar 0,1 0,1
Ovriga férandringar -0,1 00
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare vid periodens utgang 78,7 75,3
Minoritetsintresse vid periodens borjan 0,6 0,3
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0
Resultat netto redovisat direkt 6ver eget kapital 0,0 0,0
Periodens resultat 0,0 0,0
Periodens totala intdkter och kostnader 0,0 0,0
Kontantutdelning -0,1 00
Minoritet avseende nya forvarv 0,0 0,5
Ovriga forandringar 0,0 00
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,5 0,8
Totalt eget kapital vid periodens utgang 79,2 76,1
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Nyckeltal

Industriverksamheten
Forsta halvaret

2008 2007
Bruttomarginal, % 23,3 229
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,4 39
Forsaliningskostnader i % av nettoomséttning 8,1 84
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,4 28
Rorelsemarginal, % 8,4 83

30 juni 31 dec

2008 2007
Avkastning pa rorelsekapital, %, 12 manaders rullande varden 27,4 26,4
Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr -13,1 -4,3
Finansiell nettostallning i % av eget kapital vid periodens slut -18,4 -5,7
Eget kapital i % av totala tillgangar 29,0 30,8
Kundfinansiering

30 juni 31 dec

2008 2007
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 154 159
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut 8,2 8,1
Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut 4,8 185

Volvokoncernen
Forsta halvaret

2008 2007
Bruttomarginal, % 23,8 233
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 4,2 38
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,4 87
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,3 2,7
Rorelsemarginal, % 8,7 8,6

30 juni 31 dec

2008 2007
Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden 8,14 737
Eget kapital, hanférligt till moderbolagets aktiedgare,
i kronor per aktie vid periodens slut 38,1 40,6
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 20,5 18,1
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 24,0 25,7

Aktiedata

Férsta halvaret

2008 2007
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 4,60 383
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,60 383
Antal utestdende aktier, miljoner 2.027 2026
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.027 2025
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 2.027 2026
Egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 101 103
Medelantal egna aktier, &gda av AB Volvo, miljoner 102 103
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Kvartalsuppgifter

Industriverksamheten
Mkr dér ej annat anges 2/2007 3/2007 4/2007 172008 2/2008
Nettoomsittning 69.339 66.253 82.346 74.532 78.514
Kostnad fér sélda produkter -53.706 -51.379 -63.900 -56.904 -60.440
Bruttoresultat 15.633 14.874 18.446 17.628 18.074
Forsknings- och utvecklingskostnader -2.679 -2.603 -3.443 -3.334 -3.335
Forsaljningskostnader -5.793 -6.206 -7.700 -6.195 -6.268
Administrationskostnader -1.706 -1.649 -1.916 -1.839 -1.842
Ovriga rérelseintékter och kostnader -122 82 -8 =172 118
Resultat fran intressebolag 317 27 3 5 9
Resultat fran dvriga aktieinnehav 48 30 15 13 43
Rorelseresultat Industriverksamheten 5.698 4.555 5.397 6.106 6.799
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 1.894 2.034 1972 1.994 1.981
Leasing och finansiella kostnader -1.098 -1.228 -1.168 -1.181 -1.171
Bruttoresultat 796 806 804 813 810
Forsaljnings- och administrationskostnader -369 -360 -364 -375 -368
Kostnader fér oséakra fordringar -32 -5 -56 -61 -59
Ovriga rérelseintakter och kostnader 16 13 -6 4 4
Rorelseresultat Kundfinansiering 421 454 378 381 387
Volvokoncernen
Rorelseresultat 6.119 5.010 5.775 6.487 7.186
Rénteintékter och liknande resultatposter 249 206 257 281 272
Rantekostnader och liknande resultatposter -332 -326 -317 -343 -374
Ovriga finansiella intakter och kostnader -65 -320 -106 -284 397
Resultat efter finansiella poster 5.971 4.571 5.609 6.141 7.481
Inkomstskatter -1.941 -1.422 -1515 -1.926 -2.332
Periodens resultat* 4.030 3.149 4.094 4.215 5.149
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.003 3.118 4.069 4.196 5.130
Minoritetsandelar i resultat 27 31 35 19 19

4.030 3.149 4.094 4.215 5.149
Aktiedata 2/2007 3/2007 4/2007 1/2008 2/2008
Resultat per aktie, kronor ' 1,98 1,54 2,00 207 2,53
Antal utestaende aktier, miljoner 2026 2026 2026 2027 2.027
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2026 2026 2026 2026 2.027
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 103 103 103 101 101
Avskrivningar ingaende ovan
Industriverksamheten 2465 2292 2925 2.623 2,719
Kundfinansiering 36 92 -18 33 33
Omklassificering Koncernen vs Segment Kundfinansiering ? 629 528 758 663 622
Totalt 3.130 2.912 3.665 3.319 3.374
Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 225 225 224 23,7 23,0
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 39 39 42 45 4,2
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 84 94 94 8,3 8,0
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 25 25 23 25 2,3
Rorelsemarginal, % 82 69 6,6 82 8,7

1) Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
2) OmKlassificering av finansiella leasingkontrakt i segment Kundfinansiering till operationella leasingkontrakt i Koncernen.
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Kvartalsuppgifter

Nettoomsittning

Mkr 2/2007 3/2007 4/2007 172008 2/2008
Lastbilar 46.331 45350 57.012 50.801 52.644
Anlaggningsmaskiner 14.146 12.963 156523 156.140 16.734
Bussar 4.107 3.588 5173 3672 4.326
Volvo Penta 32156 2.703 2.859 3.165 3.351
Volvo Aero 1.845 1.847 1.992 1.883 1.708
Elimineringar och dvrigt -305 -198 -213 -129 -249
Industriverksamheten 69.339 66.253 82.346 74.532 78.514
Kundfinansiering 1.894 2034 1972 1.994 1.981
Elimineringar och évrigt 212 80 238 157 -70
Koncernen 71.445 68.367 84.556 76.683 80.426
Rorelseresultat

Mkr 2/2007 3/2007 4/2007 1/2008 2/2008
Lastbilar 3.831 3507 4144 4432 4.825
Anlaggningsmaskiner 1.398 839 1.035 1.301 1.629
Bussar 122 =73 93 -122 46
Volvo Penta 444 2568 177 318 458
Volvo Aero 93 148 196 136 4
Huvudkontorsfunktioner och 6vrigt -190 -124 -248 41 -163
Industriverksamheten 5.698 4.555 5.397 6.106 6.799
Kundfinansiering 421 454 378 381 387
Koncernen 6.119 5.010 5.775 6.487 7.186
Rorelsemarginal

% 2/2007 3/2007 4/2007 1/2008 2/2008
Lastbilar 8,3 7.7 73 8,7 9,2
Anléggningsmaskiner 99 6,5 6,7 8,6 9,7
Bussar 30 -20 18 -3,3 1,1
Volvo Penta 138 95 6,2 10,0 13,7
Volvo Aero 50 8,0 98 72 0,2
Industriverksamheten 8,2 6,9 6,6 8,2 8,7
Koncernen 8,6 7,3 6,8 8,5 8,9
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 janu-
ari 2005 internationella redovisningsstan-
darder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), tidigare IAS, sadana de
antagits av EU fér sin koncernredovisning.
Redovisningsprinciperna vilka har tillampats
vid upprattandet av denna rapport ar
beskrivna i not 1 till koncernens finansiella
information, vilken ingér i Volvokoncernens
arsredovisning for 2007. Denna delarsrap-
port ar uppréttad i enlighet med IAS 34, Del-
arsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar
upprattad i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2.1 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2.1 innebar
att moderbolaget i delarsrapporten fér den
juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt
detta &r méjligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med han-
syn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2008
| enlighet med vad som har beskrivits i ars-
redovisningen, noten 1, avseende nya redo-
visningsprinciper 2008, trader tre nya tolk-
ningsuttalanden fran IFRIC i kraft fran och
med 1 januari 2008: IFRIC 11 'IFRS 2 Ater-
kipa ev egna aktier och transaktioner mel-
lan koncernbolag’; IFRIC 12 'Servicekonces-
sionsarrangemang’ och IFRIC 14 'IAS 19
Begriinsningar i forvaltningstillgdngars viirde,
minifonderingskrav och samspelet mellan
dessa’. IFRIC 11 har inte haft nagon effekt pa
koncernens rakenskaper. IFRIC 12 och
IFRIC 14 &r annu ej godkénda av EU och til-
lampas darfor inte i denna rapport. Tillamp-
ningen av dessa beddms inte fa nagon
vasentlig inverkan p& koncernens raken-
skaper.

| 6vrigt &r redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i allt vasentligt oféréand-
rade fran dem som har tillampats i arsredo-

visningen 2007.

Rorelseresultat fore avskrivningar och
amorteringar (EBITDA)

EBITDA ar rorelseresultatet fore avskriv-
ningar och amorteringar. Nyckeltalet berék-
nas i Volvokoncernen baserat pa rorelsere-
sultatet for Industriverksamheten med

justering for avskrivningar och amorteringar.
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Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker - ett
kontrollerat risktagande &r en forutséttning
for att uppratthalla en uthalligt god I16nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvarlden och paverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dag-
ligen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas arbe-
tet pa att mildra konsekvenserna.
Volvokoncernen &r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker: Omvérldsrisk -
sasom fordonsbranschens cykliska natur,
den hérda konkurrensen och prisférand-
ringar samt andrade krav till foljd av
regleringar. Finansiell risk - som valuta-
kursforandringar, ranteférandringar, mark-
nads- varde pa aktier och andra finansiella
instrument samt kredit- och likviditetsrisker.
Verksamhetsrisk - som produktfornyelse,
beroende av leverantorer, skydd av immate-
riella tillgangar, rattstvister och humankapi-

talrisker. For en utférligare beskrivning av

dessa risker hanvisas till Riskhanteringsav-
snittet pa sidorna 48-50 i Volvokoncernens
Arsredovisning for 2007. Arsredovisningen
finns tillgéanglig pa internet pa www.olvo.
com.

Risker pa kort sikt har i forekommande falll
beskrivits i respektive affarsomrades del av
rapporten. Aven rapporterade eventual-
forpliktelser aterspeglar en del av Volvos
riskexponering. Totala eventualforpliktelser
uppgick den 30 juni 2008 till 7,8 miljarder
kronor, en minskning med 0,3 miljarder kro-
nor jamfort med 31 december 2007.

Det tidigare avtalet mellan Mack Trucks
och det amerikanska bilindustriarbetarfacket
United Auto Workers, UAW, I6pte ut den 30
september 2007. Avtalet har forlangts pa
dag for dag basis och férhandlingar mellan
Mack Trucks och UAW pégar. For narvarande
kan utfallet av dessa forhandlingar inte
beddmas, men kan ha en vésentlig negativ
péaverkan pa rorelseresultatet i senare kvar-
tal under 2008.

| enlighet med vad som anges i arsredo-
visningens not 14 avseende goodwill, provar

Volvo arligen, eller oftare om behov fére-

Foretagsforvarv och avyttringar

Forvarv och avyttringar under perioden
Under det andra kvartalet 2008 har Volvo-
koncernen forvarvat och avyttrat aterforsal-
jare inom segmenten for Lastbilar och
Anlaggningsmaskiner. Dessa forvarv och
avyttringar har inte haft ndgon vasentlig
paverkan pé koncernens finansiella stéllning
och resultat.

Vid det andra kvartalets utgang é&r for-
varvsbalansen for Ingersoll Rands division
inom véganlaggningsmaskiner slutligt fast-
stalld. Kopeskillingen har faststallts till 9,2
miljarder kronor, varav 9,0 miljarder kronor ar
reglerade. | den slutliga forvarvsbalansen
har varden pa distributionsnatverket, kund-

fordringar, leverantorsskulder och uppskju-

ten skatt justerats. Omvérderingarna paver-
kar inte goodwill eller den manatliga effekten
av forvarvsjusteringarna pa rorelseresulta-
tet.

Forvarv efter periodens slut
Volvo har inte genomfért nagot forvarv med
vasentlig paverkan pa koncernen efter det
andra kvartalets utgang 2008.
Volvokoncernen har under det andra kvar-
talet tecknat ett slutgiltigt avtal med den
indiska fordonstillverkaren Eicher Motors
gallande etableringen av ett nytt indiskt
samriskbolag. Samriskbolaget, som féreslas
fa namnet VE Commercial Vehicles Ltd,

innehéller som tidigare meddelats hela

ligger, vardet pa sina verksamheter for att
sakerstélla att dessa inte understiger det
bokforda vardet. Storleken pa overvardet
varierar mellan de olika verksamheterna och
ar séledes i olika grad kansliga for férand-
ringar i antaganden och omvarldsfaktorer.
Volvo féljer med anledning av detta I6pande
utvecklingen for de affarsomraden vars
dvervarde ar beroende av att Volvos bedém-
ningar infrias. Den senaste tidens valuta-
kursutveckling paverkar marginalen for de
dvervarden som ar kansliga for sadana for-
andringar. Skulle nedgéngen visa sig vara
bestaende kan det f& effekt p& varderingen
av dessa overvarden i kommande kvartal.
Den svagare I6nsamhetsutvecklingen inom
Volvo Bussar gor att Volvo I6pande ser dver
varderingen av goodwill inom det affarsom-
radet. Volvo utvarderar dessutom lopande
vardet pa de ovriga immateriella tillgangar
dér indikationer pa vardeminskning finns och
dér varderingen ar kanslig for forandringar i

antaganden och omvarldsfaktorer.

Eicher Motors lastbils- och bussverksamhet
samt Volvokoncernens indiska férséljnings-
verksamhet pé lastbilssidan samt service-
verksamhet pa lastbils- och bussidan.
Volvokoncernen betalar sammanlagt 1.840
Mkr for det 50-procentiga direkta och indi-
rekta dgandet i samriskbolaget. Affaren ar
bland annat villkorad av godkdnnande fran
berérda myndigheter och malsattningen ar
att slutféra affaren sa att Volvokoncernen
kan konsolidera 50 procent av samriskbola-
get under tredje kvartalet i ar. Affaren for-
vintas pé kort sikt bara ge marginell pa-
|6nsamhet,

verkan pa Volvokoncernens

finansiella stéllning och vinst per aktie.
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Handelser efter
balansdagen

I juli skrev Volvo Bussar pa en avsiktsfor-

Moderbolaget

Resultatrdkning Andra kvartalet Férsta halvaret

Mkr 2008 2007 2008 2007 klaring om att sélja karossfabriken i Abo,

NettoomsZittning 212 210 409 413 Finland. Den planerade forsaljningen av till-

Kostnader for sélda produkter ' -212 -210 -409 -413

Bruttoresultat 0 0 0 0 gangarna kommer att ske till bokfort varde
och far ingen vasentlig paverkan pa Volvo-

Rorelsekostnader ' =173 -156 -410 -350 . ) .

Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag  -488 -787 -1.075 -422 koncernens resultat eller finansiella stll-

Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag =13 -1 -28 -143 ning.

Resultat fran évriga aktier och andelar 30 - 30 - | ovrigt har inga vésentliga handelser

Rorelseresultat -644 -944 -1.483 -915 intraffat efter det andra kvartalets utgang

Rantenetto -222 ~91 -385 ~109 som bedéms fa en vésentlig paverkan pa

Ovriga finansiella intakter och kostnader 8 4 20 17 koncernens rakenskaper.

Resultat efter finansiella poster -858 -1.031 -1.848 -1.007 For ovriga handelser efter balansdagen

Skatter 267 307 505 465 ~sesidan 4 idennarapport.

Periodens resultat -591 -724 -1.343 -542

1) Av nettoomséttningen f6r andra kvartalet avsag 188 Mkr (179) koncernféretag, medan inkép fran koncernféretag uppgick till
105 Mkr (98).

Denna rapport har éversiktligt granskats av

Balansrdkning i sammandrag Bolagets revisorer.

Mkr 30 juni 2008 31 dec 2007
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 17 17
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncemnforetag 43.786 47011

Aktier och andelar i utomstaende foretag 669 772

Langfristiga fordringar 715 45.170 210 47993
Summa anldggningstillgangar 45.187 48.010
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 515 10814

Ovriga kortfristiga fordringar 863 749

Kassa och bank 2 10
Summa omsittningstillgangar 1.380 11.573
Summa tillgangar 46.567 59.583
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital 9.891 9.891

Fritt eget kapital 9.780 19.671 22254 32.145
Obeskattade reserver 3.234 3234
Avsattningar 177 202
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 7 6
Kortfristiga skulder ' 23.478 23996
Summa eget kapital och skulder 45.567 59.583

1) Varav till koncernféretag 23.114 Mkr (23.563).

Resultat fran aktier och andelar i koncern-
foretag omfattar under andra kvartalet
utdelningar med 90 Mkr (69) samt transfer-
prisjusteringar netto om =578 Mkr (-856).

Resultat fran 6vriga aktier och andelar
inkluderar erhéllen utdelning med 30 Mkr
fran Deutz AG.

Den 31 januari 2008 salde AB Volvo sitt

innehav i dotterbolaget Mack Trucks Inc till

Volvo Holding USA AB for 3.225 Mkr mot-
svarande bokfort varde. Volvo Holding USA
AB ér ett helagt dotterbolag i Volvokoncer-
nen.

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till O Mkr (1).

Finansiell nettoskuld uppgar efter andra
kvartalet till 22.542 Mkr (20.894).
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av féretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och

de féretag som ingér i koncernen star infor.

Géteborg den 23 juli 2008
AB Volvo (publ)

Finn Johnsson

Styrelseordférande
Peter Bijur Tom Hedelius
Styrelseledamot Styrelseledamot
Philippe Klein Leif Johansson Ravi Venkatesan
Styrelseledamot verkstéllande direktir, Styrelseledamot

koncernchef och styrelseledamot

Martin Linder
Styrelseledamot

Louis Schweitzer

Styrelseledamot

Olle Ludvigsson
Styrelseledamot

Ying Yeh

Styrelseledamot

Johnny Rénnkvist
Styrelseledamot

Lars Westerberg

Styrelseledamot
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Granskningsrapport

Vi har utfort en oOversiktlig granskning av
rapporten for AB Volvo (publ) fér perioden
1 januari 2008 till 30 juni 2008. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation grundad
pa vér dversiktliga granskning.

Vi har utfért var oversiktliga granskning i
enlighet med Standard for éversiktlig gransk-
ning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av fére-

tagets valda revisor. En dversiktlig gransk-

Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

ning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta
andra &versiktliga granskningsatgérder. En
dversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgérder som vidtas vid en
dversiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter

som skulle kunna ha blivit identifierade om

Géteborg den 23 juli 2008

PricewaterhouseCoopers AB

en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra omstéandig-
heter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upp-
rattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredo-

visningslagen.

Olov Karlsson

Aubktoriserad revisor
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Leveranser
Levererade lastbilar Andra kvartalet Eérand- Férsta tva kvartalen  r44n4-
2008 2007 ring i % 2008 2007  ring i %
Lastbilar
Europa 36.772 33.102 11 72.847 61.939 18
Véstra Europa 28.124 25638 10 57.085 49.176 16
Ostra Europa 8.648 7464 16 15.762 12763 23
Nordamerika 8.802 5540 59 15.939 14564 9
Sydamerika 4.899 3595 36 8.453 6.591 28
Asien 14.041 8529 65 28.619 11.659 145
Mellanéstern 4.263 2.638 62 8.054 4.697 71
Ovriga Asien 9.778 5,891 66 20.565 6.962 195
Ovriga marknader 5.240 5423 -3 9.787 7927 23
Totalt Lastbilar 69.754 56.189 24 135.645 102.680 32
Mack Trucks
Europa 8 - - 8 - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa 8 - - 8 - -
Nordamerika 3.501 2.762 27 6.551 6.703 -2
Sydamerika 987 643 53 1.436 1.360 6
Asien 20 78 -74 61 88 -31
Mellanéstern 20 71 =72 52 81 -36
Ovriga Asien 7 -100 9 7 29
Ovriga marknader 223 376 -41 530 677 -22
Totalt Mack Trucks 4739 3.849 23 8.586 8.828 -3
Renault Trucks
Europa 20.302 17.656 15 39.558 32.750 21
Véstra Europa 17.029 15190 12 33.487 28603 17
Ostra Europa 3.273 2466 33 6.071 4147 46
Nordamerika 97 154 =37 285 234 22
Sydamerika 339 221 53 614 503 22
Asien 1.492 973 53 2.599 2055 26
Mellangstern 1.410 865 63 2.469 1.850 33
Ovriga Asien 82 108 -24 130 205 -37
Ovriga marknader 1.609 1.203 34 2.810 2311 22
Totalt Renault Trucks 23.839 20.207 18 45.866 37.853 21
Volvo Lastvagnar
Europa 16462 15446 7 33.281 29.189 14
Vastra Europa 11.095 10448 6 23.598 20573 15
Ostra Europa 5.367 4.998 7 9.683 8616 12
Nordamerika 4.754 1.933 146 8.129 6.926 17
Sydamerika 3.384 2415 40 6.014 4412 36
Asien 2.745 2.185 26 5.380 4.223 27
Mellanéstern 1.619 1.120 45 3.264 2.184 49
Ovriga Asien 1.126 1.065 6 2116 2039 4
Ovriga marknader 1325 1.302 2 2.394 2.397 0
Totalt Volvo Lastvagnar 28.670 23.281 23 55.198 47.147 17
Nissan Diesel
Europa - - - - - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -
Nordamerika 450 701 -36 974 701 -
Sydamerika 189 316 -40 389 316 -
Asien 9.784 5293 85 20.579 5.293 -
Mellanéstern 1.214 582 109 2.269 582 -
Ovriga Asien 8.570 4711 82 18.310 4711 -
Ovriga marknader 2.083 2542 -18 4.053 2.542 -
Totalt Nissan Diesel 12506 8.852 a4 25.995 8.852 -

1) Nissan Diesels konsoliderades i Volvokoncernen den 1 april 2007.

Informationen &r sadan som AB Volvo
(publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument.
Informationen ldamnades fér offentliggs-
rande den 23 juli 2008 klockan 07.30.

Denna rapport innehéller framtidsin-
riktad information som speglar ledning-
ens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och mojligt
framtida resultat. Aven om ledningen
bedomer att dessa férvantningar ar rim-
liga, kan ingen garanti ldmnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan
variera vasentligt jamfort med de i denna
rapport ldmnade uppgifterna, beroende
pa bland annat (i) férandrade forutsatt-
ningar avseende ekonomi, konjunktur,
marknad och konkurrens, (i) affars- och
verksamhetsplaner, (jii) férandringar i lag-
krav och andra politiska atgéarder, (iv)
variationer i valutakurser och (v) affars-
riskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att fore-
taget har atagit sig att revidera lam-
nade uppgifter, utdver vad som féranleds
av noteringsavtalet med OMX Nordic
Exchange Stockholm, om och nar forhal-
landena férandras jamfort med det datum

som denna information lamnades.
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Levererade bussar Andra kvartalet Férand- Forsta tva kvartalen  puos g
2008 2007 ring i % 2008 2007  ringi %

Bussar
Europa 924 867 7 1.719 1.651 4
Vastra Europa 881 751 17 1.645 1.420 16
Ostra Europa 43 116 -63 74 231 -68
Nordamerika 477 350 36 845 727 16
Sydamerika 192 269 -29 342 412 =17
Asien 761 692 10 1.559 1478 5
Ovriga marknader 171 115 49 274 253 8

Totalt Bussar 2,525 2.293 10 4739 4.521 5
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