Fjarde kvartalet Helaret
2006 2006
65.065 248.135
5.170 22.111
- =-1.712
5.170 20.399
5.226 20.299
3.701 16.318
9,13 40,20
19,6

1) Exklusive justering av goodwill om ~1.712 Mkr avseende dotterbolaget Mack Trucks under 2006.

2) Inklusive nettoeffekten av justering av goodwill samt uppldsningen av vérderings-
reserven for uppskjutna skattefordringar i Mack Trucks om 336 Mkr under 2006.

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, sadana de antagits av EU.

| den finansiella informationen pa sidorna 1-19 redovisas dock Volvo Financial Services
enligt kapitalandelsmetoden. Finansiell information med Volvo Financial Services redovisat
enligt den i IFRS foreskrivna férvarvsmetoden aterfinns med borjan pa sidan 20.
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Koncernchefens
kommentar

2006 var ett handelserikt ar med omfattande
produktlanseringar och stora omstéllningar i
detindustriella systemen, inte minst mot slutet
av aret. Trots detta gjorde vi vart basta ar
négonsin, bade vad géller férsaljning och
resultat.

Under 2006 okade Volvokoncernens for-
séljning med 7% till narmare 250 miljarder
kronor, rorelseresultatet med 22% till éver
22 miljarder kronor fére justering av goodwill
(1.712 Mkr) och rérelsemarginalen till néra 9%.
Vinsten per aktie steg med 25% till 40,20 kro-
nor och avkastningen pa eget kapital var nara
20%. Det &r aven gladjande att vi genererade
ett starkt operativt kassafléde, som for helaret
uppgick till 12,6 miljarder kronor. Jag é&r stolt
dver alla de insatser som vara medarbetare
runtom ikoncernen gjorde fér att dstadkomma
detta. Resultatet av de harda anstrangning-
arna ar att vara medarbetare far maximal
utdelning i vinstdelningssystemet, totalt cirka
450 Mkr.

Forbattrade marginaler under ett
arbetssamt kvartal
Under fjarde kvartalet genomférdes stora om-
stallningar i de industriella systemen i Europa.
Det gallde sarskilt Renault Trucks med omfat-
tande omstéllningar till nya lastbilar och moto-
rer. Samtidigt tog vi de sista stegen i arbetet
med att bygga en mer kostnadseffektiv indu-
stristruktur i Renault Trucks, dér fokus nu lig-
ger pa att forbattra produktiviteten.

| Nordamerika pabdrjade vi i slutet av aret
omstéllningen till den nya motorgenerationen,
vilken genomférs under det férsta kvartalet
2007. Samtidigt anpassar vi produktionskapa-
citeten for att méta en vésentligt lagre efter-
fragan pé den nordamerikanska lastbilsmark-
naden.

De omfattande produktlanseringarna och

produktionsomstaliningarna paverkar natur-
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ligtvis var I6nsamhet pa kort sikt, men jag ar
Overtygad om att de stérker var framtida kon-
kurrenskraft. Vara nya lastbilar med den nya
motorgenerationen har mottagits mycket val
pa marknaden, och i kombination med bra
efterfragan ledde det till att orderingangen pa
tunga och medeltunga lastbilar steg med 79%
i Europa det fjarde kvartalet. Lastbilsverksam-
heten forbattrade sin [6nsamhet och hade en
marginal pa 8,0%.

Anldaggningsmaskiner fortsatte att utveck-
las starkt, med savél bra tillvaxt som okad [on-
samhet. Volvo Aero fattade i november ett
inriktningsbeslut om att avveckla verksamhe-
ten i Bromma, vilket paverkade rérelseresulta-
tet det fjarde kvartalet. Som helhet ékade
koncernens rorelsemarginal till 7,9% under

kvartalet, jamfort med 6,5% aret innan.

Nya produkter starker
konkurrenskraften

Det snabbast vaxande affarsomradet under
2006 var Anlaggningsmaskiner, som genom
sitt fornyade produktprogram okade forsélj-
ningen med 17% och hade god I6nsamhets-
utveckling. Trots vikande férséljning forbatt-
rade Bussar I6nsamheten, som dock
fortfarande &r otillfredsstallande. Aven har har
den nya produktgenerationen fallit ut val, med
framfor allt mycket konkurrenskraftig bransle-
forbrukning.

Efterfragan pa Volvo Pentas nya framdriv-
ningssystem for fritidsbatar, IPS, fortsatter att
6ka, och resultatet f6r 2006 lag kvar pa en god
niva. Volvo Aero ligger i en tung period av
investeringar i nya flygmotorkomponenter och
backade nagot, medan Financial Services
behdll sin stabilaintjaningsférmagaoch gaven

avkastning pa 15,5% pa eget kapital.

Vi flyttar fram positionerna i dstra
Europa och Asien

Vér geografiska expansion Osterut tog fart
under 2006. | 6stra Europa fick vi ndgot av ett
genombrott med mer &n 40 procents ékning
av forséljningen. Under det fjarde kvartalet
mer an foérdubblades orderingédngen pa last-
bilar i regionen. Det &r tack vare tidiga och
langsiktiga investeringar pa marknaden som vi
nu kan ta del av dessa ldnders snabba ekono-
miska utveckling. Vi planerar att 6ka investe-

ringarna i dstra Europa.

Som forsta utlandska tillverkare av anlagg-
ningsmaskiner har vi tack vare avtalet avs-
sende Lingong en bas med ett rikstackande
aterforsaljarnat i Kina. Pa lastbilssidan har vi
tillsammans med japanska Nissan Diesel lagt
upp riktlinjerna for var strategiska allians, och
iKinaférdjupas diskussionernamed Dongfeng
Motors om framtida samverkan palastbils- och

bussomradet.

Ny produktgeneration och
expansion osterut

Mycket pekar pa en fortsatt stark varldskon-
junktur under 2007, dock med en avmattning
i Nordamerika som ett av undantagen. Vi rék-
nar for narvarande med att lastbilsmarknaden
i Europa okar nagot under 2007 och nar en
niva péa cirka 300.000 tunga lastbilar, jamfért
med den tidigare bedémningen om 290.000
lastbilar. Efterfragan i Nordamerika kommer
att minska kraftigt under det forsta halvaret,
medan andra halvaret fortfarande ar svar-
bedomt.

Viser nu allt tydligare férdelarna av att kon-
cernen ar val sammansatt med effektivt sam-
verkande enheter darviinom inkép, tillverkning
och affdrsstédjande funktioner drar nytta av
de samlade volymerna. Ar 2007 blir span-
nande, inte minst eftersom vi far ut hela den
nya produktgenerationen pa marknadernaoch

tar nya steg i expansionen dsterut.

Leif Johansson

VD och koncernchef



Forsaljningsokning och forbattrat resuitat

Volvokoncernens nettoomséttnin ick till
! ' N9 UppgIcKH Nettoomsattning per marknad

65.065 Mkr det fjarde kvartalet 2006, vilket Fiarde kvartalet  Farand- Helaret Forand-
var i stort sett oférandrat jamfért med 65.287 Mkr 2006 2005 ring 1% 2006 2005 ring i %

Mkr det fiarde kvartalet 2005, Justerat for Vastra Europa 29.682 20.172 2 113.569 106479 7
valutakursférandringar samt forvarvade och Ostra Europa 5.174 8.711 39 16.044 11401 41

a Nordamerika 17.354 18245 -5 73.657 67.233 10
avyttrade enheter steg nettoomséattningen -
Sydamerika 3.289 3.989 -18 12.533 11901 5
med 6%. Asien 5675 6418  -12 19.610 22508  -13
Lastbilars nettoomséttning var 1% hégre  Gyriga marknader 3.891 3.752 4 12722 11579 10
och uppgick till 43.711 Mkr (43.441). Anlagg-  Totalt 65.065 65.287 0 248.135 231.191 7
ningsmaskiners nettoomsattning steg med
4% till 10.753 Mkr (10.301) och Volvo Pentas
. . . Koncernens resultatraknin: Fijarde kvartalet Helaret

med 4% till 2.536 Mkr (2.428). Daremot mins- Mk 9 20(J)6 006 BETE P
kade Volvo Aeros nettoomsattning med 2% .

) Nettoomsittning 65.065 65.287 248.135 231.191
till 2.076 Mkr (2.110) och Bussars med 15% 1/ G o da produkter -50.821  -51677 -192.242 -180823
till 4.476 Mkr (5 260). Bruttoresultat 14244 13610  55.893  50.368

For heléret okade Volvokoncernens netto-

o . Forsknings- och utvecklingskostnader -2.380 -1.972 -8.354 -7.557
omsatining med 7% il 248138 Mkr o Gekostnader -5170 5687 -19.999 19616
(231.191). Administrationskostnader -1.727 -1614 -6.352 -6.147

Ovriga rérelseintikter och kostnader' -361 -29 -3.292 -397

Forbattrat rorelseresultat Resultat fran Financial Services 2 524 479 2.301 2.033
Under det 'fJarde kvartalet 2006 s‘teg rorelse- Resultat fran innehav av intressebolag 27 =517 61 -568
resultatet med 21% till 5170 Mkr (4.262). Resultat fran 6vriga aktieinnehav 13 -8 141 37
Resultatforbattringen ar framfér allt en effekt Rrelseresultat 5170 4.262 20.399 18153
av battre produkt- och marknadsmix samt Ranteintékter och liknande resultatposter 254 1565 897 816
hégre priser pa nya produkter med Gkat kund- Réntekostnader och liknande resultatposter -192 -296 -816 -1.134
varde. Ovriga finansiella intakter och kostnader -6 23 -181 181

. . . Resultat efter finansiella poster 5.226 4.144 20.299 18.016
| rérelseresultatet ingér en positiv effekt

pa 357 Mkr sedan Brasiliens hégsta domstol Inkomstskatter -1.525 -1.149 -3.981 -4.908
gett AB Volvo rétt i en tvist om exportkrediter, Periodens resultat* 3.701 2.995 16.318 13.108
varav 310 Mkr redovisas i Lastbilar och 47 Mkr * Hanforligt till
i Bussar. Darutéver ingéar kostnader pa 258 Moderbolagets aktiedgare 3.697 2981 16.268 13.054
Mkr fér inriktningsbeslutet om nedlaggningen Minoritetsandelar i resultat 4 14 50 54
av Volvo Aeros verksamhet i Bromma, cirka 3.701 2.995 16318 13.108
100 Mkr fran kapacitetsanpassningar i Nord- Resultat per aktie fére utspadning, kronor 9,13 7,37 40,20 32,22

Resultat per aktie efter utspadning, kronor 9,13 7,36 40,17 32,16
Antal utestdende aktier, miljoner 404,8 4045 404,8 4045
Medelantal utestdende aktier under perioden 404,8 4045 404,7 405,2
Medelantal aktier efter utspadning 405,0 405,1 405,0 405,9
Egna aktier, 4gda av AB Volvo 20,9 21,2 20,9 212
Medelantal egna aktier, agda av AB Volvo 20,9 21,2 21,1 28,2
1) Helaret 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om =1.712 Mkr.
2) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Operativa nyckeltal, koncernen Fijarde kvartalet Helaret
% 2006 2005 2006 2005
Bruttomarginal 21,9 20,8 22,5 21,8
Forsknings- och utvecklingskostnader
i % av nettoomsattning 3,7 3,0 3,4 3,3
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 7,9 8,7 8,1 8,5
Administrationskostnader i % av nettoomséattning 2,7 2,5 2,6 2,7
1) Exklusive justering av goodwill avseende dotter- Rbrelsemarginal‘ 7,9 6,5 8,9 79
bolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006. Rérelsemarginal 7,9 65 8,2 79

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks 2006.
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amerika och kostnader pé cirka 500 Mkr for
omstéllningar av detindustriella systemet, pro-
duktionsstarter av nya motorer och lastbilar
inom framfor allt Renault Trucks. | rérelsere-
sultat for 2005 ingick kostnader om cirka 500
Mkr fran omfattande produktlanseringar och
produktionsstarter, en nedskrivning av vérdet
pé innehavet i amerikanska busstillverkaren
Blue Bird med cirka 550 Mkr och en reavinst
fran férsaljningen av Celero Support pa cirka
430 Mkr.

Den sammanlagda effekten av férandrade
valutakurser  paverkade rorelseresultatet
negativt med cirka 800 Mkr under det fjarde
kvartalet 2006, jamfért med samma period
2005.

| resultatet fran innehav i intressebolag
ingar 39 Mkr (=) fran Nissan Diesel, vilket redo-
visas i segmentet Lastbilar.

Detaljerade kommentarer till utvecklingen
aterfinns i affarsomradesavsnitten med borjan
pa sidan 7.

For helaret 2006 steg Volvokoncernens
22111 Mkr
(18.153), exklusive en justering av goodwill
med -1.712 Mkr under det tredje kvartalet

2006. Som en konsekvens av denna justering

rorelseresultat med 229% till

paverkades inkomstskatter positivt med ett
belopp pa 2.048 Mkr. Tillsammans gav dessa
en positiv nettoeffekt pa arets resultat om 336
Mkr. Som en effekt av koncernens goda lon-
samhet under 2006 avsattes 450 Mkr av arets
resultat till koncernens vinstdelningsprogram

till de anstallda.

Finansnetto

Det fjarde kvartalets rantenetto var 62 Mkr,
jamfort med -141 Mkr samma period forega-
ende ar. Forbattringen beror framfor allt pa
hégre korta marknadsrantor i Sverige och
lagre kostnader for pensionsférpliktelser tack
vare foregaende ars éverforingar till pensions-
stiftelser.

Under kvartalet paverkades Ovriga finan-
siella intakter och kostnader positivt med
19 Mkr av marknadsvéardering av derivat enligt
IAS 39 (foregaende ar var resultatpaverkan
positiv med 110 Mkr).
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Resultatrakning i sammandrag - Financial Services Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsittning 2.138 1.956 8.969 7.549
Resultat efter finansiella poster 524 479 2.301 2.033
Inkomstskatter -187 -150 -756 -609
Periodens resultat 336 329 1.545 1.424

Nyckeltal - Financial Services 31 dec 31 dec

12-manaders rullande varden om ej annat anges 2006 2005
Avkastning pa eget kapital, % 15,5 15,3
Soliditet vid periodens utgang, % 1,5 1,2
Tillvaxt tillgangar, % -2,0 20,0

Forandring av eget kapital Helaret

Mdr 2006 2005
Totalt eget kapital vid periodens borjan 78,8 70,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare vid periodens borjan 78,5 70,0
Effekt av nya redovisningsprinciper - 0,3
Omrakningsdifferenser -2,7 35
Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning
for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,1 -0,2
Investeringar i noterade bolag 0,4 0,1
Férandring av sékringsreserv 1,0 -1,4
Resultat netto redovisat direkt 6ver eget kapital -1,2 2,0
Periodens resultat 16,3 13,1
Periodens totala intdkter och kostnader 15,1 15,1
Utdelning till Volvos aktiedgare -6,8 -5,1
Aterkop av egna aktier - -1,8
Aktierelaterade ersattningar 0,2 0,0
Ovriga férandringar i Nissan Diesel’s eget kapital -0,1 -
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
vid periodens utgang 86,9 78,5
Minoritetsintresse vid periodens borjan 0,3 0,2
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0
Resultat netto redovisat direkt dver eget kapital 0,0 0,0
Periodens resultat 0,0 0,1
Periodens totala intakter och kostnader 0,0 0,1
Kontantutdelning 0,0 0,0
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,3 0,3
Totalt eget kapital vid periodens utgang 87,2 78,8

Nyckeltal 31 dec 31 dec

12-manaders rullande varden om ej annat anges 2006 2005
Resultat i kronor per aktie 40,20 32,22
Eget kapital, hanférligt till moderbolagets aktiedgare,
i kronor per aktie vid periodens slut 215 194
Avkastning pa rérelsekapital exklusive Financial Services, % 35,2 337
Avkastning pa eget kapital, % 19,6 178
Finansiell nettostéllning vid periodens slut, Mdr 24,7 18,7
Finansiell nettostallning vid periodens slut i % av eget kapital 28,3 23,7
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 33,7 306
Eget kapital som andel av totala tillgangar, exklusive Financial Services, % 43,5 40,4




Inkomstskatter
Det fjarde kvartalets skattekostnad avseende
bade aktuell och uppskjuten skatt uppgick till
1.525 Mkr (1.149). Skattesatsen var under
kvartalet 29% (28).

Periodens resultat och
resultatet per aktie steg
Periodens resultat steg till 3.701 Mkr (2.995)
det fjarde kvartalet. Resultatet per aktie fore
utspadning uppgick till 9,13 kronor (7,37).
Under forutsattning att samtliga utestdende
optioner utnyttjas, uppgick resultatet per aktie
efter full utspadning till 9,13 kronor (7,36).
Arets resultat steg till 16.318 Mkr (13.108).
Resultatet per aktie fore utspadning uppgick
till 40,20 kronor (32,22). Under forutsattning
att samtliga utestdende optioner utnyttjas,
uppgick resultatet per aktie efter full utspad-
ning till 40,17 kronor (32,16).

Antal anstillda

Den 31 december 2006 hade Volvokon-
cernen 83.187 anstdllda, jamfort med 81.856
vid utgangen av 2005.

Volvokoncernens
finansiella stéallning
Volvokoncernens totala tillgangar uppgick till
2568,4 miljarder kronor den 31 december
2006, en 6kning med 1,2 miljarder kronor jam-
fort med slutet av ar 2005. Koncernens till-
gangar 6kade under 2006 framst pa grund av
investeringar i aktier och andelar, vilka utgors
av de under é&ret gjorda investeringarna i
Nissan Diesel och Deutz samt ett ¢kat rorel-
sekapital till foljd av oOkad forsaljning.
Forandrade valutakurser minskade tillgang-
arna med 14,5 miljarder kronor. Per den 31
december 2006 klassificeras tillgangar och
skulder i Volvo Aero Engine Services (VAES)
som anléggningstillgangar for férsaljning, fér
mer information se Viktiga handelser pa sidan
15.

Eget kapital uppgick den 31 december
2006 till 87,2 miljarder kronor, motsvarande
en soliditet pa 43,5%, exklusive Financial

Services. Forandringar av eget kapital under

Koncernens balansrakning

Volvokoncernen exkl.

Volvokoncernen

Financial Services!  Financial Services totalt
31dec 31 dec 31dec 31 dec 31dec 31 dec

Mkr 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 19.054 20348 62 73 19.117 20421
Fastigheter, maskiner och inventarier 30.493 31.330 3.886 3.738 34.379 35.068
Tillgangar i operationell leasing 11.822 10260 279 700 20.501 20839
Aktier och andelar 16.565 10.357 29 28 6.890 751
Langfristiga fordringar i kundfinansierings-
verksamhet 582 725 39.276 39083 32.089 31.184
Langfristiga rantebérande fordringar 3463 1.399 60 60 3.150 1433
Ovriga langfristiga fordringar 7.723 7242 393 271 7913 7026
Varulager 33.893 33583 318 342  34.211 33937
Kortfristiga fordringar i kundfinansierings-
verksamhet 611 662 36.979 38907 32.653 33282
Kortfristiga rantebérande fordringar 9.751 6292 0 0 966 464
Ovriga kortfristiga fordringar 35.612 36.750 1.564 1607 34.654 35855
Anlaggningstillgangar for forsaljning,
€j rantebarande 800 - - - 800 -
Anlaggningstillgangar fér forsaljning,
rantebarande S - - - S -
Kortfristiga placeringar 20.324 28662 18 172 20.342 28834
Kassa och bank 9.583 7.385 1.238 868 10.757 8113
Tillgangar 200.281194.985 84.102 85.849 258.427 257.207
Eget kapital och skulder
Eget kapital ? 87.188 78760 9.703 0634 87188 78760
Avsattning for pensioner och
liknande forpliktelser 8.661 11.966 31 20 8.692 11.986
Ovriga avsittningar 19.385 17.164 1.321 1264 20.970 18556
Lan 9.779 13097 67.991 69993 66.957 74.885
Skulder hanférliga till anldggnings-
tillgangar for forséljning, ej rdntebarande 273 - - - 273 -
Skulder hanférliga till anldaggningstillgangar
for forséljning, rantebéarande - - - 7 -
Ovriga skulder 74.988 73998 5.056 4938 74.340 73.020
Eget kapital och skulder 200.281 194.985 84.102 85.849 258.427 257.207
1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Varav minoritetsintressen 284 Mkr (260).

Forandring av finansiell nettostalining, exkl. Financial Services

Mdr Fjarde kvartalet Helaret
Vid periodens borjan 15,0 18,7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,0 21,9
Nettoinvesteringar i anldggningar och leasingtillgangar -2,6 -9,3

Operativt kassaflode exkl. Financial Services 7,4 12,6
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,0 -5,8
Forvarvade och avyttrade enheter 0,2 0,6
Forandring av avsattning fér pensioner och
liknande forpliktelser 1,5 3,3
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -6,8
Valutaeffekt 0,1 1,0
Ovrigt 0,5 1,1
Total foréandring 9,7 6,0
Finansiell nettostallning vid periodens slut 24,7 24,7
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perioden specificeras pa sidan 4. Koncernens
finansiella nettotillgdngar, exklusive Financial
Services, uppgick vid samma tidpunkt till 24,7
miljarder kronor, motsvarande 28,3% av eget
kapital. Forandringen av den finansiella net-
tostéllningen specificeras pa sidan 5.

Forsaljning till intresseféretag uppgick till
1566 Mkr och inkép fran intresseféretag upp-
gick till 288 Mkr under 2006. Den 31 decem-
ber 2006 uppgick fordringar hos intressefore-
tag till 40 Mkr och skulder till intresseforetag
till 39 Mkr. Férséljning till Renault SA uppgick
till 336 Mkr och inkép fran Renault SA till
4.031 Mkr. Fordringar hos Renault SA uppgick
till 97 Mkr och skulder till Renault SA till 1.176
Mkr per den 31 december 2006.

Totala ansvarsforbindelser uppgick den 31
december 2006 till 7,7 miljarder kronor (7,9).

Starkt operativt kassaflode

Det fjarde kvartalet 2006 uppgick det opera-
tiva kassaflodet, exklusive Financial Services,
till 7,4 miljarder kronor (5,8). Rérelsekapitalet
minskade med 3,8 miljarder kronor det fjarde
kvartalet 2006, vilket var i linje med minsk-
ningen det fjarde kvartalet foregédende ar.
Minskningen &r i huvudsak hanforlig till lagre
lagernivaer.

Det fjarde kvartalet 2006 genomférdes
éverféringar till pensionsplaner pa 1,5 miljar-
der kronor. Det fjarde kvartalet 2005 inneholl
en o6verforing till pensionsplaner pa 0,8 miljar-
der kronor. Fér helaret 2006 uppgick 6ver-
féringarna till 3,3 miljarder kronor (4,4).
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Kassaflodesanalys Fjarde kvartalet Helaret

Mdr 2006 2005 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat ! 4,7 3,8 18,1 16,1
Avskrivningar 2,3 2,1 10,0 73
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,2 0,3 0,6 0,2
Foérandringar i rorelsekapital 3,8 3,7 =-3,1 -b,6
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,0 -0,9 -3,7 -1,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,0 9,0 21,9 16,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -2,8 -3,4 -9,7 -9,9
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -0,5 -0,3
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,3 0,3 0,9 0,9
Operativt kassaflode exkl. Financial Services 7,4 5,8 12,6 6,8
Operativt kassaflode, Financial Services -1,3 -3,0 -1,8 -4,4
Operativt kassaflode, elimineringar -0,4 0,1 -0,7 -0,6
Operativt kassaflode, Volvokoncernen 5,7 2,9 10,1 1,8
Forvary och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,1 -5,8 0,3
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra
affarsenheter, netto 0,1 0,4 0,5 0,7
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga
placeringar, netto -2,0 -4.9 7,7 -1,3
Kassafléde efter nettoinvesteringar 3,8 -1,5 12,5 1,5
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av lan -2,0 0,7 -2,6 3,6
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - - -6,8 -5,1
Aterkép av egna aktier - - - -1,8
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl.
omrakningsdifferenser 1,8 -0,8 3,1 -1,8
Omrékningsdifferenser pé likvida medel -0,2 0,1 -0,5 1,1
Forandring av likvida medel 1,6 -0,7 2,6 -0,7

1) Exklusive Financial Services.



Affarsomradesoversikt

Nettoomsittning

Fjarde kvartalet Helaret Férand-
Mkr 2006 2005 2006 2005 ring i %
Lastbilar 43.711 43441 166.306 155.396 7
Bussar 4.476 5.260 16.856 16.589 2
Anlaggningsmaskiner 10.753 10.301 40.564 34816 17
Volvo Penta 2.536 2428 10.485 9.776 7
Volvo Aero 2.076 2110 8.048 7.538 7
Ovriga affarsenheter
och elimineringar 1.513 1.747 5.876 7076 -17
Nettoomsittning 65.065 65.287 248.135 231.191 7
Rérelseresultat
Fjarde kvartalet Helaret Forand-
Mkr 2006 2005 2006 2005 ring i %
Lastbilar! 3.498 2.742 14.369 11.717 23
Bussar 191 134 633 470 35
Anlaggningsmaskiner 992 736 3.888 2752 41
Volvo Penta 200 205 1.002 943 6
Volvo Aero -150 219 345 836 -59
Financial Services 524 479 2.301 2.033 13
Ovriga affarsenheter och
elimineringar -85 -2563 -427 -598 -
Rorelseresultat ! 5.170 4.262 22111 18.153 22
Justering av goodwill
i segmentet Lastbilar - - -1.712 - -
Rorelseresultat 5.170 4.262 20.399 18.153 12

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks 20086. Lastbilars rorelseresultat uppgar

till 12.657 inklusive justeringen.

Rorelsemarginal
Fjarde kvartalet Helaret

% 2006 2005 2006 2005
Lastbilar' 8,0 6,3 8,6 75
Bussar 4,3 25 3,8 28
Anlaggningsmaskiner 9,2 71 9,6 79
Volvo Penta 7,9 84 9,6 96
Volvo Aero 7,2 104 4,3 11,1
Rorelsemarginal inkl.
Financial Services ' 7,9 6,5 8,9 7,9
Rorelsemarginal inkl.
Financial Services 7,9 6,5 8,2 7,9

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks 2006.

Lastbilar

Stark marknad for tunga lastbilar

i Europa

Forhelaret 2006 steg det totala antalet regist-
reringar i Europa 27 med 7% till 294.997
tunga lastbilar (276.822). Marknaderna i vés-
tra Europa fortsatte att vdxa som en féljd av
6kande transportbehov. Fér helaret 2006 steg
registreringarna med 12% i Tyskland, 2% i
Spanien, 2% i ltalien och med 43% i Neder-
landerna. Daremot minskade registreringarna
med 3% i Storbritannien och med 4% i
Frankrike. Marknaderna i 0stra Europa fort-
satte att utvecklas mycket starkt. Registre-
ringarna 6kade med 45% i Polen, med 14% i
Tjeckien, med 35% i Slovakien och i Ungern
med 15%.

Férséljningen av tunga lastbilar (Class 8) i
Nordamerika steg under helaret 2006 med
13% till 348.866 lastbilar, jamfort med
307.973 lastbilar 2005. Okningen férklaras av
att kunder valde att kopa lastbilar innan nya
avgaskrav tradde i kraft den 1 januari 2007
och av stort transportbehov.

| Brasilien minskade marknaden med 9% till
39.873 tunga lastbilar (43.777). Den japanska
marknaden vaxte med 6% till 50.742 lastbilar
(47.761). Den kinesiska marknaden for last-
bilar 6ver 14 ton steg med 27% till 277.5634
lastbilar (218.670) till och med november.

| hela Europa finns ett kraftigt okande trans-
portbehov och séarskilt mellan 6st och vast,
vilket leder till ett 6kat behov av tunga lastbilar.
En betydande faktor ar en stark ekonomisk
utveckling i Europa. Den kraftigaste 6kningen
sker i Ostra Europa, dar de nya medlemslan-
derna i EU bidrar starkt. Aven lander utanfor
EU i 6stra Europa har en mycket gynnsam
utveckling och forvantas under 2007 ha en

fortsatt stor efterfragan pa transporter och

Volvokoncernens bokslut for 2006



Nettoomsiattning per marknad, Lastbilar

Fjarde kvartalet Forand- Helaret Forand-
Mkr 2006 2005  ringi % 2006 2005  ringi %
Europa 23.621 22579 5 88.323 79.706 11
Nordamerika 12.097 12583 -4 50.605 46.129 10
Sydamerika 2.535 2.156 18 9.213 7657 20
Asien 2.830 3483 -19 8.975 13.551 -34
Ovriga marknader 2.628 2.640 0 9.190 83563 10
Totalt 43.711 43.441 1 166.306 155.396 7
Orderingang per marknad, Lastbilar
Fjarde kvartalet ~ Férand- Helaret Forand-
Antal lastbilar 2006 2005  ring i % 2006 2005 ringi %
Europa 44.888 28343 58 141.039 104.850 35
Nordamerika 7.517 18843 -60 45.587 72919 =37
Sydamerika 3.174 3.871 -18 11.829 11.921 -1
Asien 3.491 3.690 -5 14.140 24278 =42
Ovriga marknader 2.929 2.561 14 11.716 9.783 20
Totalt 61.999 57.308 8 224,311 223.751 (o]
Leveranser per marknad, Lastbilar
Fjarde kvartalet ~ Férand- Helaret Forand-
Antal lastbilar 2006 2005  ring i % 2006 2005 ringi %
Europa 30.358 29.823 2 114417 103622 10
Nordamerika 17.672 16.709 6 70.499 64974 9
Sydamerika 2.863 2.883 -1 11.646 11.248 4
Asien 4.590 6.627 =31 12.817 26.706 -50
Ovriga marknader 3.306 2511 32 10.552 8.829 20
Totalt 58.789 58.553 0] 219.931 214.379 3

Volvokoncernens bokslut for 2006

darmed tunga lastbilar. Den europeiska total-
marknaden bedéms hamna omkring 300.000
nya lastbilar under 2007, jamfért med den tidi-
gare bedémningen om en niva pa 290.000 nya
lastbilar.

Efterfragan pa den nordamerikanska mark-
naden kommer att minska kraftigt under det
forsta halvaret 2007 som en konsekvens av
forkopen under 2006. Efterfragan under det
andra halvaret ar fortsatt svarbedémd.

Stark utveckling i Europa

bakom 6kad orderingang

Under det fjarde kvartalet steg lastbilsverk-
samhetens orderingang med 8% till 61.999
lastbilar (57.308). Framfér allt uppvisade
Europa en mycket positiv utveckling, med en
6kning pa 58%. Orderingangen pa tunga och
medeltunga lastbilar steg med 79% medan
orderingéngen palatta lastbilar minskade med
nastan 30%, som en konsekvens av att den
nya versionen av Renault Mascott med Euro
4-motor inte fanns tillgéanglig for forsaljning
under kvartalet. Den nya modellen visades fér
kunderislutet avjanuari 2007 och kommer att
borja levereras i mitten av 2007. Bade Volvo
Lastvagnars och Renault Trucks nya produkt-
program har fatt ett mycket stort genomslag
p& marknaden.

Minskningen var som vantat stor i Nord-
amerika d& kundernainagot stérre omfattning
inte bestallde lastbilar som uppfyller de nya
avgaskraven som tradde i kraft den 1 januari
2007. Orderingangen forvantas fortsatt vara
pé en relativt lag niva den ndrmaste tiden som
en effekt av forképen under 2006 och avvak-
tan fran kunderna nar det galler lastbilar med

den nya motorgenerationen.



Hog leveranstakt

Lastbilsverksamhetens leveranstakt var hog
under det fjarde kvartalet och kapacitetsut-
nyttjandet i fabrikerna lag 6verlag pa en hog
eller mycket hég nivéa. Totalt levererades
58.789 lastbilar under kvartalet, jamfért med
58.5633 lastbilar samma period féregéende ar.
Leveranserna steg pa samtliga marknader for-
utom i Sydamerika och Asien. Nedgangen i
Asien forklaras av kraftigt minskade leveran-

ser till Mellandstern.

Forbéttrad Ionsamhet

Det fjarde kvartalet uppgick lastbilsverksam-
hetens nettoomsattning till 43.711 Mkr, vilket
var en 6kning med 1% jamfort med 43.441
Mkr samma kvartal 2005. Justerat for valuta-
kursférandringar steg nettoomsattningen
med 7% framst som foljd av fordelaktig pro-
dukt- och marknadsmix.

Rérelseresultatet steg med 28% till 3.498
Mkr (2.742) det fjarde kvartalet. | rérelseresul-
tatet ingar en positiv effekt pa 310 Mkr efter
en avslutad tvist om exportkrediter i Brasilien.
Roérelsemarginalen steg till 8,0% (6,3). Den
fordelaktiga produkt- och marknadsmixen
samt hégre priser pa nya produkter med 6kat
kundvarde paverkade I6nsamheten positivt.
Dessutom var lénsamhetsutvecklingen fort-
satt bra i aterforséljarsystemet, vilket motver-
kades av 6kade kostnader pa cirka 500 Mkr i

samband med produktionsomstaliningar i

huvudsak i Renault Trucks och 100 Mkr fran
kapacitetsneddragningar i Nordamerika.

Nettoomsattningen for helaret steg med
7% +till 166.306 Mkr (155. 396). Rérelseresul-
tatet exklusive justering av goodwill uppgick till
14.369 Mkr (11.717) och rérelsemarginalen till
8,6% (7,5).

Hog aktivitetsniva det forsta
kvartalet
For att mota den mycket hoga efterfragan i
Europa 6kar Volvo Lastvagnar fran och med
februari 2007 kapaciteten i det europeiska
tillverkningssystemet med cirka 5% jamfort
med utgangen av 2006. Volvo Lastvagnar pla-
nerar att hoja kapaciteten med ytterligare
cirka 10% mot slutet av det andra kvartalet.
For att bibehalla sin ledande position och dra
fordel av den mycket starka ekonomiska
utvecklingen i ostra Europa kommer Volvo
Lastvagnar att ¢ka investeringarna i nya Volvo
Truck Center pa strategiska platser i regionen.
Renault Trucks utleveranser och produktivi-
tet paverkades negativt av omfattande pro-
duktionsomstaliningar i det industriella syste-
met i samband med introduktionen av nya
lastbilsmodeller och nya motorer. Under det
fiarde kvartalet slutférdes avvecklingen av
produktionen av Renault Kerax i fabriken i
Villaverde. Déarmed har monteringen av
Renault Trucks tunga lastbilsprogram kon-

centrerats till fabriken i Bourg-en-Bresse.

Fokus ligger nu pa att forbattra produktivite-
ten och att sékerstélla leveransférmagan for
att mota den starka efterfrdgan. | januari 2007
tecknade Renault Trucks avtal med Nissan
Motor om distribution av den latta lastbilen
Renault Maxity, som kommer att tillverkas av
Nissan Motor. Renault Maxity kompletterar
Renault Trucks 6vriga program av latta last-
bilar.

| Nordamerika pabérjades utfasningen av
den gamla generationen motorer for bade
Volvo och Mack. Parallellt med denna omstall-
ning pébodrjades anpassningen av produktio-
nen till lagre volymer under 2007.1 koncernens
bada lastbilsfabriker i Nordamerika kommer
omstaliningar till de nya motorerna och kapa-
citetsneddragningar att ske under det forsta
kvartalet.

| januari 2007 lanserade Mack Trucks en ny
lastbilsmodell fér renhalinings- och anlagg-
ningssegmentet, TerraPro Cabover, med den
nya motorfamiljen MP. En laginstegsversion av

TerraPro Cabover kommer senare under aret.

Bussar

Marknadsutvecklingen varierar

Den globala bussmarknaden ar stabil men
varierar mellan de olika marknaderna. Regi-
streringarna i Europa 6kade med 7% fram till
september 2006, hogst var 6kningstakten i
Centraleuropa pa grund av registreringar av
fordon med Euro 3-motorer. | Nordamerika
6kade turistbussmarknaden med 20% under
2006, framforallt driven av forképseffekter
infor nya miljoregler 2007. Intercitytrafiken lag
dock p& samma nivd som 2005. | Mexiko var
turistbussmarknaden p& samma nivd som
20065.

Volvokoncernens bokslut for 2006



Nettoomsiattning per marknad, Bussar

Fjarde kvartalet Foérand- Helaret Forand-

Mkr 2006 2005  ringi % 2006 2005 ringi %
Europa 2.229 1819 23 7.509 7.142 5
Nordamerika 1.339 1246 7 4.910 4247 16
Sydamerika 279 1.396 -80 1.537 2.641 -42
Asien 387 547 -29 2.003 1.612 24
Ovriga marknader 242 2562 -4 897 947 -5
Totalt 4476 5.260 -15 16.856 16.589 2

Légre orderingang

Under det fjarde kvartalet var orderingangen
3.258 bussar jamfért med 3.764 bussar
samma period foregaende ar, en minskning
med 13%. Orderingdngen minskade i Kina,
Sydamerika och Mexiko medan den okade i
Europa, USA och Kanada.

Under det fjarde kvartalet levererades
2464 bussar jamfort med 3.344 samma
period 2005, en minskning med 26%. Europa
redovisar fler leveranser jamfért med férega-
ende &r men framfor allt ar det leveranserna i
Sydamerika som é&r farre dn under fjolaret,
vilket férklaras av den stora leveransen av
1.779 bussar till Santiago i Chile 2005.

Resultatokning det fjidrde kvartalet

Nettoomsattningen det fjarde kvartalet upp-
gick till 4.476 Mkr, en minskning med 15%
jamfért med 5.260 Mkrféregaende ar. Justerat
for forandrade valutakurser minskade netto-
omséttningen med 9%. Den framsta orsaken
till den lagre volymen &ar minskade leveranser

i Sydamerika.
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Rérelseresultatet steg till 191 Mkr jamfort
med 134 Mkr féregaende ar. En positiv utveck-
ling i USA och Kanada bidrog till att forbattra
resultatet medan resultatet paverkades nega-
tivt av férsdmrad I6nsamhet i Mexiko och
Sydamerika. | rérelseresultatet ingéar ocksa en
positiv effekt pa 47 Mkr efter en avslutad tvist
om exportkrediter i Brasilien. Rérelsemargi-
nalen uppgick till 4,3% (2,5).

For helaret 2006 steg nettoomsattningen
med 2% till 16.856 Mkr (16.589). Rérelse-
resultatet forbattrades med 35% till 633 Mkr
(470), och rorelsemarginalen steg till 3,8%
(2,8).

Effektivitetsarbetet fortsatter
Volvo Bussar fortsatter att fokusera pé globalt
Okad effektivitet inom bade det kommersiella
och industriella systemet. Introduktion och
forsaljning av de nya produkterna med ny
motorgeneration, som lanserades under hos-
ten, har fortsatt hog prioritet.

Under det fjarde kvartalet erholl Volvo

Bussar ett antal betydande order, bland annat

ska Volvo Bussars dotterbolag Nova Bus leve-
rera 322 ledbussar till Quebec 2009-2012.
Nova Bus ska ocksé leverera 126 stadsbussar
till Vancouver under 2007. Introduktionen av
Euro 4 harvarit mycket postitiv. | Storbritannien
har efterfragan pa Euro 4 varit god, dér bland
annat 110 skolbussar, B7R, ska levereras till
Nordirland.

Anlaggnings-
maskiner

Viarldsmarknaden vaxte med 5%

det fjidrde kvartalet

Den totala varldsmarknaden for tunga och
kompakta anlaggningsmaskiner i de segment
dar Anlaggningsmaskiner ar verksamt steg
med 5% under det fjarde kvartalet 2006 jam-
fort med samma period foregdende ar.
I Nordamerika minskade marknaden med
20%, framst som en effekt av att kompaktseg-
mentet utvecklades svagt. Totalmarknaden i
Europavaxte med 7%. | Asien steg marknaden
med 15% med starkt bidrag fran Kina medan

Ovriga marknader steg med 30%.



For helaret 2006 steg totalmarknaden for
tunga och kompakta anldggningsmaskiner
med 9%.

Fér 2007 férvantas den europeiska mark-
naden visa fortsatt tillvaxt i storleksordningen
0-5%. Den asiatiska marknaden bedoms vaxa
med uppemot 10%, med Kina som tillvaxt-
motor, och pa Ovriga marknader férvantas en
tillvaxt pa 10-16%. Utvecklingen i dessa delar
av varlden bedéms kompensera en nedgang i
Nordamerika,darmarknaden forvantas minska
med 5-10%. Nedgangen &r huvudsakligen en
effekt av minskad efterfragan pa kompakt-
maskiner, vilket ar en konsekvens av lagre

bostadsbyggande.

Stor orderbok

Vérdet pa orderboken var den 31 december
60% hogre &n vid samma tidpunkt ett ar tidi-
gare. Den totala férsaljningsvolymen steg
under 2006 med 11% och nadde en ny rekord-
niva, 37.000 maskiner.

Okad forsiljning och kraftigt
forbattrat rorelseresultat
Anlaggningsmaskiners nettoomséttning oka-
de under kvartalet med 4% till 10.753 Mkr
(10.301). Justerat for foérandrade valutakurser
steg nettoomsattningen med 12%. Rorelse-
resultatet steg med 35% till 992 Mkr (736),
och rérelsemarginalen forbattrades till 9,2%
(7,1). Forbattringen &r framst hanforlig till
6kade volymer, en fordelaktig produktmix och
hégt kapacitetsutnyttjande.

For helaret 2006 steg forsaljningen med
17% till 40.564 Mkr (34.816), rorelseresulta-
tet med 41% till 3.888 Mkr (2.752) och rorel-
semarginalen till 9,6% (7,9).

Forvéarvet i Lingong i Kina godként
och ny hjullastare lanserad

Under det fjarde kvartalet 2006 lanserade
Volvo CE sin stérsta hjullastare hittills, den nya
L. 350 F, som ersatter 330 E. L 350 F ar utrus-
tad med Volvos 16-litersmotor och med sina
férbattrade egenskaper fungerar den utmarkt
tillsammans med de stérsta dumprarna, A35
och A40.

Under det forsta kvartalet 2007 har alla
nédvéndiga godkédnnanden fran berérda myn-
digheter erhéllits avseende det tidigare offent-
liggjorda forvéarvet av 70% av Shandong

Lingong, och verksamheten konsolideras i

Nettoomsattning per marknad, Anlaggningsmaskiner

Fjarde kvartalet ~ Forand- Helaret Férand-

Mkr 2006 2005  ring i % 2006 2005 ringi%
Europa 5.268 4.537 16 18.759 156,624 21
Nordamerika 2.202 2.731 -19 11.280 10.337 9
Sydamerika 370 343 8 1.358 1238 10
Asien 1.996 1.905 5 6.903 5717 21
Ovriga marknader 917 785 17 2.264 2.000 13
Totalt 10.753 10.301 4 40.564 34.816 17

Totalmarknaden fjarde kvartalet )

Procentuell férandring Nord- Ovriga

av antalet enheter Europa amerika Asien marknader Totalt
Tunga maskiner +15 -3 +18 +29 +17
Kompaktmaskiner +2 -28 +13 +33 -3
Totalt +7 -20 +15 +30 +5

Volvokoncernen fran och med den 1 januari
2007. Fér mer information se Viktiga handel-

ser pa sidan 15.
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Nettoomsiattning per marknad, Volvo Penta

Fjarde kvartalet Foérand- Helaret Forand-

Mkr 2006 2005  ring i % 2006 2005  ringi %
Europa 1.411 1.309 8 5.822 5.102 14
Nordamerika 591 628 -6 2.815 2.832 -1
Sydamerika 70 55 27 221 208 6
Asien 384 385 0 1.359 1.427 -5
Ovriga marknader 80 51 57 268 207 29
Totalt 2536 2428 4 10.485 9.776 7

Volvo Penta

Fortsatt stark marknad i Europa,
forsvagning i USA
Europamarknaden for dieselmotorer var fort-
satt stark under fjarde kvartalet saval for fri-
tidsbatar som for industriella applikationer,
framst dieseldrivna generatoraggregat.

| USA forsvagades marknaden for marin-

motorer nagot jamfért med féregéende kvar-
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tal. Efterfragan pa industrimotorer var stark i
manga delaravvérlden, exempelvis Turkiet och
Sydafrika, samt fér motorer till kommersiell

sjofart.

Starkta marknadsandelar

Volvo Penta har starkt sina marknadsandelar i
Europa, inte minst tack vare IPS-systemet,
som skapat en ny marknad i det s& kallade
inombordssegmentet. Aven i USA noteras en
stark utveckling for Volvo Penta IPS, dar det
nya systemet i kombination med joysticken nu
aven har borjat anvandas i det viktiga segmen-
tet for sportfiskebatar.

Volvo Pentas positioner inom industrimoto-
rer har starkts, bland annat for mobila applika-
tioner som exempelvis kranar och terminal-
truckar.

Per den 31 december 2006 var volymen i
dentotala orderboken 5% hégre &n vid samma

tidpunkt forra aret.

Bibehallet resultat
Volvo Pentas férséljning 6kade under det
fiarde kvartalet med 4% fran 2.428 Mkr till
2.536 Mkr. Justerat for forandrade valuta-
kurser dkade omséttningen med 15%.
Rorelseresultatet for fjarde kvartalet upp-
gick till 200 Mkr jamfért med 205 Mkr motsva-
rande period foregdende ar. Rérelsemargi-
79% (8,4). Resultatet

paverkades negativt av en mindre férdelaktig

nalen uppgick till

produktmix inom framst industrimotorseg-
mentet.

For helaret 2006 steg nettoomsattningen
med 7% till 10.485 Mkr (9.776) och rérelsere-
sultatet 6kade med 6% till 1.002 Mkr (943).

Rérelsemarginalen var stabil pa 9,6%.

Nya industrimotorer

Under fjarde kvartalet lanserade Volvo Penta
en serie nya 16-liters dieselmotorer utveck-
lade for dieseldrivna generatoraggregat. De
nya industrimotorerna ar Volvo Pentas hittills
starkaste motorer fér elproduktion i en del av
marknaden dar Volvo Penta idag ar varlds-
ledande.

De framatriktade propellrarna, Volvo Penta
IPS, nar allt fler kunder. | USA lanserades en
fyrmotorinstallation av IPS-systemet i en ny
75-fots expresskryssare. Med denna typ av
flermotorinstallationer gar Volvo Penta in i en
marknad for hogre effektklasser och darmed

avsevart storre batar.



Volvo Aero

Flygtrafiken fortsdtter att oka
Flygbolagens passagerartrafik steg med 4,4%
inovember och med 4,3% de elva férsta mana-
derna 2006. Passagerartrafiken forbattrades
under oktober och november och ar nu tillbaka
pa den langsiktiga trendnivan. Kabinfaktorn,
det vill séga andelen tillgéngliga platser som
utnyttjas, fortsatte att férbattras i november
och uppgick till 75,2%. Ar 2006 var &nnu ett
starkt ar vad galler bestallningar av nya civila
flygplan. Airbus och Boeing erhéll 1.882 order
pa nya flygplan under 2006, vilket var 12%
farre an rekordaret 2005. Orderboken hade
vid slutet av aret natt en ny rekordniva, 4.988
flygplan.

Under 2006 levererade Airbus och Boeing
832 flygplan, en 6kning med 25% jamfort med
2005. Flygplanstillverkarna prognosticerar en
ékning med ytterligare cirka 10% under 2007.
Sammantaget innebar det att marknaden fort-
satter att vara stark. En utmaning for savél
flygplans- som flygmotortillverkare &r att han-
tera den okade tillverkningstakten och fort-
satta utvecklingen av nya flygplan och flyg-

motorprogram.

Manga nya produktionsstarter
minskade Ionsamheten
Under det fjarde kvartalet uppgick Volvo Aeros
nettoomsaéttning till 2.076 Mkr, vilket var 2%
lagre an det fjarde kvartalet 2005 (2.110).
Justerat for forandrade valutakurser okade
omsattningen med 5%.

Rérelseresultatet uppgicktill =150 Mkr, jdm-
fort med 219 Mkr féregaende ar. | november
fattade Volvo Aero inriktningsbeslut om att

avveckla underhallsverksamheten i Bromma,

Nettoomsattning per marknad, Volvo Aero

Fjarde kvartalet ~ Forand- Helaret Férand-

Mkr 2006 2005  ring i % 2006 2005 ringi%
Europa 914 904 1 3.613 3406 6
Nordamerika 1.037 1.037 0 3.815 3612 6
Sydamerika 31 49 =37 173 168 3
Asien 71 98 -28 356 284 25
Ovriga marknader 23 22 5 91 68 34
Totalt 2.076 2.110 -2 8.048 7.538 7

som under manga ar redovisat forluster.
Resultatet paverkas negativt av kostnader fér
avvecklingen med 258 Mkr. Lonsamheten i
eftermarknadsaffaren ar fortfarande otill-
fredsstallande. Under kvartalet minskade 16n-
samheten i komponentaffaren, som en foljd av
satsningar pa nya flygmotorer och manga pro-
duktionsstarter, vilket medfort 6kade kostna-
der, samtidigt som kapaciteten i produktions-
anlaggningarna inte kunnat utnyttjas optimalt.
Aven héjda materialkostnader paverkade
resultatet negativt.

For helaret steg nettoomsattningen med
7% till 8.048 Mkr (7.538) medan rérelseresul-
tatet minskade med 59% till 345 Mkr (836).

Roérelsemarginalen sjénk till 4,3% (11,1).

Volvo Aero bygger ut i Nordamerika
dotterbolag  Aero-Craft i

Newington utanfér Hartford, Connecticut,

Volvo  Aeros
USA, expanderar. | november togs det forsta
spadtaget till en utbyggnad som innebér att

den nuvarande fabriksytan ékar med 70%.

Pratt & Whitney Rocketdyne har valt ut
Volvo Aero att medverka i den tidiga utveck-
lingen av J-2X-motorns munstycken. Motorn
ska anvandas i NASA:s nya bemannade rymd-
raket, ARES 1, som kommer att ersatta rymd-

skytteln.
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Financial
Services

Rekordvolym det fjarde kvartalet
Den totala nyfinansieringen uppgick under det
fjarde kvartalet 2006 till 10,1 miljarder kronor
(9,3). Totalt finansierades 12.264 enheter
(10.946) under kvartalet, vilket ger en genom-
snittlig finansiering per kontrakt pa 0,82 Mkr
(0,85).

P& de marknader dar finansiering erbjuds
var den genomsnittliga penetrationsgraden
under kvartalet 22% (21).

Stabil tillvaxt

De totala tillgdngarna uppgick den 31 decem-
ber 2006 till 84 miljarder kronor (86), varav 77
miljarder kronor hanfoérde sig till kreditport-
folien (79). Justerat for férandrade valuta-
kurser vaxte kreditportfélien med 5,3% (9,6).
Volvo Lastvagnar svarar for 48% av kreditport-
foljen, Anlaggningsmaskiner for 22%, Renault
Trucks for 15%, Mack Trucks for 9% och
Bussar fér 5%. Resterande 1% hanfor sig huvud-

sakligen till Volvo Aero och Volvo Penta.

Bra rorelseresultat och fortsatt

lag riskniva

Under det fjarde kvartalet uppgick rérelsere-
sultatet till 524 Mkr (479). Avkastningen pa
eget kapital var 15,5% (15,3) pa rullande tolv
manader. Vid utgangen av det fjarde kvartalet
var soliditeten 11,5 (11,2).
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Nyfinansiering och penetration
per affarsomrade

Penetration, %
Fjarde kvartalet

Nyfinansiering, Mkr
Fjarde kvartalet

2006 2005 2006 2005
Volvo Lastvagnar 5.410 4.350 27 25
Renault Trucks 1.356 1.607 15 16
Mack Trucks 632 942 9 12
Bussar 268 281 13 12
Anlaggningsmaskiner 2.334 1.991 32 35
Ovrigt 74 235 - -
Totalt 10.074 9.306 22 21

Bortskrivningarna uppgick till 74 Mkr (91)
under kvartalet. Till och med den 31 december
uppgick bortskrivningarna pa arsbasis il
0,33% (0,40). Den 31 december 2006 upp-
gickden sammanlagda andelen kreditreserver
i forhallande till kreditportféljen till 2,01%
@17).

Avsattningar for kreditforluster var under
kvartalet pa samma niva som under det fjarde
kvartalet 2005. | jamforelse med de forega-
ende kvartalen 2006 steg avsattningarna for
kreditforluster under det fjarde kvartalet,
medan bortskrivningarna, férsenade betal-
ningar, atertaganden och lager av fordon var

fortsatt stabila pa laga nivéer.

Utvecklad verksamhet

Underdetfjarde kvartalet slutférdes den arliga
kundundersékningen, vilken visade att kund-
tillfredsstéllelsen var fortsatt hog under 2006.
Sérskilt bra var utvecklingen inom omraden
som den inledande forsaljnings- och kredit-
processen, dgandet och kundservicen. | Kina
pabdrjades dven finansiering av aterférséljare
for att komplettera den kundfinansierings-
verksamhet som startade tidigare under aret.
VFS beslutade éven att etablera finansierings-

verksamhet i Slovakien och Ungern.



Viktiga
handelser

| november meddelades att Volvo Aero hade
inlett MBL-férhandlingar om avveckling av
Volvo Aero Engine Services (VAES) i Bromma,
som sysslar med underhall av stora flygmoto-
rer. P4 senare ar har volymerna fér de motorer
som underhélls i Bromma, JT8D och JT9D,
gatt ner kraftigt. VAES har bland annat forsokt
kompensera dessa minskade volymer genom
att komplettera med en tredje motortyp,
PW4000, men volymerna har inte kommit upp
i de nivaer som kravs. Foretaget har utrett
andra moéjligheter, men dessa férsék har varit
forgaves.

P& VAES i Bromma arbetar 456 personer,
varav 145 tjansteman och 311 arbetare. Enligt
inriktningsbeslutet kommer verksamheten att
successivtavvecklasunder2007.Kostnaderna

for en nedlaggning ar beraknade till 268 Mkr.

Samordningsvinsterna mellan Volvokoncernen
och den japanska lastbilstillverkaren Nissan
Diesel, uppgar pa fem ars sikt till sammanlagt
cirka 1,8 miljarder kronor. Det framgéar av de
gemensamma studier av samordningsférdelar
som genomforts av AB Volvo och Nissan Diesel.
Mer an hélften av de sammanlagda samord-
ningsfordelarna vantas komma inom Nissan

Diesel och resten inom Volvokoncernen.

| januari 2007 meddelades att Volvo Construc-

tion Equipment, Volvo CE, har slutfort férvarvet
av 70% av aktierna i Shandong Lingong
Construction Machinery Co, Ltd (Lingong), en
av Kinas storsta tillverkare av hjullastare, efter
att ha erhallit alla nddvéndiga godkannanden
fran de kinesiska myndigheterna.

Volvo CE har betalat 328 miljoner yuan,
motsvarande drygt 300 Mkr, fér 70 procent av
aktiernai Lingong. Under 2005 uppgick bola-
gets rorelseresultat till 10 miljoner yuan pa en
omsattning om 2 miljarder yuan. Affaren har
endast marginell paverkan pa Volvos finan-

siella stallning.

| januari 2007 meddelades att Dongfeng
Motor Group Company Limited (DFG), Nissan
Motor och AB Volvo fordjupar diskussionerna
om mojligheten for AB Volvo attinvesteraiden
tunga och medeltunga fordonstillverkaren
Dongfeng Motor Co, Ltd (DFL), som for nar-
varande ar ett joint venture mellan DFG och
Nissan Motor.

Nissan Motor ska i framtiden fokusera pa
personbilar och latta kommersiella fordon och
har sélt sitt innehav i Nissan Diesel till AB
Volvo. Som en féljd av detta inledde DFG,
Nissan Motor och AB Volvo i slutet av 2006

diskussioner med kinesiska myndigheter om
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mojligheten till ett framtida samarbete mellan
de inblandade parterna. DFG avser att upp-
ratta mer konkurrenskraftiga samarbeten med
Nissan Motor och AB Volvo i syfte att uppna
basta mojliga utveckling inom respektive
bolags specialomréden.

For att ga vidare i det har avseendet har
DFG, Nissan Motor, DFL och AB Volvo aven
undertecknat ett icke bindande ramavtal som
syftar till att AB Volvo ska kunna investera
i den tunga och medeltunga kommersiella
fordonsdelen, samt framtida motorverksam-
het, medan Nissan Motor fortsatter sitt lang-
siktiga samarbete med DFGvad galler person-
bilar och latta kommersiella fordon. Ett
eventuellt definitivt avtal om en sadan trans-
aktion kraver godkannande fran kinesiska
myndigheter.

AB Volvos dotterbolag Renault Trucks med-
delade i januari 2007 att en ny version av den
latta distributionslastbilen Renault Mascott
ska lanseras. Den nya Renault Mascott ar
utrustad med savél ny véxellada, ny drivaxel
som ny motor. Motorerna finns i tva alternativ,
130 hk eller 150 hk, och klarar emissions-
kraven i Europa, Euro 4. Dessutom har Renault
Mascott ett nytt effektivt bromssystem som
ger den kortaste bromsstrackan inom seg-
mentet for latta lastbilar. Renault Mascott ar
en av Renault Trucks storséljare i sitt segment
med néstan 15.000 fordon salda under 2006.
Leveransernaberéknas kommaigangvid halv-
arsskiftet 2007.
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AB Volvos dotterbolag Renault Trucks med-
delade i januari 2007 att man skrivit under ett
distributionsavtal gallande den latta lastbilen
Renault Maxity med tillverkaren Nissan Motor.
En principéverenskommelse tecknades i
februari 2006. Renault Maxity &r en I&tt distri-
butionslastbil som utvecklats och tillverkas av
Nissan Motor fér Renault Trucks. Den nya last-
bilen bérjar séljas av Renault Trucks aterfor-
séljare med start i mars 2007. Renault Maxity
kompletterar Renault Trucks befintliga sorti-
ment av latta lastbilar, Renault Master och
Renault Mascott, den tillverkas i viktklasser
fran 2,8 till 4,5 ton och erbjuds med tre olika

motoralternativ.

AB Volvos dotterbolag Mack Trucks, Inc lan-
serar en ny lastbilsmodell inom anlaggnings-
segmentet, TerraPro Cabover. Mack har en
ledande stallning i USA som leverantor av last-
bilar inom detta segment. Modellen &r en
utveckling av Macks populéra MR-serie och ar
sarskilt anpassad for att kunna hantera
betongpumpning. Den nya modellen erbjuder
kunderna en ny forarmiljo6 med bland annat
ergonomiska saten, generost forarutrymme,
nytt klimatsystem, lattatkomlig instrumentpa-
nel och gott om férvaringsutrymme. Stor vikt
har ocksa lagts pa att minska ljudnivan och de
vibrationer som uppkommer vid arbete.
TerraPro Cabover kan utrustas med 11-liters-
motorn MP7, som finns i klasserna 325-405
héstkrafter, eller 13-litersmotorn MP8, som
finns i klasserna 415-485 héstkrafter. Bada
motorerna dr godkanda enligt avgaskraven
EPA 07.

Viktiga handel-
ser tidigare
under aret

» AB Volvo blev storégare i Nissan Diesel

* Renault Trucks i principéverenskommelse
med Nissan Motors angaende latt lastbil

» Volvokoncernen premidrvisade hybridtek-
nik for tunga fordon

» Volvo Lastvagnar lanserade nya modeller
for den nordamerikanska marknaden

+ Arsstamma i AB Volvo

» Volvo Lastvagnar breddar sin affar med nya,
renare lastbilar for distributionstrafik

» Lansering av nya Renault Midlum och
Renault Premium Distribution

+ Vérldspremiar for nya stadsbussen Volvo
7700

* Renault Trucks tecknar avtal med GAZ
Group

» Volvos styrelse beslutade om nya finansiella
mal

* AB Volvo ¢&kade sitt innehav i Nissan
Diesel

» Volvo Bussar planerar karossamarbete i
Indien

* Volvo Construction Equipment investerar i
Kina

* Upplésning av reserv for uppskjutna skatte-

fordringar ger positiv resultateffekt

For mer information om tidigare rapporterade
viktiga handelser se Volvokoncernens rappor-
ter for det forsta kvartalet, det andra kvartalet
respektive det tredje kvartalet 2006. Informa-

tion finns ocksa pa www.volvo.com.



Kvartalsuppgifter

Volvokoncernen

Mkr dér ej annat anges 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006 4/2006
Nettoomsittning 65.287 60.172 65.472 57.426 65.065
Kostnad for salda produkter -51.677 -46.296 -50.465 -44.660 -50.821
Bruttoresultat 13.610 13.876 15.007 12.766 14.244
Forsknings—- och utvecklingskostnader ~ -1.972 -1.951 -2.034 -1.989 -2.380
Forsaljningskostnader -5.687 -4.940 -5.059 -4.830 -5.170
Administrationskostnader -1.614 -1.627 -1.662 -1.436 -1.727
Ovriga rérelseintakter och kostnader ' -29 -621 -492 -1.818 -361
Resultat fran Financial Services ? 479 571 626 580 524
Resultat fran intressebolag -517 32 12 -10 27
Resultat fran 6vriga aktieinnehav -8 90 41 -3 13
Rorelseresultat 4.262 5.430 6.539 3.260 5.170
Rénteintékter och liknande resultatposter 155 211 222 210 254
Réntekostnader och liknande
resultatposter -296 -236 -245 -143 -192
Ovriga finansiella intakter och kostnader 23 67 -59 -183 -6
Resultat efter finansiella poster 4.144 5.472 6.457 3.144 5.226
Inkomstskatter -1.149 -1.474 -1.777 795 -1.525
Periodens resultat* 2.995 3.998 4.680 3.939 3.701

* Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2981 3981 4.665 3.925 3.697
Minoritetsandelar i resultat 14 17 15 14 4
2.995 3.998 4.680 3.939 3.701
Avskrivningar ingaende ovan
Industrial and Commercial ' 1984 1.757 1.800 3.625 2.313
Financial Services 56 111 90 16 127
Omklassificering Koncernen vs
Segment Financial Services ° 644 653 623 639 630
Totalt 2.684 2.521 2.513 4.280 3.070
Resultat per aktie, kronor 4 737 9,84 11,53 9,70 9,13
Antal utestdende aktier, miljoner 4045 404,5 404,7 404,8 404,8
Medelantal utestadende aktier
under perioden, miljoner 4045 4045 404,6 404,8 404,8
Egna aktier, &gda av AB Volvo 212 21,2 20,9 20,9 20,9

1) Tredje kvartalet 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om =1.712 Mkr.

2) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

3) OmKlassificering av finansiella leasingkontrakt i segment Financial Services till operationella leasingkontrakt
i koncernen.

4) Resultat i kronor per aktie beraknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det
vdgda genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden.

Operativa nyckeltal

% 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006 4/2006
Bruttomarginal 20,8 23,1 229 22,2 21,9
Forsknings— och utvecklingskostnader
i % av nettoomsattning 30 32 3,1 3,5 3,7
Forsaljningskostnader i %
av nettoomsattning 8,7 8,2 17,7 8,4 7,9
Administrationskostnader
i % av nettoomsattning 25 2,7 24 25 2,7
Rérelsemarginal ! 6,5 9,0 10,0 5,7 7.9

1) Tredje kvartalet 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om =1.712 Mkr.
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Nettoomsittning

Mkr 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006 4/2006
Lastbilar 43441 40453 43468 38.674 43.711
Bussar 5.260 4187 4506 3.687 4.476
Anlaggningsmaskiner 10.301 9.362 10976 9.473 10.753
Volvo Penta 2428 2723 2.841 2.385 2.536
Volvo Aero 2110 2.163 1.899 1.910 2.076
Ovrigt 1.747 1284 1.782 1.297 1.513
Nettoomsittning Volvokoncernen 65.287 60.172 65.472 57.426 65.065
Financial Services 1956 2.099 2.099 2.634 2.137
Elimineringar och évrigt 443 464 423 419 425
Nettoomsittning totalt 67.686 62.735 67.994 60.479 67.627

Rorelseresultat

Mkr 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006 4/2006
Lastbilar ' 2742 3539 4,029 3.303 3.498
Bussar 134 131 179 132 191
Anlaggningsmaskiner 736 829 1.239 828 992
Volvo Penta 205 222 347 233 200
Volvo Aero 219 206 150 139 -150
Financial Services 479 571 626 580 524
Ovrigt -253 -68 -31 -243 -85
Rorelseresultat ' 4.262 5.430 6.539 4.972 5.170
Justering av goodwill
i segmentet Lastbilar - - - -1.712 0
Rorelseresultat 4.262 5.430 6.539 3.260 5.170
1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.

Rorelsemarginal

% 4/2005 1/2006 2/2006 3/2006 4/2006
Lastbilar ' 6,3 8,7 93 8,6 8,0
Bussar 25 3,1 40 3,6 4,3
Anlaggningsmaskiner 71 89 11,3 8,7 9,2
Volvo Penta 8,4 8,2 12,2 9,8 7,9
Volvo Aero 104 95 79 73 -7,2
Rorelsemarginal inkl.

Financial Services ' 6,5 9,0 10,0 8,7 7,9
Rorelsemarginal inkl.
Financial Services 6,5 9,0 10,0 57 7,9

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks det tredje kvartalet 2006.



Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards
(IFRS), tidigare IAS, sadana de antagits av EU.
Redovisningsprinciperna vilka har tilldmpats
vid upprattandet avdennarapport ar beskrivna
i not 1 till koncernens finansiella information,
vilken ingér i Volvokoncernens arsredovisning
fér 2005. Denna delarsrapport ar uppréattad i
enlighet med IAS 1, Utformning av finansiella
rapporter, i tilldmpliga delar och IAS 34,
Delarsrapportering.

Nya redovisningsprinciper 2006
Utover vad som beskrivits i arsredovisningen,
noten 1, avseende nya redovisningsprinciper
2006, tillampar Volvo den uppdaterade stan-
darden |IAS 21, Effekterna av &ndrade valuta-
kurser, vilken inte har nagon vésentlig paver-
kan pa Volvos redovisade finansiella stéllning.
Avseende tillampningen av IFRIC 4, Fast-
stéllande huruvida ett avtal innehéaller ett
leasingavtal, samt tillagget till standarden
IAS 39, Finansiella Instrument, avseende
Finansiella garantikontrakt &r jagmforelsearet
omréknat. Effekten p& Volvos eget kapital
uppgér till =7 Mkr avseende ingaende balans
2005 samt 2 Mkr foér periodens resultat 2005.
Andringen i IAS 39 avseende redovisning av
finansiella tillgangar och skulder till verkligt
varde har inte haft nagon paverkan pa Volvos
finansiella stéllning eller resultat.

Redovisning av forvarv av aktier

i Nissan Diesel

Den 21 mars forvéarvade AB Volvo 40 miljoner
aktier, motsvarande 13% av aktierna, i den
japanska lastbilstillverkaren Nissan Diesel av
Nissan Motor, med en option p& Nissan Motors
resterande 6% inom fyra ar. Innehavet redo-
visas som ett intressebolag, sedan férvérvet i
mars manad, eftersom Volvo beddmer att
betydande inflytande féreligger. Volvo redo-
visar resultatandelen i Nissan Diesel med ett
kvartals férdréjning.

Jorma Halonen, vice verkstéallande direktor
i AB Volvo och stéllforetradande koncernchef,
utndmndes den 28 juni till vice styrelseord-
férande i Nissan Diesel.

Under fjarde kvartalet utnyttjade AB Volvo
sin option och kopte ytterligare 6% av aktierna
i Nissan Diesel av Nissan Motor for cirka 500
Mkr. Totalt &ger AB Volvo nu 19% av aktierna
i Nissan Diesel. Dessutom har AB Volvo képt
samtliga 57,5 miljoner preferensaktieriNissan
Diesel fran Nissan Motor och japanska banker
for sammanlagt cirka 3,5 miljarder kronor.
Kopeskillingen for preferensaktierna har lagts
till vardet av de tidigare forvarvade 13% samt
nu forvarvade 6% och redovisas salunda som
innehav i intressebolag. De preferensaktier
som Volvo forvarvat kan under perioden
2008-2014 i omgangar konverteras till aktier.
Det &r Volvos avsikt att konvertera preferens-
aktierna, som efter full konvertering kommer
att motsvara 165,1 miljoner aktier, vilket till-
sammans med dagens 19-procentiga innehav
motsvarar 46,5% av réster och kapital i Nissan
Diesel. Redan den 1 april 2008 kan Volvos
4gande i bolaget komma att uppga till 41,9%.
Képet av preferensaktierna samt konver-
teringen av dessa medfér ingen budplikt for
AB Volvo. Den totala kopeskillingen for 46,5
procent av roster och kapital i Nissan Diesel
uppgar till cirka 5,5 miljarder kronor.

Upplosning av varderingsreserv for
uppskjutna skattefordringar

Under tredje kvartalet beslutade AB Volvo att
|6sa upp en varderingsreserv for uppskjutna
skattefordringar i dotterbolaget Mack Trucks.
Bakom beslutet l&g Volvos bedémning att
bolaget har en langsiktigt hogre lénsamhet.
Redovisningen av de uppskjutna skatteford-
ringarna minskade skattekostnaden i resultat-
rékningen for det tredje kvartalet med 2.048
Mkr. I enlighet med géllande redovisningsreg-
ler gjorde Volvo en justering av goodwill med
1.712 Mkr som péaverkade rérelseresultatet
negativt. Den sammanlagda resultateffekten
efter skatt fér det tredje kvartalet blev positiv
om 336 Mkr.

Huvuddelen av den varderingsreserv som
redovisades i Mack Trucks hanfor sig till tid-
punkten for forvarvet av Renault Trucks och
Mack Trucks. | enlighet med IFRS ska en upp-
[6sning av varderingsreserv hanforlig till for-
varv justeras mot tidigare redovisad goodwill.
Vid ett forvarv véarderas det forvarvade bola-
gets tillgangar och skulder till verkligt vérde i
det fall kdpeskillingen dverstiger de omvarde-
rade nettotillgdngarna redovisas goodwill. |
normalfallet &ren sa kallad forvarvsbalans pre-
liminar i tolv manader under vilken period den
kan komma att &ndras i det fall en annan
bedémning gors av tillgangarnas nettovarde.
Om andring sker gérs motsvarande férandring
i goodwill. Senare uppkomna féréndrade
bedémningar justeras Over resultatrakningen
men paverkar inte goodwillvardet. Ett undan-
tag fran denna huvudregel ar i det fall en var-
deringsreserv har redovisats for uppskjutna
skattefordringar. Om en sadan varderingsre-
serv aterfors vid ett senare tillfélle, oavsett nar
i tiden, ska en sadan aterféring redovisas som
om man vid forvérvstidpunkten redovisade den
uppskjutna skattefordrans véarde och att detta
vérde ingick i det férvarvade bolagets netto-
tillgangar. Det paverkar saledes den ursprung-
liga goodwillberdkningen. Detta innebar att
Volvo under 6vriga rérelseintakter och rérelse-
kostnader redovisade en kostnad inom last-
bilsverksamheten fér tredje kvartalet for juste-
ring av goodwill om 1.712 Mkr. Volvokoncer-
nens resultat for perioden paverkades positivt
med 336 Mkr.

Avkastning pa rorelsekapital

Volvo redovisar i denna rapport avkastning pa
operativt kapital. Operativt kapital utgérs av
operativa tillgangar, exklusive Financial
Services, minus operativa skulder, exklusive
Financial Services. Volvokoncernens rullande
12-manaders rérelseresultat minus segmen-
tet Financial Services rorelseresultat satts i
relation till ett kvartalsvis vagt genomsnitt av
detoperativa kapitalet. For ytterligare informa-
tion, se not 7 till koncernens finansiella infor-
mation, vilken ingar i Volvokoncernens ars-
redovisning fér 2005.
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Finansiell
information

| den finansiella informationen pa féregdende
sidor redovisas Volvo Financial Services enligt
kapitalandelsmetoden. P4 denna sida och
framat redovisas Volvo Financial Services

enligt forvarvsmetoden.
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Resultatrdkning Fjérde kvartalet Helaret

Mkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsittning 67.627 67.686 258.835 240.559
Kostnad fér sélda produkter -52.393 -53.134 -199.054 -186.662
Bruttoresultat 15.234 14.552  59.781 53.897
Forsknings- och utvecklingskostnader -2.380 -1972  -8.354 -7.557
Férséljningskostnader -5.475 -5992 -21.213 -20.778
Administrationskostnader -1.804 -1.657 -6.551 -6.301
Ovriga rorelseintakter och kostnader ' =445 -149 -3.466 -588
Resultat fran innehav av aktier
och andelar i intresseféretag 27 -512 61 -657
Resultat fran évriga aktier och andelar 13 -8 141 37
Rorelseresultat 5.170 4.262 20.399 18.153
Rénteintékter och liknande resultatposter 194 114 666 654
Rantekostnader och liknande resultatposter -132 -255 -585 -972
Ovriga finansiella intakter och kostnader -6 23 -181 181
Resultat efter finansiella poster 5.226 4144 20.299 18.016
Skatter -1.525 -1.149 -3.981 -4.908
Periodens resultat* 3.701 2.995 16.318 13.108
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.697 2981 16.268 13.054
Minoritetsandelar i resultat 4 14 50 54

3.701 2.995 16.318 13.108

1) 2006 inkluderar en justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks om =1.712 Mkr

Balansrdkning i sammandrag 31 dec 31 dec

Mkr 2006 2005
Tillgangar
Anl3dggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 19.117 20.421
Materiella anlaggningstillgangar 54.880 56.907
Finansiella anlaggningstillgangar 50.042 40.394
Summa anléggningstillgangar 124.039 116.722
Omsiattningstillgangar
Varulager 34.211 33.937
Kortfristiga fordringar 68.273 69.601
Anlaggningstillgangar fér forséljning ' 805 0
Kortfristiga placeringar 20.342 28.834
Kassa och bank 10.757 8.113
Summa omséttningstillgangar 134.388 140.485
Summa tillgangar 258.427 257.207
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 87.188 78.760
Langfristiga avsattningar 19.864 21.263
Langfristiga skulder 45.457 48.894
Kortfristiga avsattningar 9.799 9.279
Skulder hénférliga till anlaggnings-
tillgangar for forséljning 280 0
Kortfristiga skulder 95.839 99.011
Summa eget kapital och skulder 258.427 257.207

1) Per den 31 december 2006 Klassificeras tillgangar och skulder i Volvo Aero Engine Services (VAES) som anlégg-
ningstillgangar for forséljning, for mer information se Viktiga handelser pa sidan 15.

2) Varav minoritetskapital uppgick till 284 Mkr (260).

3) Pensionsférpliktelser och uppskjutna skatter anses som langfristiga avséttningar.



Kassaflodesanalys Helaret

Mdr 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 20,4 182
Avskrivningar 12,4 99
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,7 04
Forandringar i rorelsekapital =77 -125
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -4,3 -20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21,5 14,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -10,0 -103
Investeringar i leasingtillgangar -4,6 -45
Forséljning av anlaggningar och leasingtillgangar 3,2 26
Aktier och andelar, netto -5,8 03
Forvarv och avyttring av dotterbolag och
andra affarsenheter, netto 0,5 0,7
Réntebérande fordringar inklusive
kortfristiga placeringar, netto 7,7 -9,0 -1,3 -125
Kassaflode efter nettoinvesteringar 12,5 1,5
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan -2,6 36
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,8 -5,1
Aterkép av egna aktier - -18
Ovrigt 0,0 -9,4 00 -33
Forandring av likvida medel
exkl. omrakningsdifferenser 3,1 -1,8
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -0,5 1,1
Forandring av likvida medel 2,6 -0,7
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Moderbolaget

Resultat fran aktier i koncernféretag inklude-
rar utdelningar med Mkr 399 (9.161), transfer-
prisjusteringar och koncernbidrag om netto
8.721 Mkr (5.360) samt nedskrivningar av
aktieinnehav med 192 Mkr (8.420).

Under aret forvarvade AB Volvo 57,5 miljo-
ner aktier, motsvarande 19% av aktierna, i den
japanska lastbilstillverkaren Nissan Diesel.
Képeskillingen uppgick till cirka 2,0 miljarder
kronor. AB Volvo har dessutom kopt samtliga
57,5 miljoner preferensaktier i Nissan Diesel

for cirka 3,5 miljarder kronor.

Ordinarie utdelning om 25 kronor per
aktie, aktiesplit 6:1 och inlosen av den
sjatte aktien for 25 kronor per aktie
Styrelsen féreslar en ordinarie utdelning om
25 kronor per aktie, vilket innebar att 62%
av AB Volvos resultat for rakenskapséaret
2006, eller totalt 10.120 Mkr, overférs till
Volvos aktiedgare. Denforeslagnautdelningen
per aktie innebar en 6kning med 49% jamfort
med foregaende ar. Som avstamningsdag for
ratt att erhalla utdelning foreslar styrelsen den
11 april och utbetalning beréknas kunna ske
genom VPC den 16 april.

Styrelsen avser vidare féresla arsstdmman
att besluta om ett automatiskt inlésenférfa-
rande, innefattande andring av bolagsord-
ningen, aktiesplit, minskning av aktiekapitalet
genom indragning av aktier samt &terstéllande
av aktiekapitalet genom fondemission.

Forslaget innebar i huvudsak féljande.
Bolagsordningen foreslas andras s& att anta-
let aktier kan vara som lagst 1.000.000.000
stycken och hogst 4.000.000.000 stycken.
Varje Volvoaktie delas i sex aktier, varav den
sjatte aktien kommer att bendmnas inl6sen-
aktie i VPC-systemet och bli féremél fér sepa-
rat handel under tva veckor i maj 2007.
Bolagets aktiekapital féreslas minskas med
425.684.044 kronor genom indragning av
425.684.044 aktier, varav 135.520.326 A-
aktier och 290.163.718 B-aktier (efter aktie-

split). De aktier som dras in utgérs av de aktier

Moderbolagetsresultatrakning

Mkr 2006 2005
Nettoomsittning 764 663
Bruttoresultat 0 0
Rérelsekostnader -632 -1.004
Resultat fran aktier i koncernforetag 8.565 6.620
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag 7 0
Resultat fran évriga aktier och andelar 0 -1
Rorelseresultat 7.940 5.615
Réntenetto -11 83
Ovriga finansiella intakter och kostnader 126 -108
Resultat efter finansiella poster 8.055 5.590
Bokslutsdispositioner -2.000 0
Skatter -1.706 -1.230
Nettoresultat 4.349 4.360

som efter genomférd aktiesplit bendmns
inldsenaktier i VPC-systemet. For varje inlést
aktie utbetalas en inlésenlikvid om kontant 25
kronor. Avstamningsdagen vid VPC for aktie-
split beraknas bli den 30 april 2007. Utbetal-
ning av inlosenlikvid berdknas ske den 28 maj
2007. For att mojliggéra ett snabbt férfarande
foreslas slutligen att bolagets aktiekapital
aterstélls genom en 6kning med 425.684.044
kronor genom fondemission. Det belopp som
aktiekapitalet 6kas med tillfors aktiekapitalet
fran fritt eget kapital. Inga nya aktier ges ut i
samband med fondemissionen.

Styrelsen avser slutligen foresla arsstam-
man att fatta beslut om ett aktiebaserat
incitamentsprogram for ledande befattnings-
havare i Volvokoncernen avseende réken-
skapsaret 2007. Programmet motsvarar det
program som dodkdndes av arsstdmman
2006. Programmet innebér alltsa att kretsen
deltagande ledande befattningshavare (inklu-
sive medlemmarna i koncernledningen) upp-
gar till hogst 240 personer samt att det maxi-
mala antalet Volvoaktier som kan tilldelas
uppgar till 518.000', varav koncernchefen
Leif Johansson kan erhalla hogst 8.000 aktier
och envar av 6évriga deltagare hogst 2.000-
4.000 aktier. Antalet aktier som kan komma
att tilldelas foresléas vara beroende av graden
av uppfyllelse av vissa av styrelsen fastlagda

finansiella mal fér rékenskapsaret 20072

Under forutsattning att namnda mal uppfylls i
sin helhet och att kursen fér Volvos B-aktie vid
programmets implementering ar 480 kronor,
kommer Volvos kostnad inklusive sociala
avgifter for incitamentsprogrammet att uppga
till omkring 287 Mkr. Forslaget innefattar att
av AB Volvo innehavda egna aktier skall f&
anvéandas for att fullgora bolagets forpliktelser

under programmet.

Goteborg den 2 februari 2007
AB Volvo (publ)

Styrelsen

Dennarapport harinte varit foremal for gransk-
ning av AB Volvos revisorer.

l:\rsredovisning

AB Volvos arsredovisning fér 2006 berdknas
distribueras i mars 2007 till de aktiedgare som
begéart att f& den. Den foérvantas finnas till-
ganglig p4 AB Volvos huvudkontor och pa

www.volvo.com i mitten p& mars.

Arsstimma
AB Volvos arsstamma kommer att hallas den
4 april 2007 i Goteborg.

1) Om arsstdmman beslutar i enlighet med styrelsens férslag om aktiesplit 6:1 och ett automatiskt inlésenférfarande skall antalet aktier multipliceras med 5.

2) Den som inte &r bosatt i Sverige vid tidpunkten fér tilldelning av aktier skall, istéllet for aktier, erhalla ett kontant belopp motsvarande marknadsvardet pa

aktierna vid tilldelningstidpunkten.
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Leveranser

Denna rapport innehéller framtidsinriktad informa-
tion som speglar ledningens nuvarande uppfattning
avseende vissa framtida hdndelser och mojligt fram-
tida resultat. Aven om ledningen bedémer att dessa
forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
pé att dessa uppgifter kommer att visa sig vara kor-
rekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt
jamfort med de i denna rapport lamnade uppgif-
terna, beroende pa bland annat (i) férandrade férut-
séattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad
och konkurrens, (i) affars— och verksamhetsplaner,
(iii) férandringar i lagkrav och andra politiska &tgar-
der, (iv) variationer i valutakurser och (v) afférsrisk-
bedémningar.

Denna rapport innebar inte att foretaget har
atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad
som foranleds av noteringsavtalet med Stock-
holmsborsen, om och nér forhallandena forandras
jamfort med det datum som denna information lam-
nades.

Levererade lastbilar

Fjérde kvartalet Forand- Helaret Forand-
2006 2005 ringi % 2006 2005 ring i %
Volvokoncernen
Europa 30.358 29.823 2 114.417 103622 10
Véstra Europa 24.940 26.689 -3 97.074 91.087 7
Ostra Europa 5.418 4.134 31 17.343 12535 38
Nordamerika 17.672 16.709 6 70.499 64974 9
Sydamerika 2.863 2883 -1 11.646 11.248 4
Asien 4.590 6.627 -31 12.817 256.706 -50
Mellandstern 3.318 5523 -40 8.547 21.836 -61
Ovriga Asien 1.272 1.104 15 4.270 3870 10
Ovriga marknader 3.306 2511 32 10.552 8829 20
Totalt Volvokoncernen 58.789 58.553 0 219.931 214.379 3
Mack Trucks
Europa (0] 0 - 0 1 -100
Véstra Europa 0 0 - 0 1 -100
Ostra Europa 0 0 - 0 0 -
Nordamerika 8.039 7.941 1 32.793 32346 1
Sydamerika 485 854 -43 2.628 2503 5
Asien 2 1 100 75 121 -38
Mellanéstern 1 1 0 73 119 -39
Ovriga Asien 1 0 - 2 2 0
Ovriga marknader 355 335 6 1.342 1.251 7
Totalt Mack Trucks 8.881 9.131 -3 36.838 36.222 2
Renault Trucks
Europa 15.822 17.698 -1 65.189 60.988 7
Vastra Europa 13.833 16931 -13 58.063 55,526 5
Ostra Europa 1.989 1.767 13 7126 5462 30
Nordamerika =27 146 - 561 477 18
Sydamerika 149 336 -56 1.078 1.022 5
Asien 2.173 2491 -13 5.241 7907 -34
Mellandstern 2.028 2423 -16 4.792 7592 -37
Ovriga Asien 145 68 113 449 315 43
Ovriga marknader 1.750 1.047 67 5.505 4.067 35
Totalt Renault Trucks 19.867 21.718 -9 77.574 74.461 4
Volvo Lastvagnar
Europa 14.536 12.125 20 49.228 42633 156
Véstra Europa 11.107 9.758 14 39.011 35.560 10
Ostra Europa 3.429 2.367 45 10.217 7073 44
Nordamerika 9.660 8622 12 37.145 32,151 16
Sydamerika 2.229 1.693 32 7.940 7.723 3
Asien 2.415 4136 -42 7.501 17678 -58
Mellanostern 1.289 3.099 -58 3.682 14125 -74
Ovriga Asien 1.126 1.036 9 3.819 3553 7
Ovriga marknader 1.201 1.129 6 3.705 3511 6
Totalt Volvo Lastvagnar 30.041 27.704 8 105.519 103.696 2
Bussar
Fjérde kvartalet Férand—- Helaret Férand-
2006 2005 ring i % 2006 2005 ringi%
Europa 1.033 926 12 3.570 3.723 -4
Vastra Europa 930 822 13 3.246 3.385 -4
Ostra Europa 103 104 -1 324 338 -4
Nordamerika 526 459 15 1.741 1.646 13
Sydamerika 224 1.008 -78 1.170 2297 -49
Asien 526 842 -38 3.349 2554 31
Ovriga marknader 155 109 42 530 555 -5
Totalt Bussar 2.464 3.344 -26 10.360 10.675 -3
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Returadress:
Box 725

251 07 Helsingborg SVERIGE
PORTO BETALT

Publiceringstillfallen

Arsredovisning 2006 mars, 2007
Rapport for det forsta kvartalet 2007 25 april, 2007
Rapport for det andra kvartalet 2007 25 juli, 2007
Rapport for det tredje kvartalet 2007 24 oktober, 2007
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