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AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, sadana de antagits av EU.

| den finansiella informationen pa sidorna 1-17 redovisas Volvo Financial Services enligt
kapitalandelsmetoden. Finansiell information med Volvo Financial Services redovisat enligt
foérvarvsmetoden aterfinns med borjan pa sidan 18.
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Koncernchefens
kommentar

Volvokoncernens férsta kvartal var starkt.
Férsaljningen dkade med 15% till 60 miljarder
och rérelseresultatet med 20% till 5,4 miljar-
der jamfort med motsvarande period 2005.
Avkastningen pé operativt kapital i industri-
rorelsen uppgick till 35%. Alla affarsomraden
forbattrade eller bibehdll resultatet.

Efterfragan i Europa starktes under kvarta-
letoch orderingangen pavaralastbilar,anlagg-
ningsmaskiner, bussar och marina motorer
Okade kraftigt. | Nordamerika fortsatter efter-
fragan att vara god och under kvartalet ékade
forséljningen med 30%.

Efterfragan var fortsatt stark i Sydamerika
och i Kina 6kade var forséljning av gravmaski-
ner och bussar. | Mellandstern gick forsélj-

ningen av lastbilar daremot tillbaka.

Stark efterfragan pa den nya
lastbilsgenerationen
| Europa drev intresset for vara nya modeller
upp orderingangen pa lastbilar med stéd aven
starkare europeisk konjunktur. Vi har ocksa
sett att kunder bestéller lastbilar innan de nya
emissionskraven trader i kraft den forsta okto-
ber i ar. Vi beddmer att totalmarknaden fér
tunga lastbilar i Europa kommer att hamna
kring 270.000-280.000, vilket &r nagot hogre
an tidigare prognos (270.000).

| Nordamerika var orderingangen under for-
sta kvartalet extremt hég, och vi har i princip
redan salt hela arsproduktionen for 2006. Vi
justerar upp var bedémning om den nordame-
rikanska marknaden for tunga lastbilar till
340.000-350.000 som en effekt av den fort-
satt hdga efterfragan och branschens férbatt-
rade leveransférmaga (tidigare prognos
330.000-340.000). Till foljd av att produk-
tionskapaciteten for 2006 &r i det narmaste
fulltecknad, férvantar vi oss en nedgang i

orderingangen fram till dess att kunderna bor-
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jar bestélla lastbilar utrustade med motorer
som uppfyller emissionslagstiftningen som
trader i kraft i januari 2007.

Fortsatt produktfornyelse

Som vi tidigare berattat &r Volvokoncernen
inne ienintensivfas av produktlanseringaroch
produktionsomstaliningar. Aven om vi bara
hade fa stérningar under det forsta kvartalet,
forvantar vi oss att omstéliningarna kommer
att fortsatta orsaka pafrestningar i koncernen
for atminstone resten av aret, och vi uppréatt-
haller en hog beredskap for detta.

Under forsta kvartalet lanserade Volvo
Lastvagnar tva nya modeller for Nordamerika,
VT830 och VN730 och satte Volvo VM i pro-
duktion i Brasilien. Det &r en ny lastbil i den
undre delen av det tunga segmentet, sarskilt
framtagen fér Sydamerika.

Volvo CE lanserade en ny serie skid steer
loaders, och Bussar introducerade en stads-

buss for den indiska marknaden.

Okad satsning pa alternativa
driviinor

Vi har under det senaste aret intensifierat var
satsning pé alternativa drivlinor och presente-
rade i mars var unika hybridteknik fér tunga
fordon, som vi beréknar att ha i serieproduk-

tion omkring 2009. Véra berdkningar visar att

den nya tekniken kan ge brénslebesparingar

pa upp till 35% f6r bussar och lastbilar i stads-
korning. For vissa typer av anlaggningsmaski-
ner kan hybridtekniken ge brénslebesparingar
pa upp till 50%. Intresset fér den nya tekniken
ar mycket stort bland bade kunder och myn-

digheter.

Starkare position i Asien

Under kvartalet forvarvade vi 13% av aktierna
i Nissan Diesel fran Nissan Motor - ett bety-
delsefullt steg for att ytterligare starka var
narvaro i Asien, en varldsdel som har hog prio-
ritet for Volvokoncernen. Affaren kommer efter
Nissan Motors beslut att forstarka sitt fokus
pa personbilar. Nissan Motor ager ocksa 50%
av Kinas stérsta lastbilstillverkare, Dongfeng
Motor. For néarvarande utvarderar vi gemen-
samt med bade Nissan Diesel och Dongfeng
Group méjliga samarbetsomraden inom kom-
mersiella fordon.

Under kvartalet tog vi ytterligare ett viktigt
steg for att starka var narvaro i Asien, da cirka
500 miljoner kronor éverférdes till Volvo-
koncernens kinesiska verksamhet for att starta

kundfinansiering under det andra halvaret.

Leif Johansson

VD och koncernchef



Forbattrad Ionsamhet det forsta kvartalet 2006

Volvokoncernens nettoomsattning 6kade med
15% till 60.172 Mkr det forsta kvartalet 20086,
jamfort med 52.253 Mkr det forsta kvartalet
2005. Samtliga affarsomraden 6kade netto-
omsattningen. Justerat for valutakursforand-
ringar samt férvarvade och avyttrade enheter,
steg nettoomsattningen med 8%.

Lastbilars nettoomséttning steg med 13%
till 40.453 Mkr (35.911), Bussars med 31% till
4187 Mkr (3.196), Anlaggningsmaskiners
med 30% till 9.362 Mkr (7.182), Volvo Pentas
med 14% till 2.723 Mkr (2.391) och Volvo
Aeros med 31% till 2.163 Mkr (1.647).

Rorelseresultatet steg

Under det forsta kvartalet 2006 ékade rorel-
seresultatet med 20% till 5.430 Mkr (4.536),
vilket innebar att rérelsemarginalen uppgick
till 9,0% (8,7). Det forbattrade rorelseresulta-
tet &ren effekt av 6kad forsaljning och forbatt-
rad bruttomarginal tack vare god prisrealisering
samt fordelaktig produkt- och marknadsmix.

Rorelseresultatet paverkades positivt med
cirka 140 Mkr huvudsakligen fran forsaljning
av lastbilsaterforsaljare i Frankrike och Sverige
samt med cirka 90 Mkr av férsaljning av aktier
som ingick i koncernens riskkapitalverksam-
het (Volvo Technology Transfer). Féregaende
ar ingick reavinster om 188 Mkr fran forsélj-
ning av fastigheter.

Den sammanlagda effekten av forandrade
valutakurser paverkade rorelseresultatet posi-
tivt med cirka 300 Mkr under det forsta kvar-
talet 2006, jamfort med samma period 2005.

Nettoomsattning per marknad

Forsta kvartalet

Mkr 2006 2005  Forandr. i %
Véstra Europa 28.117 26.087 8
Ostra Europa 3.077 2.200 40
Nordamerika 19.115 14.707 30
Sydamerika 2.678 1.989 35
Asien 4.535 4.963 -9
Ovriga marknader 2.650 2.307 15
Totalt 60.172 52.253 15

Koncernens resultatrakning Forsta kvartalet

Mkr 2006 2005
Nettoomsittning 60.172 52.253
Kostnad for salda produkter -46.296 -40.5659
Bruttoresultat 13.876 11.694
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.951 -1.934
Férsaljningskostnader -4.940 -4.381
Administrationskostnader -1.627 -1.685
Ovriga rérelseintékter och kostnader -621 173
Resultat fran Financial Services' 571 587
Resultat fran innehav av intressebolag 32 =27
Resultat fran ovriga aktieinnehav 90 9
Rorelseresultat 5.430 4.536
Rénteintdkter och liknande resultatposter 21 226
Réntekostnader och liknande resultatposter -236 -273
Ovriga finansiella intékter och kostnader 67 114
Resultat efter finansiella poster 5.472 4.603
Inkomstskatter -1.474 -1.355
Periodens resultat* 3.998 3.248
* Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3.981 3.234
Minoritetsandelar i resultat 17 14

3.998 3.248
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 9,84 793
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 9,82 792
Antal utestdende aktier, miljoner 404,5 4044
Medelantal utestaende aktier under perioden, miljoner 404,5 4076
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 405,2 408,1
Egna aktier, agda av AB Volvo, miljoner 21,2 371
Medelantal egna aktier, &gda av AB Volvo, miljoner 21,2 33,9
1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Operativa nyckeltal, koncernen Forsta kvartalet

% 2006 2005
Bruttomarginal 23,1 22,4
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning 3,2 3,7
Férsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,2 84
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,7 30
Rorelsemarginal 9,0 8,7

Det forsta kvartalet 2006



Detaljerade kommentarer till utvecklingen
aterfinns i affarsomradesavsnitten med borjan

pa sidan 7.

Battre rantenetto
Det forsta kvartalets réntenetto var =25 Mkr,
jamfort med -47 Mkr samma period forega-

ende ar.

Ovriga finansiella intéikter

och kostnader

Ovriga finansiella intakter och kostnader upp-
gick till 67 Mkr (114). Under kvartalet paverka-
des Ovriga finansiella intakter och kostnader
positivt med 106 Mkr (140) av marknadsvéar-
dering av derivat enligt IAS 39.

Inkomstskatter

Skattekostnaden avseende bade aktuell och
uppskjuten skatt uppgick under det forsta
kvartalet 2006 till 1.474 Mkr (1.355).
Skattesatsen var under kvartalet 27% (29).

Periodens resultat och resultat

per aktie steg

Periodens resultat steg till 3.998 Mkr (3.248)
under det forsta kvartalet. Resultatet per aktie
fére utspadning uppgick till 9,84 kronor (7,93).
Under forutsattning att samtliga utestdende
optioner utnyttjas, uppgick resultatet per aktie
efter full utspadning till 9,82 kronor (7,92).

Antal anstillda
Den 31 mars 2006 hade Volvokoncernen
81.812 anstallda, jamfort med 81.856 vid
utgangen av 2005.
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Resultatrdkning i sammandrag, Financial Services

Forsta kvartalet

Mkr 2006 2005
Nettoomsattning 2.099 1.778
Resultat efter finansiella poster 571 587
Inkomstskatter -186 -132
Periodens resultat 385 455

Nyckeltal - Financial Services 31 mars 31 dec

12-manaders rullande varden om ej annat anges 2006 2005
Avkastning pa eget kapital, % 14,1 15,3
Soliditet vid periodens utgang, % 1,7 11,2
Tillvaxt tillgangar, % 15,0 20,0

Forandring av eget kapital

Forsta kvartalet

Mdr 2006 2005
Totalt eget kapital vid periodens bérjan 78,8 70,2
Eget kapital h@nforligt till moderbolagets
aktiedgare vid periodens borjan 78,5 70,0
Effekt av nya redovisningsprinciper 0,0 0,3
Omrékningsdifferenser -0,1 0,9
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning
for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,0 -0,1
Investeringar i noterade bolag 0,2 0,1
Foérandring av sakringsreserv 0,6 -0,6
Resultat netto redovisat direkt dver eget kapital 0,7 0,3
Periodens resultat 4,0 3,2
Periodens totala intdkter och kostnader 4,7 3,5
Aterkép av egna aktier - -1,8
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
vid periodens utgang 83,2 72,0
Minoritetsintresse vid periodens borjan 0,3 0,2
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0
Resultat netto redovisat direkt dver eget kapital 0,0 0,0
Periodens resultat 0,0 0,0
Periodens totala intdkter och kostnader 0,0 0,0
Kontantutdelning 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,3 0,2
Totalt eget kapital vid periodens utgang 83,5 72,2




Volvokoncernens finansiella
stéllning

Volvokoncernens totala tillgangar uppgick till
261,1 miljarder kronor den 31 mars 2006, en
ékning med 3,9 miljarder kronor jagmfort med
slutetavar2005. Koncernens tillgangar kade
framst pa grund av hégre lagernivder, medan
forandrade valutakurser minskade tillgang-
arna med 2,1 miljarder kronor.

Aktier och andelar 6kar med 1,5 miljarder
kronor avseende férvarvet av 13% av aktierna
i Nissan Diesel. For ytterligare information se
Redovisningsprinciper pa sidan 17.

Eget kapital uppgick den 31 mars 2006 till
83,5 miljarder kronor, motsvarande en soliditet
pa 41,8%,

Foérandringar av eget kapital under perioden

exklusive Financial Services.
specificeras pa sidan 4. Koncernens finan-
siella  nettotillgadngar, exklusive Financial
Services, uppgick vid samma tidpunkt till 17,7
miljarder kronor, motsvarande 21,2% av eget
kapital. Férandringar av finansiell nettostall-
ning specificeras i vidstaende tabell.

Totala ansvarsférbindelser uppgick till 7,9
miljarder kronor, vilket var i niva med arsskiftet

(7,9 miljarder kronor).

Koncernens balansrdakning Volvokoncernen exkl.

Volvokoncernen

Financial Services!  Financial Services totalt
31mars 3l1dec 31mars 31dec 31mars 31 dec
Mdr 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20.710 20348 73 73 20.783 20421
Fastigheter, maskiner och inventarier 31.206 31.330 3.811 3.738 35.017 35.068
Tillgangar i operationell leasing 10.262 10.260 633 700 19.734 20839
Aktier och andelar 12.459 10357 28 28 2.519 751
Langfristiga fordringar i kund-
finansieringsverksamhet 750 7256 39.173 39083 31.073 31.184
Langfristiga rantebdrande fordringar 1.553 1.399 61 60 1.181 1.433
Ovriga langfristiga fordringar 6.736  7.242 279 271 6.534 7.026
Varulager 37.583 33583 377 342 37.960 33937
Kortfristiga fordringar i kund-
finansieringsverksamhet 667 652 38.167 38907 33.377 33282
Kortfristiga rantebarande fordringar 6.376 6292 0] 0 766 464
Ovriga kortfristiga fordringar 38.060 36.750 1.316 1607 37.646 35855
Kortfristiga placeringar 24.575 28662 13 172  24.588 28834
Kassa och bank 8.668 7.385 1.304 868 9.893 8113
Tillgangar 199.605 194.985 85.235 85.849 261.071257.207
Eget kapital och skulder
Eget kapital 83.533 78760 9.968 9634 83.533 78760
Avséttning for pensioner och
liknande forpliktelser 11.596 11.966 23 20 11.619 11986
Ovriga avsattningar 17405 17.164 1.216 1264 18.805 18556
Lan 11.858 13097 69.344 69993 72.894 74885
Ovriga skulder 75.213 73998 4.684 4938 74.220 73.020
Eget kapital och skulder 199.605 194.985 85.235 85.849 261.071 257.207
1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Varav minoritetsintressen 266 Mkr (260).
Forandring av finansiell nettstédllning, exkl. Financial Services Forsta kvartalet
Mdr 2006
Vid periodens borjan 18,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 21
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -2,5
Operativt kassafléde exkl. Financial Services -0,4
Forvarv och avyttringar av aktier, netto -1,6
Forvéry och avyttrade enheter 0,3
Valutaeffekt 0,4
Ovrigt 0,3
Total forandring -1,0
Finansiell nettostallning vid periodens slut 17,7
Nyckeltal 31 mars 31 dec
12-ménaders rullande virden om ej annat anges 2006 2005
Resultat i kronor per aktie 34,12 32,21
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut,
kronor per aktie 206 194
Avkastning pa operativt kapital exklusive Financial Services, % 34,6 33,7
Avkastning pa eget kapital, % 18,2 178
Finansiell nettostallning, exklusive Financial Services, vid periodens slut, Mdr 17,7 18,7
Finansiell nettostallning, exklusive Financial Services, vid periodens slut,
i % av eget kapital 21,2 23,7
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, % 32,0 30,6
Eget kapital som andel av totala tillgangar, exklusive Financial Services, % 41,8 40,4

Det forsta kvartalet 2006



Forbattrat kassaflode

Det forsta kvartalet 2006 uppgick det opera-
tiva kassaflodet exklusive Financial Services
till 0,4 miljarder kronor (-1,3). Rérelsekapi-
talet 6kade det forsta kvartalet 2006 med 3,2
miljarder kronor, en férbattring jamfort med
foregéende ar da det 6kade med 4,6 miljarder
kronor. Detta motverkades dock av att framfor
allt skatteinbetalningarna ékade och av kade

investeringar i anlaggningstillgangar.

Det forsta kvartalet 2006

Kassaflodesanalys

Forsta kvartalet

Mkr 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat ! 4,9 3,9
Avskrivningar 1,9 1,7
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,0 -0,1
Forandringar i rérelsekapital -3,2 -4,6
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,5 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,1 0,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -2,6 -1,9
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,1
Operativt kassaflode exkl. Financial Services -0,4 -1,3
Operativ kassaflode Financial Services 0,1 0,0
Operativt kassaflode, elimineringar -0,1 0,0
Operativt kassaflode, Volvokoncernen -0,4 -1,3
Foérvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto -1,6 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 0,2 0,2
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 4,2 -1,8
Kassaflode efter nettoinvesteringar 2,4 -2,9
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1an -0,5 2,6
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -
Aterkop av egna aktier - -1,8
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 1,9 =2,1
Omrékningsdifferenser pé likvida medel -0,1 0,2
Forandring av likvida medel 1,8 -1,9

1) Exklusive Financial Services.



Affarsomradesoversikt

Nettoomsattning Férsta kvartalet Férand- 12 manader  Jan-dec

Mkr 2006 2005 ring i % rullande 2005
Lastbilar 40.453 35911 13 159938 155396
Bussar 4.187 3.196 31 17580 16.589
Anlaggningsmaskiner 9.362 7.182 30 36.996 34816
Volvo Penta 2.723 2.391 14 10.108 9776
Volvo Aero 2.163 1.647 31 8.054 7.538
Ovriga affarsenheter och elimineringar 1.284 1926 -33 6.434 7.076
Nettoomsittning 60.172 52.253 15 239.110 231.191

Rorelseresultat Férsta kvartalet Férand- 12 manader  Jan-dec

Mkr 2006 2005 ring i % rullande 2005
Lastbilar 3.539 3077 15 12179 11.717
Bussar 131 32 309 569 470
Anlaggningsmaskiner 829 558 49 3.023 2.752
Volvo Penta 222 206 8 959 943
Volvo Aero 206 210 -2 832 836
Financial Services 571 587 -3 2017 2.033
Ovriga enheter -68 -134 - -534 -600
Rorelseresultat 5.430 4.536 20 19.045 18.151

Rorelsemarginal Férsta kvartalet 12 manader  Jan-dec

% 2006 2005 rullande 2005
Lastbilar 8,7 8,6 7.6 75
Bussar 3,1 1,0 32 28
Anlaggningsmaskiner 8,9 78 8,2 79
Volvo Penta 8,2 8,6 9,5 96
Volvo Aero 9,5 12,8 10,3 1,1
Rorelsemarginal 9,0 8,7 8,0 7,9

Lastbilar

Stark marknad for tunga lastbilar

i Nordamerika och Europa
Forsaljningen av tunga lastbilar (Class 8) i
Nordamerika steg till och med mars med 16%
till 84.506 lastbilar (72.764).

| Europa steg det totala antalet registre-
ringar till och med mars med 2% till 69.942
tunga lastbilar (68.241). Registreringarna
Okade kraftigt i Tyskland, medan de minskade
i Frankrike, Spanien och Storbritannien.

Déremot minskade den brasilianska mark-
naden, med 21% till 9.163 (11.628) lastbilar
under det férsta kvartalet.

Efterfrdgan i Europa beddms bli fortsatt
stark under det forsta halvaret 2006, bland
annat som en effekt av en starkare konjunktur
och av att vissa kunder képer lastbilar fore de
nya emissionsbestdmmelserna, som trader i
kraft den 1 oktober i ar. Bedomningen é&r att
den europeiska totalmarknaden for 2006
hamnar pa 270.000-280.000 tunga lastbilar.
Den tidigare bedémningen var att marknaden
skulle uppga till omkring 270.000 tunga last-
bilar.

Mot bakgrund av den starka efterfragan i
Nordamerika och av att lastbilsbranschens
leveransformaga successivt forbattras, be-
doms den nordamerikanska totalmarknaden
for 2006 uppga till 340.000-350.000 tunga
lastbilar. Den tidigare prognosen var en total-
marknad om 330.000-340.000 lastbilar.

Det forsta kvartalet 2006



Nettoomsattning per marknad, Lastbilar Férsta kvartalet Férand-

Mkr 2006 2005 ring i %
Europa 21.410 19414 10
Nordamerika 13.261 9914 34
Sydamerika 1.863 1.662 19
Asien 1.958 3436 -43
Ovriga marknader 1.961 1.685 24
Totalt 40.453 35.911 13

Orderingang per marknad, Lastbilar Férsta kvartalet Férand-

Antal lastbilar 2006 2005 ring i %
Europa 45.620 27.157 68
Nordamerika 26.419 22.733 16
Sydamerika 2.967 2.384 24
Asien 4.429 9.737 -55
Ovriga marknader 2.082 2610 -20
Totalt 81.517 64.621 26

Leveranser per marknad, Lastbilar Forsta kvartalet Férand-

Antal lastbilar 2006 2005 ring i %
Europa 28.123 26.032 8
Nordamerika 17.541 15.209 15
Sydamerika 2.548 2653 0
Asien 2.869 6.876 -58
Ovriga marknader 2.233 1.9356 15
Totalt 53.314 52.605 1

Det forsta kvartalet 2006

Okad orderingang
Under det forsta kvartalet steg lastbilsverk-
samhetens totala orderingdng med 26% till
81.517 lastbilar (64.621). Orderingangen steg
mycket kraftigt i Europa, och i Nordamerika
respektive Sydamerika utvecklades orderin-
gangen positivt. Den minskade orderingédngen
i Asien hanfér sig huvudsakligen till lagre
efterfragan i Mellandstern.

| Europa paverkades orderingédngen positivt
av att koncernens nya lastbilar mottagits val av
kunderna och av den stéarkta europeiska kon-
junkturen. Dessutom bidrog det faktum att kun-
der bestaller lastbilar innan nya emissionsbe-
stammelser trader i kraft den 1 oktober 20086.

| Nordamerika steg orderingdngen under det
forsta kvartalet fran en redan hég niva. Den
paverkades positivt av forkop infor de nya emis-
sionsbestdmmelser som trader i kraft den
1 januari 2007. Till f6ljd av att produktionska-
paciteten for 2006 é&r i det narmaste fullteck-
nad, beddms orderingdngen minska fram il
dess att kunderna bérjar bestalla lastbilar
utrustade med motorer som uppfyller den nya

emissionslagstiftningen.

Fortsatt hoga leveranser

Lastbilsverksamhetens leveranstakt var fort-
satt hog under det forsta kvartalet. Totalt leve-
rerades 53.314 lastbilar, jamfort med 52.605
féregéende ar. Leveranserna ékade i Europa
och Nordamerika medan de var oférandrade i
Sydamerika och minskade kraftigt i Asien, till
foljd av betydligt lagre efterfragan i Mellan-

Ostern.



Kapacitetsutnyttjandet i produktionsanlagg-
ningarna fortsatter att vara hogt éverlag. Efter
vissa produktionsstérningar i Europa i borjan av
aret forbattrades produktionstakten och pro-

duktiviteten successivt under kvartalet.

Okad omsiittning
och forbattrat resultat
Det férsta kvartalet 6kade lastbilsverksamhe-
tens nettoomsattning med 13% till 40.453
Mkr (35.911). Justerat for valutakursférand-
ringar steg nettoomséattningen med 5%.

Rérelseresultatet steg med 15% till 3.539
Mkr (3.077) och rérelsemarginalen uppgick till
8,7% (8,6). | Europa gav nya produkter med
Okat kundvarde i kombination med stark efter-
fragan en bra prisutveckling. | Nordamerika
fortsatte I6nsamheten att utvecklas mycket vél
till f6ljd av 6kade volymer och bra prisrealise-
ring. Den positiva utvecklingen motverkades
av lagre I16nsamhet p& marknaderna utanfor
Europa och Nordamerika, framfor allt som en
féljd av lagre leveranser.

Rorelseresultatet paverkades positivt av en
reavinst pa cirka 140 Mkr, huvudsakligen fran
forséljning av aterférsaljarverksamheter i Frank-

rike och Sverige.

Fortsatt hog aktivitetsniva

det forsta kvartalet
Det forsta kvartalet préaglades av fortsatt hog
aktivitetsniva med lansering av nya produkter.
Efter vissa produktionsstérningar i Europa i
samband med omstallning till nya produkter i
borjan av aret, har produktionstakten darefter
planenligt 6kat successivt. Darutéver har pro-
duktionstakten hojts ytterligare nagot for att
mota den goda efterfragan. Samtidigt fortsat-
ter forberedelser fér kommande introduktio-
ner och produktlanseringar.

| februari presenterade Volvo Lastvagnar en
helt ny motorfamilj fér att méta de strangare
miljokrav som bérjar galla i Nordamerika fran
1 januari 2007. Férutom att motorerna ar
renare, har de - trots séankta emissionsnivaer
—enjamforbarbréansleférbrukningmed dagens
motorer.

| mars breddade Volvo Lastvagnar sitt pro-
duktprogram pé& den nordamerikanska last-
bilsmarknaden. | samband med 6ppnandet av
Mid-America Trucking Show, lanserades tva
modeller med nya hyttvarianter fér prestige-
segmentet, Volvo VT830 och Volvo VN730.

Volvo Lastvagnar presenterade dven en ny
version av flaggskeppet Volvo FH16 i Europa.

Den nya lastbilen har en renare motor som

uppfyller de kommande Euro 4-avgasnor-
merna och ar ocksa forberedd for framtida
Euro b.

Mack Trucks lanserade sin nya motorgene-
ration (MackPower) under det fjarde kvartalet
2005. Produktion av lastbilar med den nya
motorn inleddes mot slutet av det forsta kvar-
talet 2006, om &n i sma volymer. Den nya gen-
rationen uppfyller nuvarande lagstiftning (US
04), men innehaller grundteknologin som
kravs for att mota den nya emissionslagstift-
ningen (US 07).

Den nya lastbilen Renault Premium Route
har fatt ett mycket gott mottagande av kun-
derna.Renault Trucks arbetar nuintensivt med
att férbereda lanseringen av nya lastbilar, Euro
4-motorer, samt omlokaliseringar inom det
industriella systemet under det andra halvaret

iar.

Bussar

Stabil marknadsutveckling
Bussmarknaden fortsétter att utvecklas posi-
tivtvarlden 6ver. Under inledningen av aret har
den europeiska bussmarknaden visat tenden-
ser till fortsatt tillvaxt. Turistbussmarknaden i
USA och Kanada ¢kade under forsta kvartalet
och en del operatérer véljer att kopa innan nya
miljoregler trader i kraft 2007. | Mexiko uppvi-
sade turistbussmarknaden under férsta kvar-
talet en nagot hogre volym én féregaende ar.
| Sydamerika &ar marknadsutvecklingen
positiv, men i Brasilien finns en viss osékerhet
beroende pa valutautvecklingen. | Kina okar

antalet registreringar i framfér allt segmentet

Det forsta kvartalet 2006



Nettoomsattning per marknad, Bussar Férsta kvartalet Férand-

Mkr 2006 2005 ring i %
Europa 1.811 1.786 1
Nordamerika 1.252 885 41
Sydamerika 424 100 324
Asien 520 210 148
Ovriga marknader 180 215 -16
Totalt 4.187 3.196 31

for mindre stadsbussar,medan Indien ligger pa
i stort sett samma nivad som féregaende ar.
Generellt sett pressas dock bussoperatérer-
nas I6nsamhet av det héga priset pa driv-

medel.

Bra orderingang och dkade
leveranser

Under det forsta kvartalet var orderingangen
2.943 bussar, jamfort med 3.883 samma
period féregéende &r. Skillnaden férklaras av
att en stor del (1.243) av rekordordern pa
1.779 fordon till Santiago registrerades i
orderingéngen for det forsta kvartalet 2005.
Exklusive Santiagoordern ar orderingangen
11% hégre an féregaende ar. Orderingangen
steg i Europa, USA/Kanada, Mexiko och

Kina.
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| orderboken fanns vid forsta kvartalets slut
5.375 bussar, jamfort med 5.862 féregéende
ar.

Under det forsta kvartalet levererades
2.691 bussar (1.978), vilket ar 36% fler &n
under samma period 2005. Okningar redovi-
sas pa de flesta marknaderna férutom

Europa.

Forbattrat rorelseresultat
Nettoomséattningen det forsta kvartalet upp-
gicktill 4.187 Mkr, en 6kning med 31%, jamfért
med 3.196 Mkr féregaende ar. Justerat for
forandrade valutakurser okade nettoomséatt-
ningen med 21%.

Rorelseresultatet okade till 131 Mkr, jamfort
med 32 Mkrféregaende ar. Rérelsemarginalen
forbattrades till 3,1% (1,0). Férbattringar note-
ras i Nord- och Sydamerika, dar ocksa Mexiko
nu ar lsnsamt. Aven reservdelsaffaren fortsat-

ter att utvecklas positivt.

Lansering av nya produkter

Volvo Bussar fokuserar pa 6kad effektivitet
inom bade férsaljining och det industriella sys-
temet pa global basis. Aktiviteterna for att
vanda resultatet i Kina fortsatter och den
6kade andelen lokalt inkdpta komponenter
medfor att kraven enligt Kinas Automotive
Policy forvantas uppfyllas senare under 2006.
Forberedelser pagar infor introduktionen av
Euro 3.

| Europa har serieproduktion av de nya driv-
linorna med Euro4/5 startat, vilket medfér hég
arbetsbelastning samt omstéllningskostnader
under kommande kvartal. Arbetet med den nya
motorgenerationen, bade avseende produk-
tion och férsaljning, har hog prioritet under
2006.

I januari 2006 introducerades Volvos forsta
stadsbussar i Bangalore i Indien - lagentré-
bussar i premiumsegmentet. Under det forsta
kvartalet har ocksa betydande order tecknats,
bland annat 240 turistbussar till Mexiko, 220
stadsbussar till Caracas i Venezuela och 60
dubbelledade bussar till Curitiba. En tilldggs-
order har tecknats pa 300 stadsbussar till
Shanghai i Kina, for leverans fére augusti
2006.



Anlaggnings-
maskiner

Varldsmarknaden vaxte med 6%

Den totala varldsmarknaden for tunga och
kompakta anléggningsmaskiner ékade med
6% under det forsta kvartalet jamfért med
samma period féregaende ar. | Nordamerika
vaxte marknaden med 5%, i Europa med 2%
pa Ovriga marknader med 12% och i Asien
med 8%, dar Kina bidrog starkt med en tillvaxt
pa 21%.

Marknadsférutséattningarna for 2006 for-
vantas vara fortsatt goda. Den nordamerikan-
ska marknaden beddms plana ut pa en histo-
riskt hég niva. Den europeiska marknaden
forvantas vaxa med 0-5% medan Asien och
Ovriga marknader férvantas vaxa med 5-10%,
huvudsakligen som en foljd av positiv utveck-

ling i Asien.

Fortsatt stark orderingang
Den 31 mars 2006 var vardet pa orderboken
58% hogre &n vid samma tidpunkt foregaende

ar.

Forsaljningen och rorelseresultatet
okade kraftigt
Anlaggningsmaskiners nettoomséattning steg
med 30% till 9.362 Mkr (7.182) under det for-
sta kvartalet. Justerat for férandrade valuta-
kurser steg omséattningen med 21%.
Rorelseresultatet okade med 49% till 829
Mkr (658) och rérelsemarginalen uppgick till
8,9% (7,8). Forbattringarna beror huvudsak-
ligen pahogre volymer, en fordelaktig produkt-
och marknadsmix, 6kad produktivitet och hogt

kapacitetsutnyttjande.

Nettoomsattning per marknad, Anldggningsmaskiner Forsta kvartalet Férand-

Mkr 2006 2005 ring i %
Europa 4.174 3.163 32
Nordamerika 2.847 2419 18
Sydamerika 292 234 25
Asien 1.638 937 75
Ovriga marknader 411 429 -4
Totalt 9.362 7.182 30

Totalmarknadens utveckling det forsta kvartalet )

Nord- Ovriga

% Europa amerika Asien  marknader Totalt
Tunga maskiner +1 +10 +2 +12 +5
Kompaktmaskiner +3 +4 +16 +13 +7
Totalt +2 +5 +8 +12 +6

Fortsatt fokus pa okad effektivitet
och nylanseringar

Volvo CE forstarker sitt arbete med att minska
kostnaderna och oka effektiviteten.

| februari 2006 lanserade Anlaggnings-
maskiner B-serien av s& kallade skid steer
loaders i Nordamerika. Den nya serien omfat-
tar fem nya modeller, som stracker sig fran
45-81 hastkrafter och ar utrustade med
Volvospecificerade motorer.

Vid anlaggningsmaskinméassan Intermat i
Paris i slutet av april kommer Anlagg-
ningsmaskiner att for férsta gangen visa den
nya 70-tons gravmaskinen och den nya serien
vaghyvlar for europeiska kunder. Volvo CE

kommer utdver de nya produkterna ocksa att

presentera Volvokoncernens satsningar pa

hybridteknik fér motorer.

Det forsta kvartalet 2006



Nettoomsattning per marknad, Volvo Penta Férsta kvartalet Forand-

Mkr 2006 2005 ring i %
Europa 1.535 1.301 18
Nordamerika 756 691 9
Sydamerika 46 43 7
Asien 323 313 3
Ovriga marknader 63 43 47
Totalt 2.723 2.391 14

Volvo Penta
- rekordhog
orderingang

Stark efterfragan pa saval
industrimotorer som marina motorer

For forsta gangen nar forsaljningen
over 10 miljarder kronor pa arsbasis

100 batmodeller med Volvo Penta
IPS

Stabil efterfragan pa fritidsbatar,
fortsatt 6kad efterfragan pa
industrimotorer

Efterfragan pa fritidsbatar, framforallt stérre
béatar, var fortsatt stabil i saval Europa som
Nordamerika under det férsta kvartalet. De
ledande batbyggarna har infér batsédsongen
generellt sett valfyllda orderbdcker och hogt

kapacitetsutnyttjande i sina fabriker.

Det forsta kvartalet 2006

Totalmarknaden for industrimotorer fort-
satte att starkas under det forsta kvartalet,
bland annat pa& grund av hog efterfragan pa

dieseldrivna generatoraggregat i USA.

Rekordhog orderingang

Volvo Pentas orderingang under forsta kvar-
talet lag pa rekordhdga nivaer. Utvecklingen
har varit stark for saval fritidsbatar som for
kommersiell sjofart, dar en fokusering pa Volvo
Pentas kdrnsegment nu aterspeglas i en
gynnsammare produktmix. Orderingangen for
industrimotorer stérktes vasentligt jamfort
med den svaga ordersituationen motsvarande

period foregéende ér.

Forsiljningen 6kade

Férsaliningen ¢kade med 14% till 2.723 Mkr
(2.391),vilketinnebér att Volvo Penta for forsta
gangen nar 6ver 10 miljarder kronor i omsatt-

ning pa arsbasis. Justerat for valutakursfor-

Rorelseresultat och rorelse-
marginal, Volvo Penta

Q105 Q205 Q305 Q405 Q106

206 302 230 205 222 Mkr
86 11,5 99 84 82 %

andringar var 6kningen 7%. Det nya drivsyste-
met Volvo Penta IPS och en positiv produktmix
bidrog till 6kningen. Férséljningen fordelades
mellan de tre affarssegmenten enligt foljande:
Marin Fritid 1.762 Mkr (1.597), Marin Kom-
mersiellt 301 (242) och Industri 660 (552).
Rorelseresultatet kade till 222 Mkr (206).
Rérelsemarginalen minskade nagot till 8,2%
(8,6), som en féljd av ékade satsningar inom

produktutveckling och kundsupport.

Volvo Penta IPS i alit fler
batmodeller
Drivsystemet Volvo Penta IPS har successivt
introducerats av allt fler av vérldens ledande
batbyggare. Infor batsasongen erbjuds uppe-
mot 100 olika batmodeller med det nya driv-
systemet, som ersatter traditionella axelinstal-
lationer i batar i storleksklasserna fran cirka
35 till 45 fot.

| samband med vinterns batmassor har
Volvo Penta lanserat en joystick for IPS-drivna
batar. Med hjalp av joysticken blir tillaggning
och mandvrering av storre batar bade enklare

och sakrare.



Volvo Aero

Den positiva trenden for flygtrafiken
fortsatter

Ar 2006 inleddes med en Gkning pa 4,5% av
flygtrafiken i varlden for januari. Den totala
amerikanska flygtrafiken okade knappt 2%,
dentotala europeiska flygtrafiken med 5% och
den internationella flygtrafiken fran Asien-
Stillahavsomrédet 6kade med mer &n 6%.
Beldggningsgraden av stolarna i planen, fort-
satte att forbattras dé tillvaxten i flygtrafiken
Oversteg tillvaxten i kapacitet.

Under det forsta kvartalet 6kade antalet
leveranser av stora kommersiella flygplan med
27%, fran 157 under 2005, till 199 inneva-
rande ar. Airbus och Boeing har som mél att
leverera fler an 800 stora kommersiella flyg-
plan under 2006.

Orderingangen pa stora kommersiella flyg-
plan ékade med 41% till 266 flygplan under
det forsta kvartalet ar, jamfort med 188 flyg-
plan foregaende ar. Orderstocken Oversteg
4.000 stora kommersiella flygplan i slutet av
mars, vilket motsvarar fem ars produktion med

arets planerade produktionstakt.

Kostnader for utveckling av nya
motorkomponenter minskade
rorelseresultatet

Volvo Aeros nettoomséttning 6kade med 31%
till 2.163 Mkr (1.647) under det forsta kvarta-
let. Justerat for valutakursforéandringar steg
omséttningen med 19%. Férsaljningsdkning-
en beror framst pa 6kad orderingang inom
flygbranschen, vilket medfért 6kade volymer
for saval komponenttillverkningen som efter-

marknadsaffaren.

Nettoomsattning per marknad, Volvo Aero Forsta kvartalet Férand-

Mkr 2006 2005 ring i %
Europa 1.002 726 38
Nordamerika 980 775 26
Sydamerika 51 49 4
Asien 93 65 43
Ovriga marknader 37 32 16
Totalt 2.163 1.647 31

Roérelseresultatet var 206 Mkr, jamfort med
210 Mkr foregaende ar. Rérelsemarginalen
uppgick till 9,5% (12,8). Att rérelseresultatet
och rérelsemarginalen minskat nagot beror
bland annat pa ¢kade ravarukostnader och
6kade forsknings- och utvecklingskostnader i
samband med utvecklingen av nya motorkom-
ponenter. Inkérning av nyutvecklade produkter
har ocksa medfért att produktionsanléaggning-

arna inte kunnat utnyttjas optimalt.

Forsta testet av GEnx-motorn

genomfordes enligt planerna

| mars genomférde General Electric Company
ett férsta omfattande utomhustest av den nya
GEnx-motorn, som innehaller fem komponen-
ter fran Volvo Aero. Trots ett mycket pressat
tidsschema kunde marktestet avslutas péa
utsatt tid. Motorn har redan salts i 575 exem-
plarfértre olika nya civilflygplan. GEnx kommer
att anvandas i reguljar trafik fran 2008, da
Boeing 787 ska sattas i trafik. For Volvo Aero
innebar GEnx det storsta engagemanget

nagonsin i en civil motor.
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Financial
Services

Nyfinansieringsvolymen steg

med 11%

Den totala nyfinansieringsvolymen uppgick
under det forsta kvartalet 2006 till 7,8 miljar-
der kronor, en ékning med 11% jamfért med
7,1 miljarder kronor det forsta kvartalet 2005.
En volymokning ses hos Volvo Lastvagnar,
Renault Trucks, Mack Trucks och Anlagg-
ningsmaskiner. Totalt finansierades 9.239
enheter (9.196) under kvartalet, vilket ger en
genomsnittlig finansiering per kontrakt pa
0,84 Mkr.

P& de marknader dar finansiering erbjuds
var den genomsnittliga penetrationsgraden
det forsta kvartalet 18% (21). Minskningen
beror framst pa okad konkurrens pa manga
marknader som en effekt av god tillgang pa

kapital.

Kreditportfoljen viaxte med 8,8%

De totala tillgangarna uppgick den 31 mars
2006 till 85 miljarder kronor (74). Av tillgang-
arnavar 78 miljarder kronor hénférliga till kre-
ditportféljen (67). Justerat for valutakursfor-
andringar véxte kreditportfélien med 8,8%
(10,0). Volvo Lastvagnar svarar for 47% av kre-
ditportféljen, Anlaggningsmaskiner for 21%,
Renault Trucks for 15%, Mack Trucks for 9%
och Bussar fér 6%. Resterande 2% hanfor sig
huvudsakligen till Volvo Aero och Volvo

Penta.

Bra resultat och avkastning

Det forsta kvartalet uppgick rorelseresultatet
till 571 Mkr (588). Under det forsta kvartalet
2005 ingick en reavinst om 188 Mkr fran en

forséljning av fastigheter utanfér Volvo-
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Nyfinansiering och penetration Nyfinansiering, Mkr Penetration,

per affairsomrade Forsta kvartalet Forsta kvartalet

Mkr 2006 2005 2006 2005
Volvo Lastvagnar 3.801 3712 22 29
Renault Trucks 1.250 1.090 14 15
Mack Trucks 659 412 9 8
Bussar 179 433 8 17
Anlaggningsmaskiner 1.913 1.336 30 32
Ovrigt 1 69 - -
Totalt 7.802 7.052 18 21

koncernens kérnverksamhet. Matt som rull-
lande tolv ménader var avkastningen pé eget
14,1% (13,9). Soliditeten var vid
utgangen av det forsta kvartalet 11,7% (12,1).

kapital

Bortskrivningarna det forsta kvartalet upp-
gick till 64 Mkr (70). Pa arsbasis motsvarar det
0,32% (0,42) per den 31 mars 2006. Den 31
mars 2006 uppgick den sammanlagda ande-
len kreditreserver i forhallande till kreditport-
féljen till 2,14% (2,20).

Samtliga

affarssegment fortsatte att

utvecklas val under det forsta kvartalet.

Aktiviteter i fokus

Under det forsta kvartalet 6verférde AB Volvo
cirka 500 Mkr till Kina som en del av den paga-
ende ansokningsprocessen for att etablera
finansieringstjanster pa den kinesiska mark-

naden. Ansékningsprocessen gar nu in i en

slutfas hos de kinesiska myndigheterna och,
om allt faller val ut, férvantas ett avslut kunna
nas under tredje kvartalet 2006 och finansie-
ringsverksamheten berdknas kunna pé&bdrjas
strax dérefter.

Konkurrensen 6karnardet galler att erbjuda
finansiering av Volvos, Renaults och Macks
kunder och produkter, sarskilt fran bankerna.
Det finns ett Overskott av kapital pa bade
mogna marknader och tillvaxtmarknader sam-
tidigt som langivare erbjuder frikostiga kredi-
ter och aggressiv prissattning.

Fératt motaden hardare konkurrensen fort-
satter Financial Services att strava mot dkad
effektivitet genom att férbattra de interna pro-

cesserna och 6ka servicen till kunderna.



Viktiga
handelser

AB Volvo blev
storagare i
Nissan Diesel

Den 21 mars meddelades att AB Volvo kopt
40 miljoner aktier, motsvarande 13 procent av
aktierna, i den japanska lastbilstillverkaren
Nissan Diesel av Nissan Motor Co. Ltd, med
en option att férvarva Nissan Motors reste-
rande 6% av aktierna i Nissan Diesel inom fyra
ar. Képeskillingen uppgar till cirka 1,5 miljarder
kronor.

Kopet starker Volvokoncernens Asien-
strategi och syftartill att ge koncernen tillgang
till Nissan Diesels service- och aterférsaljar-
natverk i Japan och Sydostasien samtidigt
som det dppnar forindustriellt samarbete inom
bland annat motorer och vaxellador.

AB Volvo, Nissan Motor och Dongfeng
Group har ocksa fér avsikt att, tillsammans
med kinesiska myndigheter, underséka hur
Dongfeng Motor Co. Ltd:s verksamhet inom
kommersiella fordon bést kan utvecklas.
Dongfeng Motor Co. Ltd 4gs gemensamt av

Nissan Motor och Dongfeng Group.

Renault Trucks

i principoverens-
kommelse med
Nissan Motors
angaende ny latt
lastbil

| februari 2006 ingick AB Volvos dotterbolag
Renault Trucks en principéverenskommelse
med Nissan Motor Co, Ltd gallande forsaljning
och marknadsforing av en ny latt lastbil. Den
nya lastbilen kommer att tillverkas av Nissan
men séljas under varumérket Renault och ska
komplettera Renaults befintliga sortiment av
latta lastbilar, Renault Master och Renault
Mascott.

Enligt 6verenskommelsen ska den nya last-
bilen séljas via Renault Trucks aterférséljare
och de forsta leveranserna berdknas ske
under det forsta halvaret 2007. Lastbilen kom-
mer att baseras pa samma plattform som kom-
mer att anvdndas fér nésta generation av

Nissan Cabstar och Atlas.

Volvokoncernen
premiarvisade
hybridteknik for
tunga fordon

I bérjan av mars presenterade Volvokoncernen
en ny, effektiv hybridlésning fér tunga fordon.
Volvokoncernens hybrid ger de storsta bréans-
lebesparingarna pa strackor med manga
inbromsningar och accelerationer, exempelvis
stadsbusstrafik, stadsdistribution, renhall-
ningsarbete och anlaggningsarbete. Berék-
ningar visar pa brénslebesparingar pa upp till

35% i dessa applikationer.

Volvo Lastvagnar
lanserade nya
modeller for den
nordamerikan-
ska marknaden

| mars meddelade Volvo Lastvagnar att pro-
duktprogrammet pa den nordamerikanska
lastbilsmarknaden breddas genom lanse-
ringen av tva modeller med nya hyttvarianter
for prestigesegmentet, Volvo VT830 och Volvo
VN730. Bé&da modellerna riktar sig framst till
enbilsakare. De nu lanserade hyttmodellerna
erbjuder samma invandiga rymlighet, och det
lagre taket ger forbattrad aerodynamik och
dérmed férbattrad brénsleekonomi for eki-
page med laga pabyggnader, till exempel tank-

bilar.

Arsstimma
i AB Volvo

Vid arsstamman i AB Volvo den 5 april 2006
faststélldes styrelsens forslag att till aktie-
dgarna dela ut 16:75 kronor per aktie, totalt
cirka SEK 6.7756 M.

Till styrelseledaméter i AB Volvo omvaldes
Per-Olof

Johansson,

Eriksson, Tom Hedelius, Leif

Louis Schweitzer och Finn
Johnsson samt nyvaldes Ying Yeh, Philippe
Klein och Peter Bijur. Finn Johnsson valdes till
styrelseordforande.

Stdmman beslutade att inféra ett aktie-
baserat incitamentsprogram under andra
kvartalet 2006 for ledande befattningshavare
i Volvokoncernen. Programmet innebér huvud-
sakligen att maximalt 518.000 aktier av serie
B i bolaget ska kunna tilldelas maximalt 240
ledande befattningshavare, inklusive medlem-
marna i koncernledningen, under de forsta sex
manaderna 2007. Tilldelning ska vara bero-
ende av graden av uppfylinad av vissa ekono-
miska mal for rékenskapsaret 2006 som fast-
stallts av styrelsen. Om dessa mal uppfyllsisin
helhet och om kursen fér Volvo B-aktien vid
tilldelningstillfallet ar 370 kronor, kommer
kostnaden for programmet att uppga till cirka
230 Mkr. Fér att Volvo péa ett kostnadseffektivt
satt skall kunna fullgéra sina ataganden i
enlighet med programmet beslutade stdmman
vidare att Volvo far éverlata egna aktier till del-

tagarna i programmet.

Ytterligare information finns pa
www.volvo.com.
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Kvartalsuppgifter

Det forsta kvartalet 2006

Volvokoncernen
Mkr dar ej annat anges 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005 1/2006
Nettoomsittning 52,253 61.119 52.532 65.287 60.172
Kostnad for sélda produkter -40.559 -47.982 -40.605 -51.677 -46.296
Bruttoresultat 11.694 13.137 11.927 13.610 13.876
Forsknings- och utvecklingskostnader ~ -1.934 -1.860 -1.791 -1972 -1.951
Forsaljningskostnader -4.381 -4.829 -4.719 -5.687 -4.940
Administrationskostnader -1.585 -1.630 -1.318 -1614 -1.627
Ovriga rérelseintakter och kostnader 173 1 -543 -30 -621
Resultat fran Financial services ' 587 483 484 479 571
Resultat fran intressebolag =27 15 -39 -617 32
Resultat fran évriga aktieinnehav 9 33 3 -8 90
Rorelseresultat 4.536 5.350 4.004 4.261 5.430
Rénteintékter och liknande resultatposter 226 284 1561 155 211
Rantekostnader och liknande
resultatposter -273 -326 -239 -296 -236
Ovriga finansiella intakter och kostnader 114 -55 99 23 67
Resultat efter finansiella poster 4.603 5.253 4.015 4.143 5.472
Inkomstskatter -1.355 -1.324 -1.080 -1.149 -1.474
Periodens resultat* 3.248 3.929 2.935 2994 3.998
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3234 3911 2927 2980 3.981
Minoritetsandelens resultat 14 18 8 14 17
3.248 3929 2935 2.994 3.998

Avskrivningar ingaende ovan

Industrial and Commercial 1583 1.631 1.694 1.984 1.757
Financial Services 125 148 100 56 111
Omklassificering Koncernen vs

Segment Financial Services 575 681 673 644 653
Totalt 2.283 2.460 2.467 2.684 2.521
Resultat per aktie, kronor 2 793 9,67 7,24 737 9,84
Antal utestdende aktier, miljoner 4044 4045 4045 4045 404,5
Medelantal utestaende aktier

under perioden, miljoner 4076 404,4 404,4 404,5 404,5
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 37,1 212 21,2 21,2 21,2

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Resultat i kronor per aktie berdknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det
vagda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.

Operativa nyckeltal

% 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005 1/2006
Bruttomarginal 224 215 22,7 20,8 23,1
Forsknings- och utvecklingskostnader
i % av nettoomséttning 37 30 34 30 3,2
Forsaljningskostnader i %
av nettoomsattning 84 79 9,0 8,7 8,2
Administrationskostnader i
% av nettoomséttning 30 2,7 25 25 2,7
Rérelsemarginal 8,7 8,8 76 6,5 9,0




Nettoomsattning

Mkr 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005 1/2006
Lastbilar 35911 41,095 34949 43441 40.453
Bussar 3.196 4219 3914 5.260 4.187
Anlaggningsmaskiner 7.182 9.555 7.778 10301 9.362
Volvo Penta 2.391 2624 2333 2428 2723
Volvo Aero 1.647 1.784 1.997 2110 2.163
Ovrigt 1.926 1.842 1561 1747 1.284
Nettoomsittning Volvokoncernen 52.253 61.119 52.532 65.287 60.172
Financial Services 1.778 1.939 1.876 1.956 2.099
Elimineringar och évrigt 405 486 485 443 464
Nettoomsittning totalt 54.436 63.544 54.893 67.686 62.735

Rorelseresultat

Mkr 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005 1/2006
Lastbilar 3077 3402 2496 2742 3.539
Bussar 32 160 144 134 131
Anlaggningsmaskiner 558 937 521 736 829
Volvo Penta 206 302 230 205 222
Volvo Aero 210 168 239 219 206
Financial Services 587 483 484 479 571
Ovrigt -134 -102 -110 -254 -68
Rorelseresultat 4.536 5.350 4.004 4.261 5.430

Rorelsemarginal

% 1/2005 2/2005 3/2005 4/2005 1/2006
Lastbilar 8,6 83 71 6,3 8,7
Bussar 1,0 38 37 25 3,1
Anlaggningsmaskiner 78 98 6,7 71 8,9
Volvo Penta 8,6 115 99 8,4 8,2
Volvo Aero 128 94 12,0 104 9,5
Rorelsemarginal 8,7 8,8 7,6 6,5 9,0

Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari 2005
internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS,
sadana de antagits av EU. Redovisningsprinciperna
vilka har tillampats vid upprattandet av denna rapport
&r beskrivna i not 1 till koncernens finansiella infor-
mation, vilken ingariVolvokoncernens arsredovisning
for 2005. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet
med IAS 1, Utformning av finansiella rapporter, i
tillampliga delar, och IAS 34, Delarsrapportering.

Nya redovisningsprinciper 2006

Utéver vad som beskrivits i arsredovisningen, noten
1, avseende nya redovisningsprinciper 2006, tillam-
par Volvo den uppdaterade standarden IAS 21,
Effekterna av andrade valutakurser, vilken inte har
nagon vasentlig paverkan pa Volvos redovisade
finansiella stéllning. Avseende tilldmpningen av IFRIC
4, Faststéllande huruvida ett avtal innehaller ett lea-
singavtal, samt tillagget till standarden IAS 39,
Finansiella Instrument, avseende Finansiella garanti-
kontrakt ar jamforelse aret omraknat. Effekten pa
Volvos eget kapital uppgar till =7 Mkr avseende inga-
ende balans 2005 samt -1 Mkr for periodens resultat
2005. Andringen i IAS 39 avseende redovisning av
finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde har
inte haft nagon paverkan pa Volvos finansiella stall-

ning eller resultat.

Forvérvet av aktier i Nissan Diesel

Den 21 mars férvarvade AB Volvo 40 miljoner aktier,
motsvarande 13 procent av aktierna, i den japanska
lastbilstillverkaren Nissan Diesel av Nissan Motor,
med en option pa Nissan Motors resterande 6% inom
fyra ar. Innehavet redovisas som ett intressebolag,
eftersom Volvo beddmer att betydande inflytande
foreligger. Enligt IAS 28, Innehav i intresseféretag,
ska optioner under vissa férutsattningar raknas med
vid beddmning avom betydande inflytande foreligger.
Sadana forutsattningar féreligger avseende optionen
att forvarva ytterligare 6% i Nissan Diesel. Andra
indikationer som tyder pa att ett betydande inflytande
foreligger ar representanter i bolagets styrelse, del-
tagande i beslut om strategiska fragor och riktlinjer,
vasentliga transaktioner mellan bolagen, utbyte av
personal i ledande stéllning samt utbyte av vasentlig
teknisk information. Volvo férvantas redovisa resul-
tatandelen i Nissan Diesel med ett kvartals fordroj-

ning.

Avkastning pa operativt kapital

Volvo redovisar i denna rapport avkastning pa opera-
tivt kapital. Operativt kapital utgérs av operativa till-
gangar exklusive Financial Services minus operativa
skulder exklusive Financial Services. Volvokoncer-
nens rullande 12-manaders rérelseresultat minus
segmentet Financial Services rorelseresultat satts i
relation till ett kvartalsvis vagt genomsnitt av det ope-
rativa kapitalet. For ytterligare information, se not 7
till koncernens finansiella information, vilken ingar i
Volvokoncernens arsredovisning for 2005.

Det forsta kvartalet 2006



Finansiell information

I den finansiella informationen pa foregaende sidor redovisas Volvo Financial Services enligt kapitalandelsmetoden.

Pa denna sida redovisas Volvo Financial Services enligt forvarvsmetoden.

Resultatrdkning Forsta kvartalet Balansridkning i sammandrag 31 mars 31 dec
Mkr 2006 2005 Mkr 2006 2005
Nettoomsattning 62.735 54.436 Tillgangar
Kostnad fér sélda produkter -47.897 -41.937 Anlédggningstillgangar
Bruttoresultat 14.838 12.499 Immateriella anlaggningstillgangar 20.783  20.421
) ) Materiella anlaggningstillgangar 54.751 55.907
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.951 -1.934 - - " - —
—— Finansiella anlaggningstillgangar 41.307 40.394
Forséaljningskostnader -5.245 -4.657 S lEganingstiloa 16.841 116720
umma anlaggningstillgangar . .
Administrationskostnader -1.668 -1.621 ggningstrgang
Ovriga rérelseintakter och kostnader -666 259 Omsittningstillgangar
Resultat fran innehav av aktier och andelar i intresseféretag 32 -19 Varulager 37.960 33937
Resultat fran évriga aktier och andelar 90 9 Kortfristiga fordringar 71.789  69.601
Rorelseresultat 5.430 4.536 Kortfristiga placeringar 24.588 28.834
K h bank 9.893 8.113
Rénteintakter och liknande resultatposter 159 186 assaoc ?n - —
- - Summa omséttningstillgangar 144.230 140.485
Rantekostnader och liknande resultatposter -183 -233 —
.. —— Summa tillgangar 261.071 257.207
Ovriga finansiella intékter och kostnader 66 114
Resultat efter finansiella poster 5.472 4.603 Eget kapital och skulder
Eget kapital ! 83.533 78.760
Skatter -1.474 -1.365 — —
. Langfristiga avsattningar 2 21.350 21.263
Periodens resultat* 3.998 3.248 - —
Langfristiga skulder 44.059 48.894
* Hanférligt till: Kortfristiga avséattningar 9.074 9.279
Moderbolagets aktiedgare 3.981 3.234 Kortfristiga skulder 103.055 99.011
Minoritetsandelar i resultat 17 14 Summa eget kapital och skulder 261.071 257.207
3.998 3.248 1) Varav minoritetsintresse uppgick till 266 Mkr (260).
2) Pensionsforpliktelser och uppskjutna skatter anses som langfristiga
avsattningar.
Forsta kvartalet
Kassaflodesanalys 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 54 45
Avskrivningar 2,5 23
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,0 -0,2
Forandringar i rorelsekapital -3,9 -5,1
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,6 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24 0,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgangar -2,8 -20
Investeringar i leasingtillgangar -0,7 -0,9
Férsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,7 0,7
Aktier och andelar, netto -1,6 0,0
Foérvarv och awyttring av dotterbolag
och andra affarsenheter, netto 0,2 0,2
Réntebarande fordringar inklusive
kortfristiga placeringar, netto 42 0,0 -18 -38
Kassaflode efter nettoinvesteringar 2,4 -2,9
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av lan -0,5 2,6
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -
Aterkop av egna aktier - -1,8
Ovrigt 0,0 -0,5 00 08
Forandring av likvida medel
exkl. omrakningsdifferenser 1,9 -2,1
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,1 0,2
Forandring av likvida medel 1,8 -1,9
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Ovrig information

Omrakning av I6senkurs och antal aktier
i optionsprogram for ledande
befattningshavare inom Volvo

Omrakning har skett av I6senkurs och det antal
aktier som varje option beréttigar till i 2002 ars
optionsprogram med lésen mellan den 2 maj 2006
och den 1 maj 2008. Lésenkursen uppgick tidigare
till 163 kronor per aktie och varje option beréttigade
till forvarv av en aktie. Enligt villkoren fér optionspro-
grammet skall omrakning ske under vissa omstan-
digheter, sdsom extrautdelningar, nyemissioner och
utdelningar av aktier. Vid 2004 ars bolagsstamma i
AB Volvo beslutades om en utdelning till Volvos
aktiedgare av aktier i Ainax AB. Till f6ljd hérav har, i
enlighet med optionsvillkoren, en omrakning skett av
I6senkursen och av antalet aktier som varje option
beréattigar innehavaren att forvarva. Den nya I6sen-
kursen uppgar till 156,19 kronor per aktie och varje
option beréattigar optionsinnehavaren till att férvarva
1,04363 B-aktier i Volvo.

Géteborg den 25 april 2006
AB Volvo (publ)

eyl Apthan—

Leif Johansson, VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal for granskning

av AB Volvos revisorer.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad informa-
tion som speglar ledningens nuvarande uppfattning
avseende vissa framtida héndelser och méjligt fram-
tida resultat. Aven om ledningen bedémer att dessa
férvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa
att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta.
Faktiskt framtida utfall kan variera vasentligt jamfort
med de i denna rapport lamnade uppgifterna, bero-
ende pa bland annat (i) férandrade forutsattningar
avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkur-
rens, (i) affars- och verksamhetsplaner, (iii) férand-
ringar i lagkrav och andra politiska atgérder, (iv) varia-
tioner i valutakurser och (v) affarsriskbeddmningar.

Dennarapport innebér inte att foretaget har atagit
sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som
foranledsavnoteringsavtaletmed Stockholmsbdrsen,
om och nar forhallandena féréandras jamfort med det
datum som denna information lamnades.

Leveranser

Levererade lastbilar Férsta kvartalet Férénd-
2006 2005 ring i %
Volvokoncernen
Europa 28.123 26.032 8
Véstra Europa 24.861 23667 5
Ostra Europa 3.262 2465 32
Nordamerika 17.541 156.209 15
Sydamerika 2.548 2553 0
Asien 2.869 6.876 -58
Mellanéstern 1.887 5.841 -68
Ovriga Asien 982 1.035 -5
Ovriga marknader 2.233 1.935 15
Totalt Volvokoncernen 53.314 52.605 1
Mack Trucks
Europa - - -
Véstra Europa - - -
Ostra Europa - - -
Nordamerika 8.651 7910 9
Sydamerika 581 499 16
Asien 16 91 -82
Mellandstern 16 89 -82
Ovriga Asien 0 2 -100
Ovriga marknader 235 201 17
Totalt Mack Trucks 9.483 8.701 9
Renault Trucks
Europa 17.080 156,072 13
Vastra Europa 15.533 13.898 12
Ostra Europa 1.547 1174 32
Nordamerika 126 81 56
Sydamerika 469 142 230
Asien 1.026 1.969 -48
Mellanéstern 945 1.799 -47
Ovriga Asien 81 170 -52
Ovriga marknader 1.236 1.046 18
Totalt Renault Trucks 19.937 18.310 9
Volvo Lastvagnar
Europa 11.043 10960 1
Véstra Europa 9.328 9.669 -4
Ostra Europa 1.715 1.291 33
Nordamerika 8.764 7218 21
Sydamerika 1.498 1912 -22
Asien 1.827 4816 -62
Mellandstern 926 39563 =77
Ovriga Asien 901 863 4
Ovriga marknader 762 688 11
Totalt Volvo Lastvagnar 23.894 25.594 -7
Levererade bussar Férsta kvartalet Férand-
2006 2005 ring i %
Europa 900 1.072 -16
Véstra Europa 809 958 -16
Ostra Europa 91 114 -20
Nordamerika 427 315 36
Sydamerika 283 106 167
Asien 974 340 186
Ovriga marknader 107 145 -26
Totalt 2.691 1.978 36
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