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Fidrde kvartalet " EE

2004 2003 2004 2003
Nettoomsittning, Mkr 57.113 48.733 201.496 174.768
Rorelseresultat, Mkr'  4.644 1.766 13.380  6.033

J Omvaérdering av aktier  — -4.030 820 -4.030
Utdelning fran Scania — - —— 501

Rérelseresultat, Mkr  4.644 -2.064 14.200 2504

Resultat efter finansiella poster, Mkr 4?551 -2.441 3 12579 1.657
Nettoresultat, Mkr _ 3.494 -2.886  9.355 298

Resultat per aktie, kr-on_o?fms?t}o_:" ﬁ:7§’mI 20:39 9:12

% Resultat per aktie, kronor 846' -—_688'“"‘ 22:35 0:71
Avkastning pa eget kapital senaste 12-ménadersperioden,__°/(_> 13,2 04

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys group Plc
samt utdelning fran Scania AB 2003.

VOLVOKONCERNENS
BOKSLUT
FOR 2004

Nettoomséttningen for fjarde kvartalet
2004 okade med 19%, justerat for
valutakurseffekter och forvéarvade
bolag, och uppgick till 57.113 Mkr
(48.733), vilket aterspeglar en stark
organisk tillvaxt.
Nettoresultatet kade till 3.494 Mkr
(férlust: 2.886) under kvartalet.
Resultat per aktie for fjarde kvartalet
uppgick till 8:40 kr (férlust: 6:88).
Kassaflodet efter nettoinvesteringar,
exklusive Financial Services, var
9,2 miljarder kronor (7,8).
Férbéttrat resultat inom alla affars-
omraden.
Styrelsen foreslar bolagsstamman
* En ordinarie utdelning pa 12:50
kronor per aktie
* Indragning av egna aktier 6ver-
stigande 5% av féretagets aktier
* Ett férnyat bemyndigande for ett
aterképsprogram upp till 10% av

foretagets aktier
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Koncernchefens kommentar

Med stod av en stark ekonomisk tilllvéxt
och nya produkter Gkade f&rsaljningen
kraftigt under 2004 och nadde 201 mil-
jarder kronor, en 6kning med 15 procent
jamfort med 2003. Rérelseresultatet mer
an fordubblades jamfért med aret tidigare,
till 14,2 miljarder kronor. Det &ar koncer-
nens hogsta resultat genom tiderna, med
handelser av engangskaraktdar undan-
tagna.

Lastbilsverksamheten gick mycket
starkt. Leveranserna ¢kade med 48 pro-
cent i Nordamerika och 12 procent i
Europa. Totalt levererades 193.000 last-
bilar, vilket &r rekord fér Volvokoncernen.
Rorelseresultatet mer &n férdubblades for
lastbilar till 9 miljarder kronor.

Véra investeringar i struktur och pro-
dukter var héga under 2004 men vi gjorde
inga stora investeringar i kapacitet. Vi
métte den hogre efterfragan framst genom
att avldgsna flaskhalsar i produktionen,
sakerstélla leveranser fran underleveran-
torer, och genom nyanstallningar.

Kostnadsokningarna pa ravaror och
komponenter har péaverkat koncernen,
framfér allt Volvo CE, som ocksa paverkats
negativt av dollarns fall under aret.

Samtidigt har koncernen varit i en inten-
siv utvecklingsfas av nya produkter. Det
géller bland annat nya Renault Magnum,
Volvo VT 880 fér den nordamerikanska
marknaden och Volvo Pentas nya marina
framdrivningssystem, IPS, som lanseras

nu i borjan av 2005.

Det operativa kassaflodet pa drygt 11,4

miljarder kronor, fér 2004, &r gladjande
och bekraftar koncernens 6kade férméaga
att frigéra kapital ur verksamheten, &dven
under stark tillvéxt.

Koncernen avslutade éaret starkt.
Rérelseresultatet mer an férdubblades till
drygt 4,6 miljarder kronor i det fijarde kvar-
talet. Lastbilsverksamhetens rérelsemar-
ginal uppgick till 8,8 procent och Volvo
Pentas till 10,8 procent. For koncernen
som helhet uppgick den till 8,1 procent
under kvartalet och 6versteg darmed vara
finansiella mal. Avkastning pa eget kapital
uppgick till 13,2 procent, vilket &r i linje

med vara mal.

Med det fjarde kvartalet har vi fatt god
fart in i 2005. Efterfrdgan &r totalt sett hog
i Nordamerika, Sydamerika, ¢stra Europa
och Asien och beldggningen i vara fabrik-
er kommer att vara fortsatt hog. Nivaerna i
Ostra Europa kommer sannolikt att 6ka
nagot. Inom tunga lastbilar réknar vi med
att marknaden 6kar med 15-20 procent i
Nordamerika och upp till 5 procent i
Europa. Inom anlaggningsmaskiner réknar
vi med en &kning pa 5 till 10 procent pa
den nordamerikanska marknaden och
kring 5 procent i Europa.

Med den héga efterfragan ser vi en fort-
satt anstréngd situation f6r manga lever-
antérer och sannolikt ocksd kostnads-
okningar pa komponenter och ravaror. Vi
kommer déarfor att halla kvar vart starka
fokus pa rationaliseringar av kostnader
och korrekt prisséttning pa vara produkter.

2005 blir ett ar med utmaningar och
stora mojligheter. Vi &r i en intensiv period
av produktion och produktférnyelse, och
ser fram emot att presentera manga spén-
nande produkter fér vara kunder framdéver.

Jag vill ocksa uttrycka min tacksamhet
till alla anstallda, kollegor pa Volvo-

koncernen, for goda insatser under aret.

Leif Johansson

VD och koncernchef



Viktiga hdndelser under det fjarde kvartalet 2004

Produktintroduktioner

Ny version av
Renault Magnum

lanseras

Under fjarde kvartalet meddelade Renault
Trucks att man i bérjan av 2005 kommer
att lansera en ny version av sin dragbil fér
fjarrtransporter, Renault Magnum.
Lanseringen av den nya versionen av
Renault Magnum &r det senaste exemplet
pa den omfattande produktférnyelse som
genomférs inom Renault Trucks. Den nya
versionen av Magnum far ny drivlina och

utrustas med nya motorer och vaxellador

samt en forbattrad forarhytt.

Ny teknik som
revolutionerar batlivet

Volvo Penta lanserar nu ett helt nytt fram-
drivningssystem for batar — Volvo Penta
IPS (Inboard Performance System). Det
nya systemet gor batarna snabbare,
starkare, tystare och renare.

Det nya systemet kan beskrivas som att
propellrarna vénts i batens fardriktning.
Volvo Penta har placerat dragande och

motroterande propellrar genom skrovets

botten, vilket ger baten avsevart battre
egenskaper &n vad traditionella axelinstal-
lationer ger.

Volvo Penta IPS lanseras nu i tva
utférande, IPS 400 och IPS 500, som
badda &ar baserade pa Volvo Pentas
egenutvecklade dieselmotorer D6-310
och D6-370. Systemet i dessa effekt-
klasser lampar sig for batar i storleks-
klassen 35 till 50 fot.
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Nya order

Storsta civila flygmotor-
avtalet hittills

Volvo Aero och den amerikanska flyg-
motortillverkaren General Electric har
tecknat ett avtal som innebér att Volvo
Aero far ansvaret for design och tillverk-
ning av tre stora komponenter i den nya
motorn GEnx. Fér Volvo Aero handlar det
om den stérsta satsningen som foretaget
hittills gjort i ett nytt civilt flygmotorpro-
gram. For Volvo Aero har affaren en
férvantad omséttning pa 20 miljarder kro-
nor Gver en 30-arsperiod. GEnx-motorn
kommer att sitta p& de nya flygplanen
Boeing 787 och Airbus A350.

Bolagsinformation

AB Volvo och Renault
SA undertecknade
forlikningsavtal

AB Volvo och Renault SA undertecknade
ett forlikningsavtal avseende den tvist som
bolagen haft sedan 2001 rérande Volvos
forvarv av Renault V.I. och Mack. Enligt
férvarvsavtalet fran 2000 erhdll AB Volvo
100 procent av aktierna i Renaults last-
bilsverksamhet, Renault V.. och Mack,
i utbyte mot 15 procent av aktierna i
AB Volvo. AB Volvo och Renault SA har

sedan dess haft en fortldpande diskussion

rérande vardet pa vissa av de forvérvade
tillgdngarna och skulderna i Renault V.I.
och Mack.

| enlighet med férlikningsavtalet har
Renault SA o6verfért EUR 108 M till
AB Volvo. | och med uppgoérelsen fére-
ligger det inte langre négon tvist mellan
AB Volvo och Renault SA med anledning

av forvarvet av Renault V.I. och Mack.

Volvo avnoterades
fran Londonborsen

Volvo har varit noterade pa Londonbérsen

sedan 1972. Noteringen var ett led i den

davarande ledningens strévan att 6ka det
internationella &gandet i Volvo. Avregle-
ringen av de internationella kapitalmark-
naderna och det ¢kande utlandska &gan-
det av aktier pa Stockholmsbdrsen, har
dock gjort att noteringen pa London-
bérsen spelat ut sin roll. Avnoteringen fran
Londonb&rsen genomférdes den 17
december 2004. Volvoaktien fortsétter att
vara noterad pa Stockholmsbdrsen och pa
NASDAQ i USA.



Viktiga hdndelser tidigare under aret

Avyttring av
Scaniaaktier

Den 4 mars avyttrade Volvo samtliga sina
B-aktier i Scania AB till Deutsche Bank for
14,9 miljarder kronor. Till félid av for-
sdljningen gjordes en nedskrivning av
Volvos innehav i Scania under det fjarde
kvartalet 2003. Affaren genomférdes som
ett led i Volvos atagande gentemot EU-
kommissionen att avyttra Scania-aktierna
senast den 23 april 2004.

Pa AB Volvos bolagsstémma den 16
april 2004 godkandes styrelsens forslag
att Gverfora alla A-aktier i Scania AB till
Ainax och att darefter dela ut aktierna i
Ainax till Volvos aktiedgare. Vardet av
utdelningen av Ainax bestdmdes till 6,3
miljarder kronor. Motsvarande vérde var
cirka 8,0 miljarder kronor den 9 februari
2005.

Aterkop av
egna aktier

Den 16 april 2004 beslutade den ordinarie
bolagsstdmman att bemyndiga styrelsen
att besluta om forvarv av egna aktier bland
annat for att optimera kapitalstrukturen for
AB Volvo. AB Volvos styrelse har beslutat
att 6ver Stockholmsbdrsen forvarva hogst
22.076.045 egna aktier av serie A
och/eller serie B, dock maximalt till en
sammanlagd kopeskilling om 4.300 Mkr.
Under 2004 aterképte AB Volvo
145.000 A aktier samt 9.170.000 B aktier
vilket motsvarade 2.532 Mkr. Det genom-
snittliga priset foér A-aktien var 257:49
kronor och for B-aktien 272:04 kronor.

Ytterligare forvarv kan ske under tiden

fram till den ordinarie bolagsstdmman
2005.

Principoverens-
kommelse
avseende
motortillverk-
ning i Kina

Volvo tecknade en principdverenskom-
melse med de kinesiska lastbilstillverkarna
China National Heavy Truck Corporation,
(CNHTC), och First Automotive Works,

(FAW), avseende etableringen av en

gemensamt &gd motorfabrik i Kina.

Fabriken skall tillverka kompletta motorer
fér Volvos affarsomraden i Kina och for
CNHTC:s och FAW:s lastbilar och bussar.
Overenskommelsen innebér att de tre
bolagen gemensamt bildar ett samrisk-
bolag for tillverkning av motorer fér den
kinesiska marknaden. Volvo kommer att
dga 52 procent och CNHTC och FAW 24
procent vardera av det nya samriskbo-
laget. Avtalet &r fortfarande féremal for
slutliga forhandlingar. Berérda kinesiska
myndigheter maste ocksd godkéanna

avtalet.
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Renault Trucks
tecknade
princip-
overens-
kommelse

om lastbils-
tillverkning

i Kina

Renault Trucks, har tecknat en princip-
overenskommelse med kinesiska lastbils-
tillverkaren Dong Feng Motors med malet
att etablera ett samriskbolag for tillverk-
ning av lastbilar och lastbilskomponenter i
Kina. Avtalet ar fortfarande féremal for

slutliga foérhandlingar. Berdrda kinesiska

myndigheter maste ocksa godkanna

avtalet.

Volvo Lastvagnar
invigde fabrik

i Kina

| mars 2004 invigde Volvo Lastvagnar, till-
sammans med sin kinesiska partner,
China National Heavy Truck Corporation
(CNHTC), en ny fabrik i Jinan. Anlagg-
ningen kommer att tillverka Volvolastbilar
fér den stora kinesiska marknaden.
Fabriken har inledningsvis en kapacitet pa

ca 1.200 lastbilar per ar.

Moody’s bekraf-
tade AB Volvos
kreditbetyg

Ett flertal internationella kreditvarder-
ingsinstitut har bekréftat AB Volvos kredit-
betyg. Moody's bekraftade AB Volvos
kortsiktiga kreditbetyg P-2 och langsiktiga
A3 och hdjde dérmed utsikterna till stabi-
la. Moody's forvéntar sig att Volvo kommer
att fortsatta att oka effektiviteten i verk-

samheten och starka konkurrenskraften.

Industriell
effektivisering
inom Renault
Trucks

Volvokoncernen genomfér en industriell
omlokalisering i Europa vilket innebér en
okad tillverkning av vevaxlar fér medel-
tunga motorer i Villaverde, Spanien,
medan tillverkningen av Renaults lastbilar
koncentreras till Bourg-en-Bresse i Frank-
rike. Sammanlagt berérs cirka 450 anstall-

da av beslutet. Som ett resultat har en

kostnad pa cirka 400 Mkr belastat
rorelseresultatet under det tredje kvartalet
2004.

Motorrenovering
i Nordamerika
etablerad

Volvo Construction Equipment, Volvo CE,
har kopt tillgangar relaterade till motor-
renovering av féretaget Echo Industries,
Inc, i Charlotte, North Carolina, USA,
huvudleverantéren av renoverade motorer
till Volvo CE i Nordamerika. Marknaden fér
Volvo CE:s renoverade motorer har vuxit
mycket starkt, framfor allt beroende pa att
motorerna uppgraderas till senaste ver-
sioner med den nyaste tekniken. De utsatts
féor samma omfattande testprogram som
nya motorer och har ocksad samma garanti-
utféstelser. Forvarvet sakrar en stark platt-
form varifrdan man kan utveckla motor-

renoveringsverksamheten i Nordamerika.

Volvo och
ArvinMeritor gar
vidare med
strategisk allians

| enlighet med en tidigare avsiktsforklaring
har Volvo och ArvinMeritor ingétt en strate-
gisk allians om tillverkning av axlar, vilket
innebér att ArvinMeritor har tagit Gver
Volvos tillverkning av axlar i Lyon. Affaren
godkéndes av EU-kommissionen 1 okto-
ber 2004. ArvinMeritor kommer att vara
ansvarig for tillverkningen och leveranser-
na av drivaxlar och I6paxlar till Volvo-
koncernens europeiska lastbils- och

busstillverkning.



Forvarv av
Prévost och
Nova Bus

Som ett led i rekonstruktionen av busstill-

verkaren Henlys Group tréffade Volvo en
overenskommelse om att kdpa resterande
50% av den nordamerikanska busstill-
verkaren Prévost Car Inc. med varumarke-
na Prévost och Nova.

Képeskillingen var 83 miljoner USD
och inkluderade 6vertagandet av tva efter-
stéllda lan till Prévost Car Inc. fran Henlys.
Enligt 6verenskommelsen blev Prévost
Car Inc. ett helagt dotterbolag till Volvo
Bussar. Overenskommelsen innebar
ocksd att Volvo konverterade det for-
lagslan pa 240 MUSD som utfardats till
Henlys, till aktier i ett nytt USA-baserat

bolag, som har tagit 6ver den amerikanska

skolbusstillverkaren Blue Bird. Rekon-
struktionen medférde en nedskrivning
under det tredje kvartalet uppgaende till

1,3 miljarder kronor.

Avyttring av
aterforsiljaren
LB Smith

Under 2004 avyttrade Volvo Anléaggnings-
maskiner framgangsrikt nara 90% av de
distributionsomradden som forvérvades
fran LB Smith under 2003. De olika distri-
butionsomradena har salts till finansiellt
starka, erfarna och sjilvstédndiga ater-
forsaljare. Volvo Anldggningsmaskiner
forvarvade tillgangarna i den nordameri-
kanska aterforsaljaren LB Smith for att
kunna bibehall basta mdjliga produktstod

och service till Volvos kunder i Nordamerika.

AB Volvo
kldttrade pa
Dow Jones
Sustainability
Index

AB Volvo placerar sig pa en ny toppnoter-
ing p4 Dow Jones Sustainability World
Index (DJSI World) och rankas hégt pa
Pan European Sustainability Benchmark
(DJSI STOXX), dar foretag som beddms
verka fér en langsiktig hallbar utveckling
ingar. AB Volvo ingar i kategorin industri-
ella transporter och bedéms som bést i
gruppen gallande hanteringen av eko-
nomiska frdgor samt béattre an genomsnit-
tet avseende hanteringen av miljcfragor

och sociala fragor.
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Volvokoncernen —
det fjdrde kvartalet
2004

Forséljningen okade
Volvokoncernens nettoomséttning upp-
gick till 57.113 Mkr, jamfort med 48.773
Mkr under 2003. Detta motsvarar en
tillvéxt pa 19%, justerat for valutaeffekter
och férvarvade bolag.

Nettoomséttningen inom lastbilsverk-
samheten uppgick till 39.504 Mkr, en 6kn-
ing pa 22% efter justering for valutakurs-
férandringar, jamfort med samma period
foregdende éar. Leveranserna i Europa
6kade med 12% medan leveranserna i
Nordamerika 6kade med 48% till 15.044
fordon. | Asien fortsatte den positiva
utvecklingen i Mellandstern dér antalet
fakturerade lastbilar 6kade med 46%, och
i Sydamerika Okade leveranserna med
32% under kvartalet.

Under det fjarde kvartalet 6kade netto-
omséttningen for Anlaggningsmaskiner
med 25% efter justering for valutakurs-

férandringar och helarskonsolidering av

kvarvarande éaterforséljare i LB Smith,

vilket 6kade omsattningen med 135 Mkr.
Efter justering for valutaeffekter okade
Volvo Penta omséttningen under fjdrde
kvartalet med 21% medan Volvo Aero
minskade med 7%. Nettoomséttningen for
Volvo Bussar uppgick till 3.631 Mkr, en
okning med 8% justerat for valutaeffekter
samt férvarvet av det resterande innehavet
pa 50% i Prevost Car Inc., vilket bidrog
med 398 Mkr till omséttningen under kvar-
talet.

Under det fjarde kvartalet ckade kon-
cernens nettoomsattning pa alla storre
marknader, framfér allt i Nord- och
Sydamerika.

Nettoomséttningen per marknad speci-

ficeras i vidstaende tabell.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det fiarde kvartalet
2004 forbattrades avsevért jamfoért med
samma period féregdende ar, och uppgick
till 4.644 Mkr (forlust: 2.264). Den sam-

Nettoomsattning per affarsomrade, %

Lastvagnar, 69%
Bussar, 6%
Anlagg. maskiner, 14%
Volvo Penta, 4%
Volvo Aero, 3% ———
Ovrigt, 4%

Nettoomsattning per marknad, %

Vastra Europa, 49%
Ostra Europa, 5%
Nordamerika, 26%
Sydamerika, 4%
Asien, 11% ——
Ovriga marknader, 5%



manlagda effekten av férdndrade valu-
takurser, fraimst en férsvagad US-dollar,
paverkade rorelseresultatet negativt med
omkring 700 Mkr, jamfért med mot-
svarande period féregaende ér.

Rorelseresultatet  for  lastbilsverk-
samheten uppgick 3.458 Mkr (1.457)
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
8,8% (4,4). Forbattringen kan till stor del
tillskrivas hogre férsaljningsvolymer och
okade marginaler. Uppgdrelsen i tvisten
med Renault SA avseende kdpeskillingen
for Renault V.I. och Mack hade en positiv
resultatpaverkan med 180 Mkr, genom
aterférandet av tidigare gjorda good-
willavskrivningar. | Europa férbattrades
Volvo Lastvagnars héga intjaning ytter-
ligare och p& marknader utanfér Europa
visade Volvo Lastvagnar en avsevard for-
battring. | Nordamerika visade bade Mack
och Volvo Lastvagnar en vasentligt forbét-
trad I6nsamhet.

Rérelseresultatet for Volvo Anlagg-
ningsmaskiner uppgick till 266 Mkr (133).
Forbattringen beror till stor del pa hogre
volymer och en forbattrad produkt- och
marknadsmix, vilket dock motverkades
starkt av negativa valutakursférandringar
och 6kade kostnader for ramaterial. Under
det fjarde kvartalet uppgick Bussars
rorelseresultat till 167 Mkr, en férbattring
jamfort med forlusten pa 96 Mkr under det
fiarde kvartalet 2003. Volvo Penta rap-
porterade ett resultat p4 235 Mkr (171)
under det fjarde kvartalet, vilket motsvarar
en rérelsemarginal pa 10,8%. Volvo Aeros
rorelseresultat forbattrades och uppgick
till 7 Mkr jamfort med en forlust pa 47 Mkr
under samma period 2003. Rorelse-

resultatet inom Financial Services tkade

Vastra Europa 27.892 26490  102.498 95.775 +7
Ostra Europa 3.188 2525 10.556 8.344 +27
Nordamerika 14.864 10.656 51.7561 42.043 +23
Sydamerika 2.113 1571 6.949 4.727 +47
Asien 6.406 5.367 20.699 15.754 +31
Ovrigt 2.650 2224 9.043 8.125 +11
Total 57.113 48.733  201.496  174.768 +15

Lastvagnar 3.458 1.457 8.989 3.951
Bussar 167 -96 185 -361
Anlaggningsmaskiner 266 133 1.572 908
Volvo Penta 235 171 937 695
Volvo Aero 7 =47 377 —44
Financial Services 434 251 1.365 926
Ovriga enhter 77 -103 -45 -42
Rorelseresultat! 4.644 1.766 13.380 6.033
Utdelning fran Scania - - - 501
Omvérdering av aktier - -4.030 820 -4.030
Rorelseresultat 4.644 -2.264 14.200 2.504

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc samt erhallen utdelning fran Scania AB.

Nettoomsittning 57.113 48.733 201.496 174.768
Kostnad for sélda produkter -45.120 -39.416 -168231 -141.266
Bruttoresultat 11.993 9.317 43.265 33.512
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.850 -1.713 —-7.233 -6.829
Forsaljningskostnader -4.962 -4.545 -18.048 -156.891
Administrationskostnader -1.369 -1.388 -b.321 -5.269
Ovriga rorelseintakter och kostnader 410 -142 -658 -540
Resultat fran Financial Services ! 434 251 1.365 926
Resultat fran innehav av intressebolag 0 -2 2 166
Resultat fran évriga aktieinnehav -22 —4.042 828 -3.581
Rorelseresultat 4.644 -2.264 14.200 2.504
Rénteintakter och liknande resultatposter 266 272 993 1.193
Réntekostnader och liknande resultatposter -325 —464 —-1.404 -1.984
Ovriga finansiella intékter och kostnader -26 15 -1.210 -56
Resultat efter finansiella poster 4.559 =-2.441 12.579 1.657
Inkomstskatter -1.073 —442 -3.184 -1.334
Minoritetsandelar i resultat 8 -3 -40 -25
Nettoresultat 3.494 -2.886 9.355 298
Vinst per aktie, kronor 8,40 -6,88 22,35 0,71
Utspatt resultat per aktie, kronor 8,39 -6,88 22,33 0,71

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
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till 434 Mkr (251) under det fjarde kvar-
talet. Till foljd av en fortsatt god utveckling
av kreditportfélien har reserveringar
motsvarande 50 Mkr I6sts upp under kvar-
talet. Rorelseresultatet fran 6vriga enheter
Skade till 77 Mkr (férlust: 103).
Rérelseresultat per affarsomrade speci-

ficeras i tabellen pa sidan 9.

Ovriga rorelseintikter och kostnader
Ovriga rorelseintikter och kostnader
uppgick till en intékt p& 410 Mkr (kostnad:
142 Mkr). Fjarde kvartalet paverkades
positivt av en aterféring pa 180 Mkr han-
forlig till tidigare gjorda goodwillavskriv-
ningar. Detta var ett resultat av uppgorel-
sen mellan Renault SA och AB Volvo
avseende kopeskillingen fér Renault V..
och Mack. Under fjarde kvartalet 2003
paverkades Volvo Aeros resultat negativt
med 170 Mkr till féljd av avskrivningar pa

motorkontrakt.

Réntenetto

Réntenettot under det fjarde kvartalet
2004 uppgick till =59 Mkr jamfort med
—165 Mkr under det tredje kvartalet 2004.
Forbattringen av réntenettot beror pa en
stéarkt finansiell nettostélining till foljd av

det positiva kassaflodet.

Ovriga finansiella intékter och
kostnader

Ovriga finansiella kostnader uppgick till 26
Mkr (intdkt: 15) under det fjarde kvartalet.

Inkomstskatter

Under det fjarde kvartalet 2004 rapporter-
ades en kostnad avseende inkomstskatter
uppgédende till 1.073 Mkr (442) vilken

avsag bade aktuell och uppskjuten skatt.

Bruttomarginal 21,0 19,1 2156 19,2
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomséttning 3,2 35 3,6 3,9
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,7 93 9,0 91
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 24 28 2,6 3,0
Rérelsemarginal 8,1 -4,6 7,0 14

Nettoomsittning 2427 2.293 9.598 9.153
Resultat efter finansiella poster 434 251 1.365 926
Inkomstskatter -139 -82 -430 =170
Nettoresultat 295 169 935 756

Avkastning pa eget kapital, % 111 9,8
Soliditet vid periodens utgang, % 11,6 12,0
Tillvaxt tillgangar, % 7,0 -3,6

Vid periodens borjan 12.2 -2,4
Kassaflode fran den pande verksamheten 11,4 18,1
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -23 -6,8
Kundfinansieringsfordringar, netto 0,1 0,1
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,1 15,1
Forvarv och avyttringar av dotterforetag
och andra affarsenheter, netto -0,1 -0,1

Kassaflode efter nettoinvesteringar,

exklusive Financial Services 9,2 26,4

Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -3,4

Tillskott till pensionsplaner i USA 0,0 1,1

Nedskrivning av konvertibelt forlagslan Henlys 0,0 -1,2

Finansiella skulder i férvarvade och avyttrade enheter -0,7 -0,7

Aterkop av egna aktier -25 -25

Valutaeffekt 1,0 0,8

Ovrigt -0,5 0,6

Total forandring 6,5 21,1

Finansiell nettostallning vid periodens slut 18,7 18,7
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Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet uppgick till 3.494 Mkr (fér-
lust: 2.886) under det fjarde kvartalet,
vilket motsvarar ett resultat per aktie pa
8:40 kr (férlust 6:88). Fjarde kvartalet
paverkades av en nedskrivning av aktier i
Scania AB och Henlys Group Plc.
Resultatet per aktie for de senaste 12

méanaderna var 22:35 kr.

Antal anstéllda

Den 31 december 2004 var antalet anstéll-
da inom Volvokoncernen 81.078, jamfort
med 75.743 vid utgdngen av 2003.
Férandringarna beror framst pa okad pro-
duktionstakt samt forvérvet av det kvar-
varande innehavet pa 50% i Prévost Car
Inc. Okningen motverkades delvis av avytt-

ringen av axelproduktionen till ArvinMeritor.

Balansrakning

Totala tillgangar i Volvokoncernen uppgick
den 31 december 2004 till 222,9 mil-
jarder kronor, vilket motsvarade en minsk-
ning med 8,4 miljarder kronor sedan
utgangen av 2003. Koncernens tillgangar
minskade framst pa grund av forséljning
och utdelning av aktier i Scania samt
forandrade valutakurser. Minskningen
motverkades delvis genom tillvaxt i
Financial Services kreditportfélj och varu-
lager samt fordringar till f6ljd av den bety-
dande forsaljnings6kningen. Vidare tkade
likvida medel med 6,0 miljarder kronor,
framst till foljd av erhallen kopeskilling vid

forsaljning av B-aktier i Scania AB.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16664 16.662 42 94 16.606 16.756
Fastigheter, maskiner och inventarier 27.260 27.248 3.891 3.392 31.151 30.640
Tillgangar i operationell leasing 8.477 8976 12817 13234 19634 21.201
Aktier och andelar 10116 9.598 193 188 2003 1782
Langfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 147 53 25200 23918 256187 23.448
Langfristiga rantebarande fordringar ~ 1.797 2911 5 5 1.741 2769
Ovriga langfristiga fordringar 6.426 7.879 212 59 6.034 7.718
Varulager 28291 26.848 307 611 28598 26.459
Kortfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 83 656 26207 22894 26.006 225564
Kortfristiga rantebarande fordringar ~ 10.330 6.502 0 0 1643  3.863
Ovriga kortfristiga fordringar 30.043 25.200 1628  1.649 29.647 24903
Aktieinnehav i Scania AB - 20424 - - - 20424
Kortfristiga placeringar 26839 19.386 116 144 26956 19529
Kassa och bank 8789 8717 914 654 8791  9.206
Tillgangar 174.162 179.468  71.532 66.842 222.896 231.252
Eget kapital och skulder

Eget kapital 69.409 72420 8306 8004 69.409 72420
Minoritetskapital 229 216 0 0 229 216
Avsattning for pensioner och

liknande forpliktelser 14129 15264 26 24 14166 15.288
Ovriga avsattningar 14020 12792 878 2256 14898 15.048
Lan 13968 24677 57860 52852 61.807 74.092
Ovriga skulder 62.407 54.099 4462 3706 62.398 54.188
Eget kapital och skulder 174.162 179.468  71.532 66.842 222.896 231.252
1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat i kronor per aktie 22,35 0,71
Avkastning pa eget kapital, % 132 04
Resultat i kronor per aktie! 20,39 9,12
Avkastning pa eget kapital, % 12,1 50
Finansiell nettostélining vid periodens slut, Mdr 18,7 =24
Finansiell nettostallning vid periodens slut i %

av eget kapital och minoritetskapital 26,8 -3,3
Andel eget kapital och minoritetskapital vid periodens slut, % 31,2 314
Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive Financial Services, % 40,0 40,5

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc samt utdelning fran Scania AB

20083.
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Den I6pande verksamheten

Vid periodens borjan 72,4 78,3 Roérelseresultat! 42 1,5 12,8 5,6
Omrakningsdifferenser -0,2 -0,5 Avskrivningar 1,8 1,8 7.4 72
Overgangseffekt vid Ovriga e] kassapaverkande poster -0,2 0,1 -0,4 0,1
tillampning av nya redovis- Forandringar i rorelsekapital 5,2 58 -15 0,7
ningsregler avseende Finansiella poster och betalda inkomstskatter 04 00 -02 -0,7
ersattningar till anstallda - -23 - =
S Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11,4 9,2 18,1 12,9
Utdelning till AB Volvos
aktiedgare1 -9,7 -3,4 Investeringsverksamheten
Aterkop egna aktier -2,5 - Investeringar i anlaggningar -2,4 -14 =72 -58
Periodens nettoresultat 9,4 0,3 Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -0,3 -0,1
Ovrigt 0,0 0,0 Forséljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,2 0,2 0,7 0,6
Eget kapital vid Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,1 0,0 0,1 0,0
periodens utgang 69,4 72,4 Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,0 15,1 -0,1
1) 2004 inkluderar ordinarie utdelning samt utdel- ~ FOrvarv och avyttringar av dotterféretag och andra
ning av aktier i Ainax. affarsenheter, netto -0,1 -0,1 -0,1 0,0
Kassaflode efter nettoinvesteringar
exkl Financial Services 9,2 7,8 26,4 7,5
Kassaflode efter nettoinvesteringar,
Financial Services =-3,1 -2,0 -5,5 =-3,2
Antal utestaende aktier 4101 4194  Kassaflde efter nettoinvesteringar,
Medelantal utestande aktier Volvokoncernen 6,1 5,8 20,9 4,3
under perioden 4185 419,4 X L
L Finansieringsverksamheten
Egna aktier agda av AB Volvo 31,4 221 e -
Nettoféréandring av lan -1,4 -4,0 -8,8 1,3
Eget kapital och minoritetskapital Lan till utomstaende, netto -0, 0,9 0,0 1,6
ick till 69.4 miliarder k Utdelning till Volvos aktieagare 0,0 0,0 -34 -34
uppgick 4 mijjarder kronor, mot- Aterkop av egna aktier -25 0,0 -25 0,0
svarande en soliditet pa 40,0%, exklusive  (yrigt 00 -0,1 00 00
Financial Services. Foréndringar av eget  Forédndring av likvida medel
. . . .. exkl omrdkningsdifferenser 1,7 2,6 6,2 3,8
kapital under perioden specificeras i vid-
staende tabell. Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,4 -0,2 -0,2 -0,6
Forandring av likvida medel 1,3 24 6,0 3,2

Koncernens finansiella nettotillgangar
uppgick den 31 december 2004 till 18,7
miljarder kronor, motsvarande 26,8% av

eget kapital och minoritetskapital. Perio-

1) Exklusive Financial Services.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,1 0,5 5,1 4,1
dens féréndringar av finansiell nettostall- Nettoinvesteringar i kreditportfoljen etc —4,2 -25 -10,6 -7,3
ning specificeras pa sidan 10. Kassaflode efter nettoinvesteringar -3,1 -2,0 -5,5 -3,2

Volvokoncernens kassafléde

Kassaflédet efter nettoinvesteringar, exklu-
sive Financial Services, under fjarde kvar-
talet 2004 var positivt och uppgick till 9,2
miljarder kronor. De huvudsakliga orsaker-
na till det positiva kassaflodet ar ett for-

battrat rérelseresultat och en minskning av

rorelsekapitalet, framst genom en reducer-
ing av lager och hégre leverant6rsskulder
jamfort med tredje kvartalet.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar
inom Financial Services var negativt och
uppgick till =3,1 miljarder kronor (-2,0)

under kvartalet, som en f6ljd av fortsatt

tillvéxt i kreditportfoljen.

Koncernens nettoupplaning minskade
med 1,4 miljarder kronor under fjarde kvar-
talet. Under samma period Skade de tota-
la likvida medlen med 1,3 miljarder kronor
och uppgick till 34,7 miljarder kronor per
den 31 december 2004.



Redovisning per affirsomrade

Lastvagnar 39.5604 33238 136.879 116.969 +17
Bussar 3.631 3.101 12.722 11.978 +6
Anlaggningsmaskiner 8.035 6.499 28.685 23.164 +24
Volvo Penta 2.179 1.851 9.057 7.596 +19
Volvo Aero 1.814 2.094 6.925 8.030 -14
Ovrigt 1.950 1.950 7.228 7.041 +3
Nettoomsiéttning 57.113 48.733 201.496 174.768 +15

Lastvagnar 3.458 1.457 8.989 39561
Bussar 167 -96 185 -361
Anlaggningsmaskiner 266 133 1572 908
Volvo Penta 235 171 937 695
Volvo Aero 7 —47 377 —44
Financial Services 434 251 1.365 926
Ovriga enhter 77 -103 -45 —42
Rorelseresultat? 4.644 1.766 13.380 6.033
Utdelning fran Scania - - - 501
Omvardering av aktier - -4.030 820 -4.030
Rorelseresultat 4.644 -2.264 14.200 2.504

1) Exklusive omvéardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc samt erhallen utdelning fran Scania AB.

Lastvagnar 8,8 4.4 6,6 34
Bussar 4.6 -3,1 1,5 -3,0
Anléaggningsmaskiner 3,3 2,0 55 39
Volvo Penta 10,8 9,2 10,3 9,1
Volvo Aero 0,4 -2,2 54 -0,5
Rorelsemarginall 8,1 3,6 6,6 3,5
Rorelsemarginal 8,1 -4,6 7,0 1,4

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc samt erhallen utdelning fran Scania AB.

Lastvagnar

Totalmarknaden

2004 var ett unikt ar da efterfragan pa
tunga lastbilar lag pa en hég niva pa alla de
storre marknaderna: Europa, Nord- och
Sydamerika samt Asien.

Totalmarknaden f6ér tunga lastbilar i
Europa 27! 6kade med 12% och uppgick
till 256.000 fordon (228.000). | véstra
Europa o6kade marknaderna i Tyskland,
Frankrike och Spanien med 17%, 5%
respektive 8%. De nya EU-medlemmarna i
Ostra Europa fortsatte véxa och betydande
okningar noterades for Polen, som véxte
med 58%.

Den nordamerikanska marknaden for
tunga lastbilar (klass 8) tkade med 42%
och nadde 255.000 fordon (179.000).
Ocksé den brasilianska marknaden f6r
tunga lastbilar var stark och tkade med
34% till 48.500 fordon (36.100) under
2004.

Okade lastbilsleveranser

Koncernens totala leveranser under det
fiarde kvartalet 2004 uppgick till 59.424
fordon, en 6kning med 25% jamfort med
samma period féregdende &r. | Europa
levererades 30.214 lastbilar, en 6kning
med 129%, och i Nordamerika 6kade leve-
ranserna med 48% och uppgick till
15.044 lastbilar. | Asien fortsatte den
gynnsamma utvecklingen i Mellan&stern,
dér leveranserna steg med 46%, och i
Sydamerika 6kade leveranserna med 32%

under kvartalet.

1 Medlemmar i EU samt Norge och Schweiz.
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N Mack Trucks
Macks leveranser uppgick till 7.846 last-
bilar under det fjarde kvartalet vilket &r en
6kning pa 48% jamfért med fjarde kvar-
talet 2003. Okningen av leveranser speg-
lar en allman forbattring pa den nord-

amerikanska lastbilsmarknaden.

Renault Trucks

Renault Trucks leveranser uppgick till
21.204 fordon, vilket &r en forbattring pa
8% jamfort med motsvarande period fére-
géende ar. Leveranserna i 6stra och véstra

Europa 6kade med 15% respektive 8%.

Volvo Lastvagnar

Under det fjarde kvartalet 2004 &kade
Volvo Lastvagnars leveranser med 33% ; - 1 g n sy
och uppgick till 30.374 lastbilar. Leveran- ’ . - . S S
serna 6kade 53% i Nordamerika, jamfort

med samma period féregéende ar.

Leveranserna i Sydamerika och Mellan- Europa 21.646 19871 77 431 70.101 +10
Ostern O6kade 17% respektive 87%.  Nordamerika 10.020 7.258 35.154 28.151 +25
Leveranserna i vistra Europa forbattrades ~ Sydamerika 1.565 1.176 5.223 3.464 +51

L Asien 4.437 3.387 12378 9.206 +34
med 14% och leveranserna i 6stra Europa -

) o Ovrigt 1.836 1546 6.693 6.047 +11
visade en tillvéxt pa 34%. For helaret 2004 Total 39.504 33.238 136.879 116.969 17
levererades 97.264 fordon vilket &r en ny
rekordniva. Marknadsandelar i véstra Europa, % Marknadsandelar i Nordamerika, %

16 17
Orderingé

rderingang 152
Mack Trucks 14 13
Orderingangen under det fjarde kvartalet
var fortfarande avsevért hégre &n under 12 g e o7
2003, en 6kning med 46% jamfort med 113

10 ' 5
motsvarande period féregaende ar, vilket 00 01 02 03 04 00 01 02 03 04
aterspeglar en stor efterfrdigan pa bade == Volvo Lastvagnar ms=  Volvo Lastvagnar s exklusive avyttrad
mmm  Renault Trucks mmm  Mack Trucks sopbilsverksamhet

anlaggningslastbilar och lastbilar for fjarr-

transporter.
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Renault Trucks

Orderingangen gick ned med 18% i
Europa under det fiarde kvartalet, jamfort
med samma period 2003. Stor efterfragan
noterades dock i Asien, dér orderingang-
en 6kade med 30%. Den totala order-
ingdngen fér Renault Trucks minskade

med 9% under kvartalet.

Volvo Lastvagnar

Volvo Lastvagnars totala orderingang
under det fjarde kvartalet 2004 6kade
med 16%, jamfort med 2003. Volvos
orderingadng i véastra Europa minskade
med 27% och i 6stra Europa med 29%,
jamfort med den starka orderingdngen
under fjarde kvartalet 2003. | Nordamerika
steg orderingdngen med 121% jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Orderingadngen i Sydamerika minskade
med 34% medan den i Asien 6kade med
49%.

Marknadsandelar
Volvo Lastvagnars marknadsandel inom
tunga lastbilar i Europa 27 var 15,2%
(15,7) under 2004, och Renault Trucks
andel av marknaden var 11,3% (11,4%).
Renault Trucks marknadsandel inom det
medeltunga segmentet i Europa var stabilt
pa 11,6% under 2004.

| Nordamerika var den sammanlagda
marknadsandelen inom tunga lastbilar
(klass 8) 19,4% (19,8). Volvo Lastvagnars
marknadsandel uppgick till 9,7% (9,4).
Okningen beror pa stor efterfragan pa
Volvo VN. Inom sina kdrnsegment stérkte
Mack sin ledande position under 2004.

Mack avslutade dock aret med en total

marknadsandel p& 9,7% (10,4) pa den

nordamerikanska marknaden. Minskning-
en speglar det faktum att lastbilsmarkna-
dens aterhamtning var starkare inom fjérr-
transportsegmentet an inom Macks kéarn-

segment.

Resultatutvecklingen under det fjarde
kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 39.504
Mkr jamfort med 33.238 Mkr motsvarande
period aret innan. Justerat for valutakurs-
effekter 6kade omséttningen med 22%
jamfort med 2003. Rorelseresultatet var
3.458 Mkr (1.457). | Europa férbattrades
Volvo Lastvagnars hoga intjaning ytterliga-
re och pa marknader utanfér Europa visa-
de Volvo Lastvagnar en avsevérd forbétt-
ring. | Nordamerika visade bade Mack och

Volvo Lastvagnar en vasentligt forbattrad

|[6nsamhet. En viss forbattring av resultatet

noterades ocksd i Renault Trucks.
Forbattringen inom lastbilsverksamheten
beror till stor del p& hégre forséljningsvo-
lymer och 6kade marginaler. Uppgérelsen
i tvisten med Renault SA avseende kope-
skillingen fér Renault V.I. och Mack hade
en positiv resultatpaverkan med 180 Mkr,
genom aterférandet att tidigare gjorda

goodwillavskrivningar.
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Bussar

Totalmarknad
Den totala bussmarknaden fortsitter
USA, Kanada,

Sydamerika och Europa medan turist-

utvecklas positivt i
bussmarknaden i Mexiko har minskat med
cirka 15% under 2004. | Asien 6kar efter-
frdgan p& nya fordon, sérskilt i Indien,
Singapore och Hongkong. | 6vrigt rader
dock regionala olikheter. | Kina 6kar lag-
prissegmentet medan de &vre segmenten

har stagnerat.

Forbattrad orderingang

Antalet order 6kade &@ven under det fjdrde
kvartalet fran 2.208 till 2.492 order, vilket ar
13% fler jamf6rt med samma period férega-
ende &r. Kvartalet visar en 6kad orderingang
i framforallt USA och Kanada, medan order-
ingangen i Kina var lagre &n under samma
period féregaende ar. Orderboken var vid
periodens slut 32% hdogre &n under fjarde
kvartalet foregdende ar och uppgick till
4.450 order, (3.383).

Leveranser

Under fjarde kvartalet levererade Volvo
Bussar 2.359 bussar, vilket ar nagot mind-
re &n under motsvarande period féregaen-
de ar (2.343). Leveranserna 6kade pa
samtliga marknader med undantag av

Mexiko och Kina.

Marknadsandelar

Volvo Bussars marknadsandelar i Europa,
fér de nio férsta manaderna, var 14,4%
vilket d&r samma nivd som motsvarande
period féregéende ar. Volvo Bussar &r fort-
satt marknadsledande i Norden och
Storbritannien. | USA och Kanada redovi-

sas hégre marknadsandel inom segmen-

Europa 1.728 1.593 6.948 6.534 +6
Nordamerika 1.135 692 2.960 2984 -1
Sydamerika 200 104 521 329 +58
Asien 423 492 1.632 1.447 +13
Ovrigt 145 220 661 684 -3
Total 3.631 3.101 12.722 11.978 +6

tet turistbussar, medan lagre marknadsan-
delar kan noteras f6r Kina och turistbussar
i Mexiko.

Resultatutvecklingen under det fjarde
kvartalet

Resultatet for fjarde kvartalet visar pa en
kraftfull forbattring jamfért med samma
period féregaende ar. Nettoomséttningen
uppgick till 3.631 Mkr jamfért med 3.101
Mkr motsvarande period foregaende ar,
vilket motsvarar en 6kning pa 8%, justerat
for valutaeffekter samt férvérvet av det

utestdende innehavet i Prévost Car Inc. pa

50%, vilket bidrog med ytterligare 398
Mkr till omséttningen. Roérelseresultatet
uppgick till 167 Mkr, vilket &r en avsevérd
forbattring jamfort med rérelseforlusten pa
96 Mkr for 2003.

For att n& en stabil och langsiktig 16n-
samhet fortsétter Volvo Bussar sitt omfat-
tande omstruktureringsprogram. | Mexiko
ar fokus pé ett forbattringsprogram, och i
Kina pa en vidareutveckling av féretagen.
Arbetet med att férbéttra kassaflodet kom-

mer att fortsatta.
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Nya order

Under kvartalet har ett antal betydande
order annonserats, bland annat 184 led-
bussar till Stockholm stad. 150 dubbel-
dackare till Singapore blev den forsta
stora ordern pé Volvo Bussars nya chassi
for dubbeldéckare, Volvo BOTL. | Syd-
amerika lanserade Volvo Bussar vérldens
langsta buss, en dubbelledad buss pa
26,8 meter med plats fér 300 passagera-
re. Bussen fick utmarkelsen "arets buss” i
Brasilien. | bérjan av 2005 fick Volvo
Bussar sin stdrsta order nagonsin, en
order pa 1.667 bussar fran tre stadsbuss-

operatérer i Santiago i Chile.

Anlaggningsmaskiner

Forbattrad totalmarknad

Totalmarknaden fér tunga och kompakta
anlaggningsmaskiner inom Volvo Anlagg-
ningsmaskiners produktsegment &6kade
med 17% under det fjarde kvartalet, jam-
fért med samma period féregaende ar. |
Nordamerika 6kade marknaden med 27%,
véstra Europa 6kade med 13% och Asien
6kade med 2%, dock med en negativ
paverkan frdn Kina dar marknaden gick
ned 51%. Ovriga marknader ckade med
40%.

Okningen pa totalmarknaden drevs av
bade tunga och kompakta anldggnings-
maskiner vilka 6kade med 14% respektive
19% under kvartalet jamfort med férega-
ende ar. Den nordamerikanska marknaden
for tunga anldggningsmaskiner gick
upp 419%, Europa 6kade med 11% och
Asien gick ned med 11%, medan 6vriga
marknader steg med 46% under kvartalet.

| Nordamerika 6kade marknaden fér
kompakta anlaggningsmaskiner under

Europa 3.731 3568 13.453 12.348 +9
Nordamerika 2317 1.251 7.926 5428 +46
Sydamerika 262 212 922 636 +45
Asien 1.147 1117 4961 3.707 +34
Ovrigt 578 351 1.423 1.035 +37
Total 8.035 6.499 28.685 23.154 +24

perioden med 22%. | Europa 6kade mark-
naden med 13%, medan &vriga markna-
der for kompakta anlaggningsmaskiner
6kade med 200%.

For helaret gick totalmarknaden for
tunga och kompakta anlaggningsmaskiner
upp 20%, lika férdelat mellan tunga och

kompakta anlaggningsmaskiner.

Stark orderingang

Orderlaget ar fortfarande péa en bra niva.
Vardet pa orderboken den 31 december var
cirka 35% hogre &n vid samma tidpunkt
2008. Jamfort med slutet av tredje kvartalet

var vérdet pa orderboken cirka 2% hégre.
P4 en mycket stark marknad har Volvo
Anlaggningsmaskiner kunnat bibehalla, och
inom vissa omraden 6ka, marknadsandelar,
tack vare ett forstarkt aterforséljarnatverk
och en rad nya produkter som lanserats de

senaste aren.

Resultatutveckling under det fjarde
kvartalet

Anlaggningsmaskiners nettoomsattning
okade med 25%, justerat for valutaeffek-

ter och helarskonsolidering av aterstaende

aterforsaljare fran LB Smith, vilket bidrog ll
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N med 135 Mkr till omséttningen. Omsitt-

ningen uppgick till 8.035 Mkr (6.499).
Rérelseresultatet férdubblades till 266
Mkr (1383) och rérelsemarginalen var 3,3%
(2,0).

Férbattringen av omsattning och rorel-
seresultat beror huvudsakligen pa tkade
volymer och prishdjningar, vilket motverka-
des starkt av negativa valutaeffekter och
okade kostnader fér ramaterial.

Antalet sélda maskiner under heléret
2004 nadde rekordnivd och slutade pa
nédra 30.000 enheter, en 6kning med 25%
jamfoért med 2003.

Den planerade avyttringen av de olika
omradena som forvarvades fran LB Smith
under 20083, fortsatte under fjarde kvarta-
let. Néstan 90% av tillgangarna har nu
salts till finansiellt starka, erfarna och sjalv-
standiga aterforséljare.

| december meddelade Volvo Anlagg-
ningsmaskiner att man kommer presente-
ra en helt ny 70-tons bandgéende grav-
maskin vid ConExpo 2005 i Las Vegas i
mars. Produktionen &r planerad att borja i
slutet av 2005 for leveranser till markna-
derna under 2006. Med den nya maskinen
kommer Volvo Anldggningsmaskiner att

kunna na nya segment inom industrin.

Volvo Penta

Totalmarknaden fér marin- och industri-
motorer

Totalmarknaden f6r marin- och industri-
motorer fortsatte att stiga under arets fjar-
de kvartal, d&ven om utvecklingen varierade
i olika delar av vérlden. Den starka upp-
gangen for industrimotorer i Kina avmatta-

des till foljd av att de kinesiska myndig-

Europa 1.229 977 4.907 4.189 +17
Nordamerika 530 498 2.500 2.109 +19
Sydamerika 53 47 142 146 -3
Asien 310 268 1.324 947 +40
Ovrigt 57 61 184 205 -10
Total 2179 1.851 9.057 7.596 +19

heterna inférde olika former av restriktio-
ner i syfte att astadkomma en atstramning
av ekonomin.

| Nordamerika steg totalmarknaden for
saval bensinmotorer som dieselmotorer,
medan efterfrdgan p& marina dieselmoto-

rer var fortsatt stabil i Europa.

Orderingang

Ordersituationen var fortsatt mycket stark
for Volvo Penta. Pa marinsidan var order-
ingdngen under fjdrde kvartalet den hog-

sta nagonsin, framst till foljd av fortsatt

stark utveckling pa fritidsbatssidan. Restrik-
tionerna i Kina ledde till minskad orderin-
gang pa industrimotorer i jamférelse med

féregdende ars mycket hdga nivaer.

Marknadsandelar

Volvo Pentas nya generation dieselmoto-
rer har mottagits mycket positivt pa mark-
naden och har darmed bidragit till att ytter-
ligare stdrka positioner bland vérldens
stora batbyggare. Sarskilt tydligt har
denna trend varit i Nordamerika dar Volvo

Penta under flera ar successivt starkt sin
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stéllning, bade inom bensinmotorer och
dieselmotorer. Volvo Penta bibehdll sina
héga marknadsandelar pa industrimotor-
sidan, inte minst i Kina dar Volvo Penta har
starka positioner hos de ledande tillverkar-

na av generatoraggregat.

Resultatutveckling under det fjarde
kvartalet
Fjarde kvartalet blev annu ett rekordkvartal
fér Volvo Penta, for saval resultat, omsatt-
ning som f6r rorelsemarginal. Omsatt-
ningen for hela aret 6kade med 219%, jus-
terat for valutaeffekter, och uppgick till
2.179 Mkr (1.851). Omséttningen férdela-
de sig pa Volvo Pentas tre affarssegment
enligt foljande: Marin Fritid 1.310 Mkr
(1.140), Marin Kommersiellt 257 Mkr
(225) och Industri 612 Mkr (486).
Rorelseresultatet for fijarde kvartalet
steg med 37% till 235 Mkr (171) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 10,8%
(9,2).

Nya produkter
Volvo Penta inledde, under fjarde kvartalet
2004, lanseringen av Volvo Penta IPS
(Inboard Performance System) — ett helt
nytt system for att driva batar. Det nya sys-
temet bygger pa styrbara drivenheter och
framétriktade propellrar, vilket ger bataga-
ren en snabbare, starkare, tystare och
renare bat, med avsevart battre mandvre-
ringsférméga. Volvo Penta IPS kommer att
ersétta traditionella axelinstallationer i
batar i storleksklassen fran cirka 35 till 50
fot.

Volvo Penta &r ensam i branschen om
denna teknologi, som fatt mycket stor upp-

marksamhet av savél batbyggare som bat-

Europa 808 1.059 3.179 4.000 -21
Nordamerika 850 862 3.127 3.301 -5
Sydamerika 32 34 138 162 -9
Asien 89 96 400 428 -7
Ovrigt 35 43 81 149 -46
Total 1.814 2.094 6.925 8.030 -14

press. Under vintern 2005 visas Volvo

Penta IPS pa de stora internationella bat-

méassorna i London, Disseldorf och
Miami.
Volvo Aero

Totalmarknad

Uppgangen inom flygindustrin fortsatte
under fjarde kvartalet 2004. Aven om tra-
fiktillvixten under det sista kvartalet har
minskat, 6verskrider tillvaxttakten trots allt

det langsiktiga historiska medeltalet.

Flygtrafiken under 2005 férvantas oka i

linje med den historiska trenden inom
industrin.

Stora trafikvolymer betyder dock inte
nodvandigtvis stora vinster for flygbolagen
och intjaningen inom de olika flygbolagen
varierar avsevart. Medan lagprissektorn
fortsatte sin starka utveckling under 2004,
var manga flygbolag, framst i USA, starkt
pressade av vikande biljettpriser och héga

branslepriser.
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Nyfinansiering, %

III-I
8 15 55 4 16

Mack Renault
Trucks Trucks

M2004
2003

Volvo Bussar Volvo
Lastv. CE

Penetration, %

13 15 37 14 35

Mack Renault
Trucks Trucks

2004
2003

Volvo Bussar Volvo
Lastv. CE

Kreditportfolj per
affarsomrade, %

Mack Trucks, 7%
Renault Trucks, 16%
Volvo Lastvagnar, 50%
Bussar, 7%
Anlagg. maskiner, 18%
Ovriga, 2%

Kreditportfolj per
marknad, %

Europa, 54%
Nordamerika, 34%

Sydamerika, 4% 4;

International, 8%

Ordersituation

Orderingangen f6r stora kommersiella flyg-
plan forbattrades starkt under det fjdrde
kvartalet 2004. Airbus meddelade att man
fatt 181 nya order under kvartalet och
Boeing hade fatt 81 order, vilket totalt inne-
bar en orderingang pa 262 flygplan. Detta
ar en forbattring pa 32% jamfort med fore-
gdende kvartal. Flygplanstillverkarna levere-
rade 163 flygplan under de tre sista mana-
derna 2004, jamfért med 130 flygplan
under det tredje kvartalet. Orderingangen
okade fran 2.491 vid slutet av september till
2.597 vid slutet av aret.

Resultatutveckling under det fjarde
kvartalet

Nettoomséttningen minskade med 13%
och uppgick till 1.814 Mkr (2.094).
Justerat for valutakurseffekter minskade
7%.

omséttning kan hanféras till en kombina-

omséttning med Nedgangen i
tion av ldgre volymer inom eftermarknads-
segmentet och lagre leveransvolymer av
Gripen-motorn RM12 samt effekten av en
svagare US-dollar.

Under det fjarde kvartalet uppgick rérel-
7 Mkr (férlust: 47).

Rérelsemarginalen var 0,4% (-2,2). Det

seresultatet till

férbattrade resultatet beror framst pa
kostnadssénkningar och ett mer effektivt
utnyttjande av produktionsanldaggningarna
i Trollhattan och Kongsberg. De mest 16n-
samma delarna fortsétter att vara tillverk-
ning av komponenter och reservdelar till
civila flygmotorer. Lénsamheten &r fortfa-
rande otillfredsstallande pa eftermark-
nadssidan, dar marknadsvillkoren har f6r-
samrats. Prispressen ar hard och inom
motorunderhall var volymerna laga under

det fjarde kvartalet.

Nytt civilt flygmotoravtal tecknat

| december tecknade Volvo Aero och
General Electric Company ett kontrakt
som innebdér att Volvo Aero far ansvaret for
design och tillverkning av tre stora kompo-
nenter i den nya motorn GEnx. Fér Volvo
Aero handlar det om den hittills stérsta
investering i ett nytt civilt flygmotorpro-
gram. Volvo Aero forvéntar sig en omsétt-
ning pa 20 miljarder kronor, under en 30-
arsperiod, om projekterad forséljnings-
uppskattning uppnas. GEnx-motorn kom-
mer att sitta pa de nya flygplanen Boeing
787 "Dreamliner” och nya Airbus A350.

Financial Services

Nyfinansiering

Under det fjarde kvartalet 2004 uppgick
nyfinansieringsvolymen till 7,7 miljarder
kronor, jamfért med 8,0 miljarder kronor
under det fjsrde kvartalet 2003. Det totala
antalet finansierade produkter under det
fiarde kvartalet 2004 var 10.393, vilket ger
en genomsnittlig finansiering per kontrakt
pa 0,75 Mkr.

P& de marknader dér finansiering
erbjuds var den genomsnittliga penetra-
tionsgraden under det fjarde kvartalet
2004 21% (25) av koncernens produkter.

Tillgangar och kreditportfolj

Totala tillgangar per den 31 december
2004, uppgick till 71,5 (66,8) miljarder
kronor, varav 64 (60) miljarder var hanfér-
liga till kreditportféljen. Justerat f6r valuta-
kurseffekter véxte kreditportfélien med
10,8% under 2004, jamfort med en tillvaxt
pa 7% under 2003. Kreditportféljen fort-
sétter att driva Isnsamheten genom tillvéaxt
och priskontroll, liksom en férsiktig instéll-

ning till risker.
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Resultatutveckling under det fjarde
kvartalet

Rérelseresultatet for det fjarde kvartalet
uppgick till 434 Mkr (251), jamfért med
resultatet pad 343 Mkr (242) under det
tredje kvartalet 2004. Som ett resultat av
kreditportfoljens forbattrade utveckling
uppltstes reserveringar motsvarande
cirka 50 Mkr. Avkastning pa eget kapital
beréknat under de senaste 12 manaderna
var 11,1% (9,8) och soliditeten vid perio-
dens slut var 11,6% (12,0).

Nedskrivningarna under det fjarde kvar-
talet 2004 uppgick till 117 Mkr (99), for
helaret uppgick de till 429 Mkr (848),
vilket pé arsbasis motsvarar 0,66% av kre-
ditportfélien (1,37). Vid slutet av decem-
ber uppgick den totala andelen kredit-
reserver i férhallande till kreditportféljen till
2,08%, jamfort med 2,19% vid slutet av
september 2004.

Volymerna har vuxit men penetrations-
graden é&r fortsatt stabil eller i vissa fall
nagot reducerad. Lonsamheten fortsatter
att véxa i linje med kreditportféljen, medan
kreditférlusterna har minskat jamfért med
det féregaende aret.

Fjarde kvartalet avslutade ett mycket
bra ar fér Volvo Financial Services. Under
2004 lyckades de flesta bolagen inom
VFS att méta eller dvertraffa sina atagan-
den genom fokusering pa kreditportféljs-
styrning samt forbattrad stabilitet och till-
véxt pa de marknader dér de har sina verk-

samheter.

Moderbolaget

Resultat fran aktier i koncernféretag inklu-
derar utdelningar med 101 Mkr (4.368),
transferprisjusteringar och koncernbidrag
om netto 5.673 Mkr (—406) samt ned-

Nettoomsittning 531 458
Bruttoresultat 0 0
Rérelsekostnader —-466 —446
Resultat fran aktier i koncernforetag 4.409 1.812
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag -1 283
Resultat fran évriga aktier och andelar 8561 -3.822
Rérelseresultat 4.793 -2.173
Rantenetto 56 -57
Ovriga finansiella intakter och kostnader 45 =117
Resultat efter finansiella poster 4.894 -2.347
Bokslutsdispositioner 1.624 0
Skatter -1.320 168
Nettoresultat 5.098 -2.189

skrivningar av aktieinnehav med 1.364
Mkr (1.579). | resultat fran évriga aktier
och andelar ingar omvérdering av inneha-
vet i Scania AB om 915 Mkr (-3.901)
samt nedskrivning av aktier i Henlys
Group Plc uppgaende till 95 Mkr (429).

Forslagen utdelning samt aterkop av
egna aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstamman god-
kanner en utdelning fér 2004 om 12:50
kronor per aktie eller totalt 5.126 Mkr.
Foregdende ars ordinarie utdelning var
8:00 kronor per aktie.

Darutover har AB Volvos styrelse beslu-
tat foresla den ordinarie bolagsstdmman
att bemyndiga styrelsen att besluta om
ytterligare aterkép av egna aktier samt om
att Overlata aterkopta aktier. Forslaget
innebar att forvarv far ske av hogst sa
manga aktier av serie A och/eller B att AB
Volvo efter varje férvarv innehar hogst 10
procent av det totala antalet aktier. Forvérv
av egna aktier far ske genom handel pa
bdrs, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad dar bolagets akti-
er &r noterade. For att finansiera foretags-

forvarv far Gverlatelse av aterkdpta aktier

ske genom offentligt erbjudande som rik-
tar sig till samtliga aktiedgare. Styrelsen
foreslar ocksa att bolagsstdmman beslutar
om att Overlatelse av egna aktier far ske
for att uppfylla ataganden under det aktie-
relaterade incitamentsprogrammet enligt

nedan.

Forslag till nedsattning av aktiekapitalet
Med stéd av tidigare bolagsstammobeslut
har AB Volvo aterkopt aktier och innehar
fér narvarande 31.391.043 egna aktier
vilket motsvarar 7,1% av det totala antalet
registrerade aktier, darav 7.075.246 A
aktier och 24.315.797 B aktier. Vidare
avser AB Volvo att fortsétta aterkopa aktier.

Styrelsen avser foresla bolagsstamman
att godkénna en nedsattning av AB Volvos
aktiekapital genom indragning av ett sa
stort antal av de aterkopta aktier som AB
Volvo innehar, att AB Volvos innehav av
egna aktier dérefter uppgar till 5 procent
av det totala antalet registrerade aktier.
Den féreslagna nedsattningen av aktie-
kapitalet kommer att avse ett belopp som
motsvarar det nominella vardet pa de egna

aktier som foreslas dras in. Styrelsens

beslut avseende det exakta antalet aktier _ "\
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: som berérs, kommer att tas i slutet av

februari eller i bérjan av mars 2005.

For att paskynda tiden for indragnings-
processen avser styrelsen att foéresla
bolagsstdmman att samtidigt ge ut ett nytt
aktieslag, C, som ar mdgjligt att inlésa. C-
aktien kommer att emitteras till en bank
och kommer snarast mdjligt efter registre-
ring att inldsas till nominellt belopp jamte
ranta. Inlésen av C-aktien kan ske utan
domstolsforfarande férutsatt att reservfon-
den 6kas med motsvarande belopp som
nedsattningen avser. Genom denna pro-
cess kan indragningen av AB Volvos ater-
kopta aktier genomféras pa cirka fyra
veckor, istéllet for de cirka sex manader,
som en nedsattning utan utgivande av nya
aktier skulle innebéra (dvs. genom dom-
stolsférfarande). En emission av C-aktier

kraver en &ndring i bolagsordningen.

Forslag till aktierelaterat incitaments-
program

Styrelsen avser féresla bolagsstdmman att
fatta beslut om ett aktiebaserat incita-
mentsprogram for ledande befattnings-
havare i Volvokoncernen. Strukturen for
programmet &verensstammer med forra
arets forslag, som godkandes av bolags-
stdmman. Programmet innebar att totalt
maximalt 185.000 Volvoaktier kan tilldelas
cirka 165 ledande befattningshavare.
Antalet aktier som kan tilldelas foreslas
vara beroende av graden av uppfyllelse av
vissa finansiella mal for rakenskapsaret
2005. Under forutsattning att namnda mal
uppfylls i sin helhet och att kursen for
Volvos B-aktie vid tilldelningstillféllet &r
300 kr, kommer Volvos kostnad inklusive
sociala avgifter for incitamentsprogram-

met att uppga till omkring 70 Mkr.

Nya pensionsavtal fér ledande
Volvochefer i Sverige

Som ett led i Gversynen av pensionsav-
talen for ledande befattningshavare inom
Volvokoncernen, erbjuds samtliga chefer
som idag har ett formansbaserat pen-
sionsavtal att ga Gver till ett premiebase-
rat. Nagra nya férmansbaserade pensions-
avtal ingas inte langre.

Den férméansbaserade pensionsplanen
har ersatts av en premiebestamd pen-
sionsplan, utan bestamd tidpunkt for pen-
sionering, vilket innebar att pensionen blir
summan av inbetalda premier plus eventu-
ell avkastning. Den totala premien utgér (i)
10% av den pensionsmedférande I6nen
per ar vilket ersatter den formansbaserade
pensionen mellan 60 och 65 ars alder och
(i) en &rlig premie om 30.000 kr plus 20%
av den pensionsmedférande I6nen Gver
30 inkomstbasbelopp avseende pension
efter 65 ars alder. Den pensionsmedféran-
de I6nen utgors av den anstélldes kontan-
ta arslon plus Volvos interna férmansvérde
for tjanstebil och den genomsnittliga ror-
liga I6nen under de senaste fem kalender-
aren. Omforhandling, pa frivillig basis,
pagar med dem som ingar i de formans-
bestdmda I6sningarna. For narvarande har
fem medlemmar i koncernledningen
accepterat en Gvergang till det premie-
baserade systemet.

Som tidigare meddelats har Leif
Johanssons pensionsférmaner, av AB
Volvos styrelse, pa liknande satt omfor-
handlats till premiebaserade. Enligt det
tidigare avtalet fanns en émsesidig méjlig-
het till pensionering vid 55 ars alder och
med ratt till totalt 70% av den pensions-
medférande I6nen fram till 65 &rs alder

och darefter totalt 50% livslangt. Denna

aldersgréns har i det nya avtalet tagits bort
och ersatts av ett I6pande anstéliningsav-
tal med 12 ménaders uppsdgningstid fran
foretagets sida och 6 manaders fran Leif
Johanssons sida. Att Leif Johansson fort-
sattningsvis erhéller premiebaserad pen-
sion, innebér att pensionen blir summan av
inbetalda premier plus eventuell avkast-
ning i stallet fér en, som tidigare, garante-
rad del av I6nen. | samband med 6ver-
gangen till en premiebaserad pensions-
plan for Leif Johansson, kommer AB Volvo
under 2005 att betala in 34 MSEK till en
forsakring. Volvo kommer samtidigt ocksa
att till forsékringen fora 6ver de 74 MSEK
som sedan tidigare satts av i det férmans-

baserade systemet.

Volvos ordinarie bolagsstdmma kommer
att hallas den 12 april 2005.

Goteborg den 10 februari 2005

AB Volvo (publ.)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter

Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna vilka har tillam-
pats vid uppréattandet av denna rapport

Nettoomséttning 48.733 45.489 53.024 45.870 57.113 4r beskrivna i not 1 till koncernens finan-
Kostnad for salda produkter -39.416 -36.042 -41.490 -3565679  -45.120 siella rapporter vilka ingar i Volvo-
Bruttoresultat 9.317 9.447 11.534 10.291 11.993 koncernens arsredovisning for 2003.
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.713 -1.779 —-1.867 -1.737 -1.850

Forsaljningskostnader —4.545 —4.248 -4518 -4.320 -4.962

Administrationskostnader —-1.388 -1.318 —1.432 -1.212 -1.359

Ovriga rérelseintékter och kostnader -142 —-1564 -338 -576 410

Resultat fran Financial services' 251 281 307 343 434

Resultat fran intressebolag -2 -6 11 -3 0

Resultat fran évriga aktieinnehav -4.042 693 151 6 =22

Rérelseresultat -2.264 2.916 3.848 2.792 4.644

Rénteintakter och liknande resultatposter 272 317 2567 1563 266

Réntekostnader och liknande resultatposter —464 -393 -368 -318 -325

Ovriga finansiella intakter och kostnader 15 36 -5 -1.2156 -26

Resultat efter finansiella poster -2.441 2.876 3.732 1.412 4.559

Inkomstskatter —442 -612 -1.101 -398 -1.073

Minoritetsandelar i resultat -3 -16 -20 -12 8

Nettoresultat -2.886 2.248 2.611 1.002 3.494

Avskrivningar ingaende ovan

Volvokoncernen exkl Financial Services 1.819 1.882 1.830 1.847 1618
Financial Services 725 738 826 759 804
Totalt* 2.544 2.620 2.656 2.606 2.422
* varav avskrivning pa goodwill 236 227 232 238 -13
Resultat i kronor per aktie2 -6,88 5,36 6,22 2,39 8,40
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 4194 4194 419,4 419,4 4158

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

2) Resultat i kronor per aktie beréaknas som nettoresultat dividerat med det vigda genomsnittet av antalet
utestaende aktier.

Bruttomarginal 19,1 20,8 218 224 210
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomsattning 35 39 35 38 3,2
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 9,3 9,3 8,6 9,4 8,7
Administrationskostnader i % av

nettoomsattning 28 29 2,7 2,6 24
Rérelsemarginal’ 36 49 7,0 6,1 8,1
Rérelsemarginal -4.6 6,4 73 6,1 8,1

1) Exklusive omvéardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc.




24

Volvokoncernens bokslut fér 2004

Lastvagnar 33.238 31.194 34910 31.271 39.504
Bussar 3.101 2546 3620 2925 3.631
Anlaggningsmaskiner 6.499 6.133 8.119 6.398 8.035
Volvo Penta 1.851 2178 2570 2.130 2179
Volvo Aero 2.094 1.662 1.885 1.664 1814
Ovrigt 1.950 1.876 1.920 1.482 1.950
Nettoomsittning 48.733 45.489 53.024 45.870 57.113

Lastvagnar 1.457 1.476 2.287 1.768 3.458
Bussar -96 -47 91 -26 167
Anlaggningsmaskiner 133 309 648 349 266
Volvo Penta 171 188 307 207 235
Volvo Aero —47 101 173 96 7
Financial Services 251 281 307 343 434
Ovriga enheter -103 -89 -88 55 77
Rorelseresultat? 1.766 2.219 3.725 2.792 4.644
Omvérdering av aktier -4.030 697 123 - -
Rorelseresultat -2.264 2.916 3.848 2.792 4.644

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc. Nedskrivning av aktier i Scania AB uppgick
under det fjarde kvartalet 2003 till 3.601 Mkr. Denna nedskrivning aterférdes delvis med belopp uppgéaende till
697 Mkr under det forsta kvartalet 2004 och 218 Mkr under det andra kvartalet 2004. Nedskrivningar av aktier
i Henlys Group Plc uppgick till 429 Mkr under det fjarde kvartalet 2003 och 95 Mkr under det andra kvartalet
2004.

Lastvagnar 4.4 4,7 6,6 5,7 8,8
Bussar -3,1 -1,8 25 -0,9 46
Anlaggningsmaskiner 2,0 5,0 8,0 55 3,3
Volvo Penta 92 8,6 119 9,7 10,8
Volvo Aero -22 6,5 9,2 58 0,4
Rorelsemarginal? 3,6 4,9 7,0 6,1 8,1
Rorelsemarginal -4,6 6,4 7,3 6,1 8,1

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc.

Denna rapport innehéller framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om ledningen bedémer att dessa frvantningar &r rim-
liga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall
kan variera vasentligt jamfort med de i denna rapport lamnade uppgifterna, beroende pa bland annat (i) férand-
rade forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (i) affars- och verksamhetsplaner,
(iii) férandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utover vad som féranleds
av noteringsavtalet med Stockholmsbdrsen, om och nar férhallandena forandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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Europa 30.214 26.981 12 102.666 92.083
Vastra Europa 26.631 24116 10 90.746 82.672
Ostra Europa 3.583 2.865 25 11920 9.411

Nordamerika 16.044 10.196 48 49.273 34.756

Sydamerika 2.684 2.030 32 9.190 5976

Asien 9.338 6.832 37 24.881 16.286
Mellandstern 8.086 5528 46 20.751 12.302
Ovriga Asien 1.262 1.304 -4 4.130 3.984

Ovriga marknader 2144 1.647 30 7.209 6.888

Totalt, Volvokoncernen 59.424 47.686 25 193.219 155.989

12 manaders rullande orderingang for lastbilsverksamheten t.o.m. december; totalt +35%, Europa +10% och

Nordamerika +88%.

Mack Trucks

Nordamerika 6.886 4.803 43 22981 17.244

Sydamerika 483 131 269 1.105 408

Asien 91 47 94 154 118
Mellandstern 91 45 102 150 112
Ovriga Asien 2 -100 4 6

Ovriga 386 321 20 1.229 1.221

Totalt 7.846 5.302 48 25.469 18.991

Renault Trucks

Europa 17.372 156.997 9 59.4563 53.961
Vastra Europa 156.803 14.634 8 54.096 49.634
Ostra Europa 1.669 1.363 15 5.357 4.327

Nordamerika 78 124 =37 267 352

Sydamerika 161 150 7 505 261

Asien 2684 2578 0 7.399 4.246
Mellanéstern 2444 2516 -3 7.059 3.949
Ovriga Asien 140 62 126 340 297

Ovriga 1.009 760 33 2872 2.866

Totalt 21.204 19.609 8 70.486 61.686

Volvo Trucks

Europa 12.839 10.984 17 43210 38.121
Vastra Europa 10.825 9.482 14 36.647 33.037
Ostra Europa 2014 1.502 34 6.563 5.084

Nordamerika 8.080 5.269 53 26.035 17.160

Sydamerika 2.040 1.749 17 7.5680 5.307

Asien 6.663 4.207 58 17.328 11.922
Mellandstern 5.651 2,967 87 13.542 8.241
Ovriga Asien 1.112 1.240 -10 3.786 3.681

Ovriga 752 566 33 3111 2.802

Totalt 30.374 22,775 33 97.264 75.312

Europa 927 831 12 3.417 3.087
Vastra Europa 791 694 14 3.073 2782
Ostra Europa 136 137 1 344 305

Nordamerika 492 408 21 1.388 1.653

Sydamerika 228 129 77 624 369

Asien 628 777 -19 2.341 2227

Ovriga marknader 84 198 -58 462 581

Totalt 2.359 2.343 1 8.232 7.817
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Rapportering i enlighet med IFRS fran och med 2005

Volvokoncernens finansiella rapportering
har fram till 2004 varit i enlighet med god
redovisningssed i Sverige ("Swedish
GAAP"). Fran och med 2005 maste dock
samtliga bdrsnoterade féretag inom den
Europeiska unionen (EU) fardigstélla sin
konsoliderade finansiella rapportering i
enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS") godkznda
av EU. De delar av IAS 39 som EU ej god-
kant har ingen paverkan pa Volvo. Syftet
med nedanstdende presentation &r att
beskriva och forklara den férvantade inver-
kan som &vergangen till IFRS har pa

Volvos finansiella rapportering.

Foljder av 6vergang och omrakning

| enlighet med IFRS &vergangsregler
(IFRS 1) kommer Volvo att ta IFRS i bruk
den forsta januari 2005, med retroaktiv
tillampning av IFRS fran 6vergangen, den
forsta januari 2004. Den generella regeln
ar att omrékningar av den finansiella rap-
porteringen for tidsperioden efter dagen
for Gvergangen ska behandlas som om
IFRS hade varit tillimpat historiskt. Vissa
undantag fran den generella regeln finns

dock, de viktigaste ar:

e |AS 39

Recognition and measurement” vilken ska

"Financial instruments:
tillampas fran och med den forsta januari
2005.

® "Non-amortization” av immateriella till-
gangar med obestdmd livslangd (t.ex.
goodwill) som i enlighet med den omgjor-
da versionen av IAS 38 bara ska tillampas
retroaktivt frdn dagen for Gvergangen, den

forsta januari 2004.

Den bifogade resultatrédkningen och
andra specifikationer &r fardigstallda i
enlighet med IFRS och innehaller darfér
foljande omrakningar och 6vergangskon-
sekvenser:

Finansiell stillning forsta januari 2004:
Uppdaterad med skillnader mellan
Swedish GAAP och IFRS dér retroaktiv
tillampning for tiden fére 6vergangen é&r
nodvandig.

Resultar 2004 och finansiell stllning 31
december, 2004: Uppdaterad med samtliga
skillnader mellan Swedish GAAP och
IFRS férutom IAS 39 och IFRS 5, "Non-
Current Assets Held for Sale and
Discontinued Operations”.

Finansiell stillning forsta januari 2005:
Uppdaterad med samtliga skillnader mel-
lan Swedish GAAP och IFRS, &dven IAS
39 och IFRS 5. Effekterna av 6vergangen
till IAS39 enligt IFRS1 kommer att belasta

det egna kapitalet.

De faststdllda Gvergangseffekterna och
presenterade tabellerna &r gjorda i enlig-
het med nu géllande IFRS-standarder.
Nya standarder eller tolkningar kan
komma att publiceras under 2005. Over-
gangseffekterna kan paverkas av sadana
férandringar fram tills arsbokslutet for
2005 &r faststallt.

De viktigaste skillnaderna mellan
Swedish GAAP och IFRS

De viktigaste skillnaderna fér Volvo mellan
Swedish GAAP och IFRS ér ytterligare

beskrivet nedan:

Kapitalisering och avskrivningar av utveck-
lingskostnader:

Fran och med férsta januari 2001 tillam-
pade Volvo RR 15 "Immateriella tillgangar”
i enlighet med Swedish GAAP. Enligt
denna redovisningsstandard skulle kost-
nader héanférda till utveckling av nya och
existerande produkter och mjukvara istél-
let bli kapitaliserad och avskriven under
sin beriknade livslingd. Overgangsregler-
na fér RR 15 tillat inte ndgon retroaktiv
tillampning. Enligt &vergangsreglerna for
IFRS ska redovisningsstandarden IAS 38,
vilken i huvudsak &verensstdmmer med
RR 15 i hur redovisning av utvecklings-
kostnader behandlas, tillimpas retroaktivt
fér utvecklingskostnader som intréffat fére
2001. De omrékningar och Overgangs-
effekter som redovisningsférandringen
resulterar i berdr séledes retroaktiv kapita-
lisering och avskrivning av utvecklings-

kostnader som intriffat fére 2001.

Minoritetsintressen:

| enlighet med IFRS ska minoritetsintres-
sen betraktas som en separat del av det
egna kapitalet och &r inkluderat i &rets net-

tovinst i resultatrakningen.

"Non-amortization” av immateriella till-
gangar med obestimd livslingd:

Enligt Swedish GAAP ska samtliga imma-
teriella tillgdngar skrivas av under deras
uppskattade livslangd. | enlighet med
IFRS ska immateriella tillgangar som
anses ha obestdmd livslangd inte skrivas
av. Dessa tillgdngar ska istéllet provas

genom ett arligt "impairment test” déar
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deras vérde faststalls. Volvo har fastslagit
att immateriella tillgangar med obestdmd
livslangd i 6vergangen till IFRS bara géller
behandlingen av goodwill. De omrékning-
ar och &vergangseffekter som redovis-
ningsférandringen resulterar i berdr sale-
des aterfdring av avskrivningar pa goodwill
som belastat resultatrékningen fér 2004,
och att det utgdende goodwillvérdet per
den 31 december 2004 ska justeras upp
med motsvarande belopp, justerat for

valutaeffekter.

Erséittningar till anstéllda:

Volvo tillampar fran och med den férsta
januari 2003 RR 29, "Ersattningar till
anstillda”, i enlighet med Swedish GAAP.
RR 29 &verrensstammer i allt vasentligt
med IFRS redovisningsstandard IAS 19.
Den enda skillnaden mellan Swedish
GAAP och IFRS ar 6vergangsdatumet. |
enlighet med Gvergangsreglerna i RR 29
sattes aktuariella vinster och férluster som
uppkommit fére den férsta januari 2003 till
noll och belastade det egna kapitalet per
dagen for 6vergangen. Enligt 6vergang-
sreglerna i IFRS kan aktuariella vinster
och forluster som uppkommit fére forsta
januari 2004 nollstéllas och belasta det
egna kapitalet per 6vergangsdagen. De
overgangseffekter som redovisningsforéan-
dringen resulterar i beror de aktuariella
vinster och férluster som uppkommit mel-
lan foérsta januari 2003 och férsta januari
2004 och hur de ska redovisas.

Volvo har tillampat URA 43 i enlighet
med Redovisningsradets rekommendatio-
ner for faststéllande av svenska pensions-
skulder som tillagg till IAS 19.

Investeringar i bolag:

| 6verensstimmelse med IAS 39, som
ingér i IFRS och som tillimpas av Volvo
fran och med forsta januari 2005, ska alla
investeringar i bolag, med undantag av de
investeringar som kan klassas som intres-
sebolag, redovisas till marknadsvarde pa
balansrékningen. Enligt Swedish GAAP
ska alla sddana investeringar vérderas till
anskaffningskostnaden, om inte en besta-
ende vardenedgang kan konstateras. | IAS
39 ska orealiserade vinster och forluster
som har att géra med marknadsvérdering
redovisas i en separat del av det egna
kapitalet om inte nedgangen av vardet &r
annat &n temporart. Overgangseffekten
den forsta januari 2005 som kan hénféras
till denna redovisningsféréandring &r
huvudsakligen knuten till Volvos investe-
ring i Deutz AG.

Marknadsvéirdering av derivat:

| enlighet med IAS 39, som ingér i IFRS
och som tillampas av Volvo fran och med
den forsta januari 2005, ska samtliga
finansiella instrument rapporteras till verk-
ligt varde i balansrakningen. Skillnaden
mellan IAS 39 och de redovisningsprinci-
per som géller i Swedish GAAP beror pa

hur derivaten anvands.

® Finansiella instrument som anvénds fér
hedging av prognostiserade kassafléden
och prognostiserad elkonsumtion: |
Swedish GAAP har Volvo anvént sakrings-
redovisning for storre delen av dessa deri-
vat och instrumenten har séledes inte bli-
vit redovisade pa balansrikningen ("Off-
balance sheet instruments”). Vinster och
forluster pa dessa kontrakt har belastat

resultatrékningen da de olika kontrakten

realiserats. Enligt IFRS ska istéllet de
finansiella instrumentens marknadsvérde,
debiteras eller krediteras, en separat del
av det egna kapitalet, férutsatt att de upp-
stallda villkoren for kassaflédessékrad
redovisning &r uppfyllda. | den omfattning
som villkoren inte ar uppfyllda, kommer
orealiserade vinster och forluster belasta

resultatrékningen.

® Finansiella instrument som anvénds for
sakring av rénte- och valutarisk pa lan:
Volvo har i enlighet med Swedish GAAP
anvant sékringsredovisning for dessa deri-
vat och det ingéende vérdet pa derivaten
har darfér motsvarat de valuta- och rante-
vinster/férluster som uppstatt fram till rap-
porteringsdagen. Under de mer komplexa
reglerna i IAS 39 kommer Volvo fér manga
l&n inte att kunna anvénda sékringsredo-
visning. Skillnaden mellan det ingaende
vérdet i Swedish GAAP och det mark-
nadsvarde som ska anvéndas i IFRS avser
orealiserade rantevinster/férluster hanfor-
liga till perioden mellan rapporterings-
dagen och det finansiella instrumentets
slutdag. Orealiserade vinster och forluster
kommer att belasta finansnettot pa resul-

tatrékningen.

Redovisning av finansiella tillgdngar:

| enlighet med IAS 39, som ingér i IFRS
och som tillampas av Volvo fran den forsta
januari 2005, ska finansiella tillgangar
avforas fran balansrdkningen nér vasent-
ligen alla risker och férmaner har blivit
Enligt
Swedish GAAP ska finansiella tillgangar

overférda till en extern part.
avféras nar reglering har skett eller om
dgandet av den finansiella tillgdngen har

Gverlatits till en extern part. Overgangs-
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effekten av redovisningsférandringen som
intraffar den forsta januari 2005 géller i
Volvos fall huvudsakligen finansierings-
arrangemang rorande vissa aterforséljare
dar Volvo fortfarande star for en del av ris-
ken. Sadana ataganden gallande kredit-
risk har tidigare, i 6verrensstimmelse med
Swedish GAAP,

ansvarsforbindelser. Detta kommer fram-

rapporterats som
for allt paverka segmentsrapporteringen
och i mindre utstrackning Volvos konsoli-

derade balansrakning.

Konsolidering av temporiira investeringar:
Enligt Swedish GAAP ska temporira
investeringar i dotterbolag inte konsolide-
ras. Enligt IFRS ska samtliga dotterbolag
ingd i konsolideringen. De omrékningar
och &vergangseffekter som redovisnings-
férandringen resulterar i berér saledes
huvudsakligen Volvos investering i "LB
Smith distrubution business”. Detta bolag
koptes i maj 2003 och den 31 december
2004 hade den storre delen av bolaget
blivit avyttrad. 2004 ars resultatrakning &r
omréknad med héansyn till de delar av LB
Smith som har avyttrats under aret. Den
aterstdende delen som fortfarande &gs av
Volvo har till fullo konsoliderats enligt
Swedish GAAP i fjarde kvartalet.

IFRS 2 Aktierelaterade ersdittningar

Volvo har faststéllt att det nya aktiebasera-
de incitamentsprogrammet som antogs av
bolagsstéamman 2004 omfattas av IFRS
2, Aktierelaterade erséttningar. Dess
paverkan kommer dock att vara begran-
sad. IFRS 2 gor skillnad pa sé kallad "kon-
tanterséttning” och "ersattning i aktier” i

de aktierelaterade ersattningarna. Volvos

program inkluderar bade kontant- och aktie-
erséttning. Tidigare redovisades aktie-
erséttningen till marknadsvérde och som
en upplupen kostnad &ver intjaningsperio-
den med en uppdatering vid varje rappor-
teringstillfalle. Enligt IFRS 2 skall mark-
nadsvardet bestdammas vid tilldelnings-
dagen och bokféras som kostnad oSver
intjfanandeperioden med eget kapital som

motbokning.

IFRS 5 Anléggningstillgangar till forsilining
och avveckling av verksamheter:

Volvo har inte identifierat nagra anlagg-
ningstillgangar till férséljning som har
nagon vasentlig inverkan pa balansrak-
ningen och ingen resultateffekt har identi-
fierats. IFRS 5 tillampas framat fran och
med 1 januari 2005 i enlighet med IFRS 1.

Definiering av likvida medel i kassaflodes-
analysen:

Enligt Swedish GAAP har samtliga inves-
teringar i marknadsnoterade vérdepapper,
kortfristiga placeringar, inkluderats i defini-
tionen for likvida medel i kassaflédesana-
lysen. | enlighet med Volvos finansiella
riskpolicy ska samtliga saddana vérdepap-
per uppfylla kraven pa lag risk och hog lik-
viditet. Enligt IFRS &r vissa investeringar i
marknadsnoterade vérdepapper undan-
tagna fran definitionen for likvida medel i
kassaflédesanalysen om ett sddant instru-
ments forfallodag infaller senare &n tre
manader efter att investeringen gjordes.
| arsbokslutet f6r 2004 uppfyller inga kort-
fristiga placeringar IFRS kraven som likvi-
da medel. Dessa tillgdngar kommer dock i
balansrékningen ingd i berakningen fér

den nettofinansiella stallningen.

Klassificering av leasingkontrakt i segments-
redovisningen for Volvo Financial Services:

Enligt IFRS ska operationella leasingkon-
trakt med slutkunder definieras i Volvo
Financial Services rapportering som finan-
siella leasingkontrakt om restvardet i
dessa kontrakt dr garanterade av nagot
annat av Volvos affarsomraden till VFS.
| Volvokoncernens konsoliderade balans-
rakning redovisas dessa leasingavtal fort-
farande som operationell leasing. | jam-
forelse med 2004 ars bokslut kommer
uppskattningsvis 13 miljarder svenska
kronor omklassificeras fran operationell
leasing till finansiell leasing i VFS seg-

mentsrapportering.
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Forvantade effekter av IFRS

Kvartalsuppgifter — IFRS jamférelse

VFS konsoliderat enligt kapitalandelsmetoden

Nettoomsaéttning 45.849 53.321 46.024 56.977 202.171  201.496
Kostnad for salda produkter -36.291 -41.641 -35.679 -44842 -158453 -158.231
Bruttoresultat 9.558 11.680 10.345 12,135 43.718 43.265
Forsknings- och utvecklings-
kostnader -1.880 -1.965 -1.831 -1.938 -7614 —-7.233
Forsaljningskostnader -4.360 -4.612 —-4.401 -4.944 -18317 -18.048
Administrationskostnader -1.306 -1.435 -1.208 -1.361 -5310 -b.321
Ovriga rérelseintakter och
kostnader 73 =107 -3561 392 7 -658
Resultat fran Financial services! 281 307 343 434 1.365 1.365
Resultat fran intressebolag -6 10 -3 1 2 2
Resultat fran ¢vriga aktieinnehav 693 151 6 =22 828 828
Rorelseresultat 3.053 4.029 2.900 4.697 14.679 14.200
Ranteintakter och liknande
resultatposter 317 267 163 266 993 993
IRantekostnader och liknande
resultatposter -399 -373 -322 -332 —-1.426 -1.404
Ovriga finansiella intakter och
kostnader 36 -4 -1.215 =27 -1.210 -1.210
Resultat efter finansiella
poster 3.007 3.909 1.516 4.604 13.036 12.579
Inkomstskatter 0 0 0 0 0 =40
Minoritetsandelar i resultat -580 -1.100 -349 -1.100 -3.129 -3.184
Nettoresultat? 2.427 2.809 1.167 3.504 9.907 9.355
1) Hanforligt till:
Agaringressen 2411 2.789 1.165 3512 9.867 -
Minoritetsandelar i resultat 16 20 12 -8 40 -
2427 2.809 1.167 3504 9.907 -
Avskrivningar
Avskrivning pa materiella tillgangar
Industrial and Commercial -1.434 -1.398 -1.406 -1.304 -5.542 -5.540
Financial Services =733 -8156 -7566 =760 -3.064 -3.066
Totalt -2.167 -2.213 -2.162 -2.064 -8.606 -8.606
Avskrivning pa immateriella tillgangar
Industrial and Commercial =221 =200 -203 -327 -951 -1.635
Financial Services -5 =11 -3 -44 -63 -63
Totalt -226 =211 -206 =371 -1.014 -1.698
Vinst per aktie 5,79 6,70 2,78 8,43 23,67 22,35
Genomsnittligt antal aktier,
miljoner 4194 4194 4194 4158 4185 4185
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Bruttomarginal 20,8 219 225 213 216 215
Forsknings- och utvecklingskostnader 41 3,7 40 34 3,8 3,6
Férsaljningskostnader 9,5 8,6 9,6 8,7 91 9,0
Administrationskostnader 28 2,7 2,6 2,4 2,6 2,6
Rérelsemarginal 6,7 7,6 6,3 8,2 7,3 7,0

Lastvagnar 31.194 34910 31271 39504 136879 136.879
Bussar 2546 3620 2925 3631 12722 12722
Anlaggningsmaskiner! 6.493 8.416 6.562 7899 29360 28685
Volvo Penta 2.178 2570 2.130 2179 9.0567  9.057
Volvo Aero 1.662 1.885 1.664 1814 6925 6.925
Ovrigt 1.876 1.920 1.482 1950  7.228 7.228
Nettoomsattning 45.849 53.321 46.024 56.977 202.171 201.496

1) Konsolidering av tillfalligt innehav: LB Smith-verksamheter inkluderade i Q1-Q3.

Swedish GAAP.

Konsolideras ej enligt

Lastvagnar 1.637 2.336 1.807 3312 8.992 8.989
Bussar -31 105 -10 189 253 185
Anlaggningsmaskiner 362 751 370 425 1.898 1572
Volvo Penta 188 307 207 238 940 937
Volvo Aero 109 181 100 13 403 377
Volvo Financial Services 281 307 343 434 1.365 1.365
Ovriga enhter -80 -81 83 86 8 -45
Rorelseresultat? 2.356 3.906 2.900 4.697 13.859 13.380
Omvérdering av aktier 697 123 - - 820 820
Rorelseresultat 3.053 4.029 2.900 4.697 14.679 14.200

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB and Henlys Group Plc.

Lastvagnar 49 6,7 58 8,4 6,6 6,6
Bussar =12 29 -0,3 52 2,0 156
Anlaggningsmaskiner 5,4 89 5,6 5,4 6,5 55
Volvo Penta 8,6 11,9 9,7 10,9 10,4 10,3
Volvo Aero 7,0 9,6 6,0 0,7 5,8 54
Rorelsemarginal? 5,1 7,3 6,3 8,2 6,9 6,6
Rorelsemarginal 6,7 7,6 6,3 8,2 7,3 7,0

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB and Henlys Group Plc.
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Eget kapital enligt Swedish GAAP 72.420 69.409 69.409
IFRS-justeringar:

Kapitalisering av avskrivning av immateriella tillgangar 722 340 340
Minoritetskapital 217 229 229
Aterlaggning avskrivningar pa goodwill 0 665 665
Ersattning till anstéllda -580 —473 —473
Investeringar i noterade bolag -494
Marknadsvérdering av derivat 0
— Kassafléden i utlandsk valuta 1.195
— Kontrakt fér elférsérjning -25
Konsolidering av temporéra investeringar -162 0 0
Aktierelaterade ersattningar 0 14 14
Latent skatt pa IFRS-justeringar -96 -29 -358
Totalt IFRS-justeringar 112 746 1.094
Eget kapital enligt IFRS 72.532 70.155 70.503
Omrakning av koncernens nettoresultat | sammandrag 2004
Nettoresultat enligt Swedish GAAP 9.355
IFRS-justeringar:

Kapitalisering av avskrivning av immateriella tillgangar -382
Minoritetskapital 40
Aterlaggning avskrivningar pa goodwill 684
Erséttning till anstallda 13
Konsolidering av temporéra investeringar 142
Latent skatt pa IFRS-justeringar 55
Totalt IFRS-justeringar 552
Nettoresultat enligt IFRS 9.907

Volvokoncernen exkl VFS

Finansiell nettostalining 31 december, 2004 enligt Swedish GAAP 18,7
IFRS-justeringar:

Ersattning till anstéllda -0,6
Aterlagda finansiella fordringar -3,4
Totalt IFRS-justeringar -3,9

Finansiell nettostallning 1 januari, 2005 enligt IFRS 14,8
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