VOLVOKONCERNEN
DET FORSTA
HALVARET 2004

Nettoomséttningen under det andra
kvartalet 2004 6kade till 53.024 Mkr
(44.593), vilket avspeglar en kraftig
organisk tillvaxt.

Nettoresultatet 6kade till 2.611
Mkr (1.722) under kvartalet.

Resultat per aktie under det andra
kvartalet uppgick till 6:20 kr (4:10).

Forbattrade resultat inom samt-
liga affirsomraden.

Ainaxaktierna utdelade till Volvos
aktiedgare.

Kassaflodet efter nettoinveste-
ringar, exklusive Financial Services,
férdubblades till 5,4 miljarder (2,7).

Andra kvartalet Forsta halvaret
2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning, Mkr 53.024 44.593 98.513 85.524

Rorelseresultat, Mkr' 3.725 1.741 5.944 2.650

Omvardering av aktier 123 - 820 -

Utdelning fran Scania - 501 - 501
Rorelseresultat, Mkr 3.848  2.242 6.764 3.151

Resultat efter finansiella poster, Mkr 3.732  2.043 6.608 2.800
Nettoresultat, Mkr 2.611 1.722 4.859 2.228

Resultat per aktie, kronor' 5:90 2:90 9:60 4:10

Resultat per aktie, kronor  6:20 4:10 11:60 5:30

Avkastning pa eget kapital senaste 12-manadersperioden, % 4,0 4,2

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania och Henlys Group 2004 samt utdelning fran Scania 2003.
Rorelseresultatet under det andra kvartalet inkluderar omvérdering av aktier i Scania med 218 Mkr
samt nedskrivning av aktier i Henlys Group med 95 Mkr.
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Det forsta halvaret 2004

Koncernchefens kommentar

Under andra kvartalet forstarktes den glo-
bala tillvaxten. Efterfrdigan 6kade pa i stort
sett alla marknader och valutajusterat steg
koncernens férséljning med 21 procent
jamfort med motsvarande period forra aret.

Véra nya produktprogram har under
uppgangen varit fortsatt framgangsrika
och starkt efterfragade bland kunderna. Vi
har 6kat marknadsandelarna i flera seg-
ment. Forséljningstkningen ar mest bety-
dande inom Volvo Penta, Volvo CE och
Lastvagnar. Den positiva utvecklingen ater-
speglas &ven i Volvo Financial Services
som har god tillvaxt i kreditportféljen och
Okat I6nsamheten kvartal for kvartal.

De storre volymerna har tillsammans
med battre I6nsamhet pa de nya produkt-
programmen bidragit till ett mer an for-
dubblat rérelseresultat jgmfért med andra
kvartalet 2003. Volvo Lastvagnar visade
en stark resultatférbattring i Europa, Asien
och Sydamerika, Volvo Penta gjorde sitt
basta kvartal nagonsin och Volvo CE:s
resultat steg med mer &n 50%. Volvo-
koncernens vinst for andra kvartalet mot-
svarar 6,20 kronor per aktie, en férbattring
med 2,10 kronor jamfért med samma peri-
od 2003.

Den forbattrade Iénsamheten omfattar
ocksa de verksamheter som ar kopplade
till resande och turismbranschen, dar vi
haft de storsta svarigheterna. Volvo Aero
gjorde ett mycket starkt andra kvartal tack
vare tidigare kostnadsanpassning och
battre produktmix.

Bussars forséljning 6kade under andra
kvartalet vilket bidrog till ett positivt rorel-
seresultat. Aven atgarderna for att anpas-

sa kostnadsléaget och effektivisera produk-

A0

tionen bidrog i viss man till férbattringen.
Orderingangen ser emellertid fortfarande
osdker ut och Bussars omfattande &ver-
syn av verksamheten I6per vidare.

Under den ndrmaste framtiden &r sva-
righeterna i bussféretaget Henlys Group
en viktig fraga for oss eftersom vi &r en
intressent i féretaget. Detta finns beskrivet
langre fram i rapporten.

Till féljd av den kraftigt 6kade forsalj-
ningen och god orderingang &r utnyttjan-
degraden hég i koncernens fabriker. |
delar av verksamheten har vi, liksom ett
antal underleveranttrer, ndrmat oss kapa-
citetstaket. Vi raknar dock med att &ven
fortsattningsvis kunna eliminera de flask-
halsar som uppstar under uppgangen
utan storre investeringar.

Var tidigare prognos pa en &kning av
totalmarknaden for tunga lastbilar i Nord-
amerika pa cirka 30%, till mellan 230.000
och 240.000 fordon under 2004, ligger
fast. Samtidigt hojer vi var prognos nagot
for Europa. For "Europa 25" bedomer vi att
totalmarknaden for tunga lastbilar kommer
att oka till en niva kring 250.000 fordon

under 2004 (230.000 under 2003). | véstra
Europa réknar vi med en &kning pa upp till
10 procent. Den positiva utvecklingen fort-
sétter for Volvo CE och den justerade prog-
nosen for totalmarknaden for anlaggnings-
maskiner i Nordamerika indikerar en upp-
gang pa mellan 20 och 25 procent under
2004. Vidare bedomer vi att marknaden fér
anldggningsmaskiner i Europa kommer att
véxa med cirka 5 procent under aret.

Vart program for kapitalrationalisering
har varit effektivt och gjort det magjligt att
frigéra kapital ur verksamheten trots de
Okade volymerna. Tillsammans med ett
battre rorelseresultat har det bidragit till
ett mycket tillfredsstéllande kassaflode
under forsta halvaret.

Samtidigt fortsatter produktférnyelsen.
| andra kvartalet lanserades en ny Renault
Mascott i det latta lastbilssegmentet.
Under kvartalet lanserade Mack ett nytt
chassi till sina lastbilar for fjarrtrafik.

Under det andra kvartalet tog vi det
sista steget i avvecklingen av innehavet i
A-aktierna i Scania. Det skedde i och med
introduktionen av Ainax pa bérsen. Sedan
introduktionen har Ainaxaktierna handlats
med god likviditet och lag rabatt.

Vi kommer att genomféra ytterligare en
Overforing av kapital till vara aktiedgare
genom aterképet av egna aktier som
bolagsstamman gav klartecken fér i april.
Det kommer att utféras i god tid fore
stdmman 2005 och uppga till maximalt

4,3 miljarder kronor.

Leif Johansson

VD och koncernchef

1 Forna Vésteuropa + nya EU-medlemmarna: Polen, Tjeckien, Slovakien, Ungern, Estland, Lettland, Litauen och Slovenien.



Viktiga héndelser under det andra kvartalet 2004

Produktintroduktioner

RENAULT INTRODU-
CERADE DEN NYA
RENAULT MASCOTT

Under det andra kvartalet fortsatte pro-
duktférnyelsen inom Renault Trucks med
lanseringen av den nya Renault Mascott.
Den nya lastbilen lanserades i maj och

sedan dess har orderingadngen okat

MACK PRESENTERADE
NYTT CHASSI

Mack presenterade det nya Advantage
chassit i samband med lastbilsméssan i
Las Vegas. Det nya chassit kommer att
anvandas i samtliga Mack Vision och Mack
CH modeller och &r speciellt lampat for
applikationer inom fjarrtransport och

regional distribution.

* Sbtoilifienluene 1=

Nya order

BUSSAR FAR NY ORDER

Volvo Bussar har fatt en av sina enskilt
stdrsta order nagonsin i Storbritannien fran
First. Ordern avser 486 Volvobussar for
stadstrafik. First ar en av Volvo Bussars
nyckelkunder och féretaget &r den storsta
bussoperattren i Storbritannien med en
bussflotta pa cirka 9.300 bussar. Ordern
bestar av 272 vanliga stadsbussar, 184
dubbeldédckare och 30

Chassierna byggs i Volvo Bussars fabrik i

ledbussar.

Boras och karosserna av det nordirlandska
foretaget Wrightbus. Leveranserna skall

ske under tva &r med start i oktober i ar.

VOLVO AERO TECK-
NAR NYA KONTRAKT

Volvo Aero och Harrods Aviation har teck-
nat ett avtal som innebar att Volvo Aero
ska ansvara for support och underhall av
ett antal Honeywell TFE 731-motorer.

Volvo Aero och General Electric har

tecknat ett avtal som innebér att Volvo
Aero uttkar sin andel i den industriella
gasturbinen LM2500. LM2500 var fran
borjan ett derivat av flygmotorn CF6-6,
men har under de senaste 30 aren utveck-
lats till att bli en av de ledande stationara
gasturbinerna. | juni tecknades det forsta
kontraktet fér den stora gasturbinen
LMS100, med Basin Electric of North

Dakota som férsta kund.

Forvarvade och avyttrade verksamheter

RVYTTRING AV
SCANIAAKTIER

Den 4 mars avyttrade Volvo samtliga sina
B-aktier i Scania AB till Deutsche Bank f6r
14,9 miljarder kronor. Till folid av forsalj-
ningen gjordes en nedskrivning av Volvos
innehav i Scania under det fjarde kvartalet
20083. Affaren har genomférts som ett led i
Volvos atagande gentemot EU-kommissio-
nen att avyttra Scania-aktierna senast den
23 april i ar. Efter forséljningen agde AB
Volvo cirka 27,3 miljoner A-aktier i Scania
AB, motsvarande cirka 24,8 procent av
rosterna och 13,7 procent av kapitalet. Vid
AB Volvos bolagsstimma den 16 april
2004 godkandes styrelsens forslag att
Sverfora alla A-aktier i Scania till Ainax och
att darefter dela ut dessa till Volvos aktie-
dgare. Vérdet av utdelningen av Ainax
bestamdes till 6.309.538.645 kronor.
Aktierna i Ainax delades ut till Volvos aktie-
dgare den 8 juni 2004. Efter den 8 juni
innehar Volvo inga aktier i Scania. Den 9
juni 2004 avyttrade AB Volvo det resteran-

de innehavet pa 0,9% i Ainax.
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Det férsta halvaret 2004

RVYTTRING AV
AKTIER | BILIA

Den 14 maj avyttrade AB Volvo samtliga
sina aktier i Bilia, sammanlagt 588.938
aktier motsvarande 2,3 procent av résterna
och kapitalet. Forséljningen skedde till kur-
sen 90 kronor per aktie och medférde en
reavinst for Volvo pa 24 Mkr. Genom forsélj-
ningen fullfélier Volvo atagandet fran férra
aret att sélja de aktier som blev 6ver efter
det att Volvo forvarvat Bilias lastbils- och

entreprenadmaskinsverksamhet

VOLVO ANLAGGNINGS-
MASKINER ETABLERAR
MOTORRENOVERING |
NORDAMERIKA

Den 28 juni férvarvade Volvo CE tillgang-
arna i motorrenoveringsféretaget Echo
Industries, Inc, i Charlotte, North Carolina,
USA. Echo Industries ar idag den framsta
leverantéren av renoverade motorer till
Volvo CE.

VOLVO ANlﬁQGNINGS'
MASKINER PABORJAR
AVYTTRING AV LB SMITH

Som en del av Volvo CE:s sedan tidigare
deklarerade avsikt att avyttra distributions-
omraden och tillgdngar som férvérvades i
samband med &vertagandet av den tidiga-
re distributéren LB Smith, har Volvo CE
salt tva distributionsomraden motsvarande

cirka 35% av verksamheten i LB Smith.

Bolagsinformation

ATERKOP AV RKTIER

Den 16 april 2004 beslutade den ordina-
rie bolagsstdmman i AB Volvo att bemyn-
diga styrelsen att besluta om forvérv av
egna aktier bland annat fér att optimera
kapitalstrukturen for AB Volvo. F6rvarven
kan ske under tiden fram till den ordinarie
bolagsstdmman 2005. Aterképen skall
ske inom den sa kallade spreaden. AB
Volvos styrelse har beslutat att Gver
Stockholmsbérsen  férvdrva  hogst
22.076.045 egna aktier av serie A
och/eller serie B, dock maximalt till en
sammanlagd képeskilling om 4.300 Mkr.
Det totala antalet aktier i AB Volvo uppgar
till 441.520.885, varav 138.604.945 akti-
er av serie A och 302.915.940 aktier av
serie B. AB Volvo har sedan tidigare
22.076.043 egna aktier, varav 6.930.246

av serie A och 15.145.797 av serie B.

VOLVOAKTIEN AVNOTERAS
FRAN BORSERNA | FRANKFURT,
DUSSELDORF OCH HAMBURG

Volvo har som tidigare meddelats ansckt om
Frankfurt,

Disseldorf och Hamburg. Anstkan har nu

avnotering frdn boérserna i

beviljats och Volvoaktien avnoterades fran
boérserna i Frankfurt och Dusseldorf den 25
juni 2004 och kommer att avnoteras fran
borsen i Hamburg den 30 september 2004.

Volvos aktie har varit noterad pa de tyska
bdrserna sedan 1974. Noteringen var ett
led i den davarande ledningens stravan att
Oka det internationella &gandet i Volvo.
Avregleringen av de internationella kapital-
marknaderna och det 6kande utldndska

dgandet av aktier pa Stockholmsbdrsen,

har dock gjort att noteringen pa de tre tyska

bdrserna spelat ut sin roll.

NYTT AKTIERELATERAT
INCITAMENTSPROGRAM

Den 16 april 2004 beslutade bolagsstam-
man om ett nytt aktiebaserat incitaments-
program for ledande befattningshavare i
Volvokoncernen som skall ersdtta det
nuvarande optionsprogrammet. Program-
met innebér att totalt maximalt 110.000
Volvoaktier kan tilldelas cirka 165 ledande
befattningshavare. Antalet aktier som kan
tilldelas &r beroende av graden av uppfyl-
lelse av vissa finansiella mal for raken-
skapsaret 2004. Om malen uppfyllts kom-
mer tilldelning att ske under 2005. Under
forutséttning att namnda mal uppfylls i sin
helhet och att kursen fér Volvos B-aktie vid
tilldelningstillfallet ar 243 kr, kommer
Volvos kostnad inklusive sociala avgifter
fér incitamentsprogrammet att uppga till
omkring 35 Mkr. Det aktierelaterade inci-
tamentsprogrammet kan sékras genom

6verférande av Volvos egna aktier.

HENLYS GROUP

Under 1998 och 1999 f6rvarvade Volvo
9,9% av kapitalet och réstvardet i Henlys
Group. | oktober 1999 utfardade Volvo ett
konvertibelt forlagslan till Henlys Group
uppgéende till 240 MUSD vilket forfaller i
oktober 2009. Henlys Group ar ett brit-
tiskt foretag verksamt med tillverkning och
distribution av bussar och busskarosser i
Storbritannien och Nordamerika. Volvo
och Henlys &ger gemensamt aktierna i
den nordamerikanska bussverksamheten

Prévost och Nova Bus. | februari och mars



2004, tillkénnagav Henlys Group att fére-
tagets resultat fér 2004 beddms bli
vasentligt férsdmrat jamfort med tidigare
férvantningar och till féljd harav sjonk
Henlys aktiekurs vésentligt. P4 basis av
den erhdllna informationen gjordes
bedémningen att en bestdende vardened-
gang forelag vid arsskiftet 2003 avseende
vérdet av Volvos aktier i Henlys Group och
en nedskrivning uppgéende till 429 Mkr
redovisades mot resultatet under det fjar-
de kvartalet 2003.

Den 10 juni 2004, tillkdnnagav Henlys
Group att diskussioner om en rekonstruk-

tion av bolaget férdes med dess langivan-

de banker och 6vriga finansiérer. Bolaget
meddelade vidare att en avnotering av
bolagets aktier fran Londonbérsen skulle
inledas dé en s&dan rekonstruktion sanno-
likt skulle bidra med lite eller inget varde till
de ordinarie aktierna i Henlys Group pa
grund av den avsevédrda skuldkoncentra-
tionen i moderbolaget.

| egenskap av en av huvudfinansidrerna
deltar Volvo i diskussionerna om en
omstrukturering av Henlys Group. Under
det andra kvartalet gjorde Volvo en ned-
skrivning mot resultatet med 95 Mkr av
det 9,9%-iga innehavet i Henlys Group,

det bokforda vardet pa Volvos aktieinne-

hav i Henlys Group &r dérefter O kronor. |
Volvos balansrékning redovisas fordringar
pa Henlys Group avseende det konverti-
bla férlagslanet pa 240 MUSD, samt upp-
lupna rantefordringar pa ca 12 MUSD. Pa
grund av de pagaende diskussionerna
avseende en rekonstruktion av Henlys
Group &r det vid denna tidpunkt inte mgj-
ligt att faststélla det verkliga véardet avse-
ende Volvos fordringar pa Henlys Group
och nagon omvérdering har ej skett i
denna finansiella rapport. Det finns en risk
att nedskrivningar av dessa fordringar

kommer att ske senare under 2004.

Viktiga handelser tidigare under aret

RENAULT TRUCKS TECKNAR
PRINCIPOVERENSKOMMELSE OM
LASTBILSTILLVERKNING | KINA

Renault Trucks, har tecknat en princip-
6verenskommelse med kinesiska lastbils-
tillverkaren Dong Feng Motors med maélet
att etablera ett samriskbolag for tillverk-
ning av lastbilar och komponenter i Kina.
Avtalet &r fortfarande féremal for slutliga
forhandlingar. Berérda kinesiska myndig-

heter maste ocksa godkanna avtalet.

PRINCIPOVERENSKOMMELSE
AVSEENDE MOTORTILLVERK-
NING | KINA

Volvo tecknade en principdverenskommel-
se med de kinesiska lastbilstillverkarna
China National Heavy Truck Corporation,
CNHTC, och First Automotive Works,

FAW, avseende etableringen av en gemen-

samt agd motorfabrik i Kina. Fabriken skall
tillverka kompletta motorer fér Volvos afférs-
omraden i Kina och fér CNHTC:s och
FAW:s lastbilar. Overenskommelsen inne-
bar att de tre bolagen gemensamt bildar ett
samriskbolag fér tillverkning av motorer fér
den kinesiska marknaden. Volvo kommer att
dga 52 procent och CNHTC och FAW 24
procent vardera av det nya samriskbolaget.
Planen &r att ett definitivt avtal skall vara
slutférhandlat under 2004.

VOLVO LASTVAGNAR
INVIGER FABRIK | KINA

| mars 2004 invigde Volvo Lastvagnar, till-
sammans med sin kinesiska partner,
China National Heavy Truck Corporation
(CNHTC), en ny fabrik i Jinan. Anlagg-
ningen kommer att tillverka Volvo-lastbilar
for den vaxande kinesiska marknaden.
Kapaciteten blir inledningsvis ca 1.200

lastbilar per ar.

INDUSTRIELL OMLOKALISE-
RING INOM RENAULT TRUCKS

Volvokoncernen genomfér en industriell
omlokalisering i Europa som innebér en
Okad tillverkning av vevaxlar for medel-
tunga motorer i Villaverde, Spanien,
medan tillverkningen av Renault-lastbilar
koncentreras till fabriken i Bourg-en-

Bresse i Frankrike.

MOODY'S BEKRAFTAR
AB VOLVOS KREDITBETYG

Ett flertal internationella kreditvarderings-
institut har den senaste manaden bekréf-
tat AB Volvos kreditbetyg. Senast i raden
var Moody's som bekraftar AB Volvos kort-
siktiga kreditbetyg P-2 och langsiktiga A3
och hojer darmed utsikterna till stabila.
Moody's férvantar sig att Volvo kommer att
fortsatta att 6ka effektiviteten i verksamhe-
ten, stéarka konkurrenskraften och forbattra

den finansiella styrkan.
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Forséljningen 6kade med 21%
Volvokoncernens nettoomséttning upp-
gick till 53.024 Mkr, jamfort med 44.593
Mkr under 2003. Detta motsvarar en till-
véxt pa 21%, justerat for valutaeffekter.
Nettoomséttningen inom lastbilsverk-
samheten uppgick till 34.910 Mkr, en
okning pa 20% efter justering for valuta-
kursférandringar, jamfort med samma peri-
od féregdende ar. Leveranserna i véstra
Europa 6kade med 17% medan leveran-
serna i Nordamerika 6kade med 24% till
12.173 fordon. | Mellandstern 6kade anta-
let fakturerade lastbilar med 94%.
Nettoomséttningen for Volvo Anlagg-
ningsmaskiner och Volvo Penta for det
andra kvartalet 6kade med 33% respekti-

ve 30%, justerat for valutaeffekter, vilket

Nettoomsattning per affairsomrade, %

Lastvagnar, 65%
Bussar, 7%
Anlagg.maskiner, 15%
Volvo Penta, 5%
Volvo Aero, 4%
Ovrigt, 4%

Nettoomsattning per marknad, %

Vastra Europa, 53%
Ostra Europa, 5%
Nordamerika, 25%
Sydamerika, 3%
Asien, 10%

Ovriga marknader, 4%

Volvokoncernen — det andra kvartalet 2004

Vastra Europa 27920 24.490 52.904 48.165 +10
Ostra Europa 2.837 2.039 4.861 3.740 +30
Nordamerika 13.329 11.648 23.787 20.997 +13
Sydamerika 1.623 1.069 3014 1912 +58
Asien 5.491 3.762 9.865 6.750 +46
Ovrigt 1.824 1.695 4.082 3970 +3
Total 53.024 44.593 98.513 85.524 +15

Lastvagnar 2287 1.023 3.763 1.550
Bussar 91 -89 44 =172
Anlaggningsmaskiner 648 425 957 565
Volvo Penta 307 212 495 371
Volvo Aero 173 Nl 274 5
Financial Services 307 221 588 433
Ovrigt -88 -62 -177 -102
Rorelseresultat! 3.725 1.741 5.944 2.650
Utdelning fran Scania - 501 - 501
Omvérdering av aktier 123 - 820 =
Rorelseresultat 3.848 2.242 6.764 3.151

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group och utdelning fran Scania

Nettoomsattning 53.024 44.593 98.513 85.524
Kostnad for séalda produkter -41.490 —36.998 -77532  -69.312
Bruttoresultat 11.534 8.595 20.981 16.212
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.867 -1.664 -3.646 -3.433
Forsaljningskostnader -4518 -3.789 —8.766 -7.386
Administrationskostnader -1.432 -1.282 -2.750 -2.586
Ovriga rorelseintakter och kostnader -338 -325 —492 -b83
Inkomst fran Financial Services' 307 221 588 433
Resultat fran innehav av intressebolag 11 3 5 5
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 151 483 844 489
Rorelseresultat 3.848 2.242 6.764 3.151
Rénteintakter och liknande resultatposter 257 382 574 666
Réntekostnader och liknande resultatposter —368 -562 -761 -1.003
Ovriga finansiella intakter och kostnader -5 -29 31 -14
Resultat efter finansiella poster 3.732 2.043 6.608 2.800
Inkomstskatter -1.101 =321 -1.713 -565
Minoritetsandelar i resultat -20 0 -36 =7
Nettoresultat 2.611 1.722 4.859 2.228
Vinst per aktie, kronor 6:20 4:10 11:60 5:30

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.



speglar stark organisk tillvaxt. Bussars
nettoomséttning ckade med 19% justerat
for valutaeffekter och uppgick till 3.620
Mkr. Volvo Aeros férséljning kade med
8% justerat for valutakurseffekter.

Under det andra kvartalet kade kon-
cernens nettoomséttning pa alla storre
marknader, framfér allt i Asien, Ostra
Europa och Sydamerika. Forséljningen i
Nordamerika 6kade ocks4, trots USA-dol-
larns negativa valutakursutveckling.

Nettoomsattningen per marknad speci-

ficeras i tabellen pa sidan 6.

Rorelseresultatet mer an férdubblades
Rérelseresultatet, exklusive omvérdering av
aktier och utdelning fran Scania, mer an for-
dubblades under det andra kvartalet 2004,
jamfért med samma period féregaende ar,
och uppgick till 3.725 Mkr (1.741). Den
sammanlagda effekten av féréndrade valu-
takurser paverkade rorelseresultatet nega-
tivt med omkring 400 Mkr, jamfért med mot-
svarande period féregaende ér.
Rorelseresultatet for lastbilsverksamhe-
ten uppgick 2.287 Mkr (1.023). Forbatt-
ringen aterfinns inom samtliga tre lastbils-
bolag, Mack Trucks, Renault Trucks och
Volvo Lastvagnar, och beror till stor del pa
hogre forsaljningsvolymer, tkade margina-
ler och kostnadsrationaliseringar. | Europa
forbattrades Volvo Lastvagnars hdga intjé-
ning ytterligare och Renault Trucks rappor-
terade forbattrat resultat. P4 marknader
utanfér Europa och Nordamerika visade
Volvo Lastvagnar en kraftig forbattring jam-
fért med samma period féregéende ér.
Rorelseresultatet for Volvo Anlagg-
ningsmaskiner ékade med mer &n 50% och
uppgick till 648 Mkr (425). Forbattringen

beror till stor del p& hégre volymer och for-

Bruttomarginal 218 19,3 21,3 19,0
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomséttning 356 3,7 3,7 4,0
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,5 8,5 8,9 8,6
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,7 29 28 30
Rérelsemarginal’ 7,0 39 6,0 3,1
Roérelsemarginal 73 50 6,9 3,7

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group 2004 samt utdelning fran Scania 2003.

Nettoomsiattning 2.395 2.234 4.705 4.551
Resultat efter finansiella poster 307 221 588 433
Inkomstskatter -99 —46 -188 =117
Nettoresultat 208 175 400 316

Avkastning pa eget kapital, % 10,4 9,8
Soliditet vid periodens utgéang, % 12,0 12,0
Tillvaxt tillgangar, % 6,9 -3,6

Resultat i kronor per aktie 7,00 0,70
Avkastning pa eget kapital, % 4,0 0,4
Resultat i kronor per aktie! 14,60 9,10
Avkastning pa eget kapital, % 8,3 50
Finansiell nettostélining vid periodens slut, Mdr 15,3 -2,4
Finansiell nettostélining vid periodens slut i

% av eget kapital och minoritetskapital 22,4 -3,3
Andel eget kapital och minoritetskapital vid periodens slut 29,8 31,4
Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive

Financial Services 38,3 40,5

1) Exklusive omvéardering av aktier i Scania AB och Henlys Group 2003 och 2004 samt utdelning fran

Scania 2003.

battrade marginaler pa nya produkter, vilket
motverkades av betydande negativa valuta-
effekter. Under det andra kvartalet uppgick
Bussars rorelseresultat till 91 Mkr jamfort
med en f6rlust pa 89 Mkr under motsvaran-
de period féregaende ar. Volvo Penta rap-

porterade ett rekordhdgt resultat pa 307

Mkr (212) under det andra kvartalet, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 11,9%.
Aven Volvo Aero visar en kraftig resultatfor-
battring med ett rérelseresultat pa 173 Mkr
jamfort med 11 Mkr under 2003. Rérelse-
resultatet inom Financial Services 6kade till
307 Mkr (221) under det andra kvartalet.
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Vid AB Volvos bolagsstdamma den 16
april 2004 godkéndes styrelsens férslag att
Overfora alla A-aktier i Scania till Ainax och
att dérefter dela ut dem till Volvos aktiedga-
re. Som en f6ljd av detta har Volvos innehav
av Scania A-aktier vérderats till marknads-
vérde, baserat pa kursen vid stdngning den
15 april, vilken da uppgick till 235:50. Detta
har under andra kvartalet resulterat i en
positiv omvarderingseffekt pd 218 Mkr i
posten "Resultat fran Gvriga aktieinnehav’,
vilket ocksa inkluderas i koncernens rérel-
seresultat. Rorelseresultatet fér det andra
kvartalet har dven belastats med en ned-
skrivning pa 95 Mkr avseende Volvos aktie-
innehav i Henlys Group.

Rorelseresultat per affirsomrade specifi-

ceras i tabellen pa sidan 6.

Rantenetto

Rantenettot under det andra kvartalet
2004 uppgick till =111 Mkr jamfért med
—76 Mkr under det forsta kvartalet 2004.
Det lagre réntenettot beror huvudsakligen
pa hogre réantor vilket medfért negativa
omvérderingseffekter pa finansiella till-

gangar och 6kat lanekostnaden.

Inkomstskatter

Under det andra kvartalet 2004 rapporte-
rades en kostnad avseende inkomstskat-
ter uppgéaende till 1.101 Mkr (321) vilken

avsag bade aktuell och uppskjuten skatt.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet uppgick till 2.611 Mkr
(1.722) under det andra kvartalet, vilket
motsvarar ett resultat per aktie pa 6:20 kr
(4:10). Resultatet per aktie fér de senaste

12 manaderna var 7:00 kr.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16.688 16.662 90 94 16.778 16.756
Fastigheter, maskiner och inventarier 27.202 27.248 3937 3.392 31.139 30.640
Tillgangar i operationell leasing 9216 8976 136568 13.234 21.784 21.201
Aktier och andelar 9999 9598 208 188 1.611 1.782
Langfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 34 53 24977 23918 24446 23448
Langfristiga rantebarande fordringar 28563 2911 5 5 2775 2769
Ovriga langfristiga fordringar 7.729 7.879 65 59 7616  7.718
Varulager 28996 26.848 411 611 29.407 26.459
Kortfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 53 65 25845 22894 26593 22554
Kortfristiga rantebarande fordringar ~ 10.411 6.502 0 0 3013 3.863
Ovriga kortfristiga fordringar 28401 25200 1.488  1.649 28512 24903
Aktieinnehav i Scania AB — 20424 - - — 20424
Kortfristiga placeringar 28064 19.385 137 144 28201 19529
Kassa och bank 7928 8717 653 654 76565  9.206
Tillgangar 177.573 179.468 71.474 66.842 228.530 231.252
Eget kapital och skulder

Eget kapital 67.841 72420 8696 8004 67.841 72420
Minoritetskapital 237 216 0 0 237 216
Avsattning for pensioner och

liknande forpliktelser 16,658 15.264 29 24 15687 15.288
Ovriga avsattningar 14286 12.792 1574 2256 16860 15.048
Lan 18337 24677  57.720 528562 67.265 74.092
Ovriga skulder 61214 54.099 35655 3706 61640 54.188
Eget kapital och skulder 177.573 179.468 71.474 66.842 228.530 231.252

1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.

Vid periodens borjan 13,3 -2,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7.2 8,1
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -1,8 -3,0
Kundfinansieringsfordringar, netto -0,1 0,0
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,1 15,0
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och
andra affarsenheter, netto 0,0 0,0

Kassaflode efter nettoinvesteringar,

exklusive Financial Services 5,4 20,1

Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,4 -3/4

Valutaeffekt -0,1 -0,5

Ovrigt 0,1 156

Total forandring 2,0 17,7

Finansiell nettostillning vid periodens slut 15,3 15,3




Antal anstéllda

Den 30 juni 2004, var antalet anstéllda inom
Volvokoncernen 78.250,
75.743 vid utgangen av 2003. Forand-

ringarna beror framst pa ¢kad produktions-

jamfért med

takt inom Volvo Lastvagnar, Volvo

Powertrain och Volvo Anlaggningsmaskiner.

Moderbolaget AB Volvo
AB Volvos nettoomsattning under forsta
halvaret 2004 var 276 Mkr (214). Resultat
fore skatt uppgick till 152 Mkr (-269), vil-
ket inkluderar resultat fran aktier och ande-
lar i koncernféretag om —457 Mkr (-510),
samt resultat fran Gvriga aktier och andelar
med 851 Mkr (507). | resultat fran évriga
aktier och andelar ingdr omvardering av
innehavet i Scania, 915 Mkr, samt ned-
skrivning av aktier i Henlys Group, 95 Mkr.
Investeringar i anldggningstillgangar
uppgick till 2 Mkr (0). De likvida medlen
var vid utgangen av perioden 13.430 Mkr
mot 924 Mkr vid arsskiftet. Finansiella net-
totillgangar uppgick efter férsta halvaret till
8.731 Mkr mot finansiell nettoskuld om
3.606 Mkr vid arsskiftet.

Balansrakning

Totala tillgangar i Volvokoncernen uppgick
den 30 juni 2004 till 228,5 Mdr, vilket mot-
svarade en minskning med 2,7 Mdr sedan
utgangen av 2003. Under perioden saldes
koncernens innehav av Scania B aktier.
Koncernens tillgangar minskade med 6,3
Mdr avseende utdelning och férséljning av
A-aktier i Scania genom dotterféretaget
Ainax AB samt med 3,4 Mdr avseende
kontant utdelning. Minskningen motverka-
des delvis genom tillvéxt av Financial
Services kreditportfélj, férandrade valuta-

kurser samt 6kning av varulager och for-

Vid periodens borjan 72,4 78,3
Omrakningsdifferenser 0,2 0,0
Overgangseffekt vid tillampning av nya redovisningsregler

avseende ersattningar till anstallda - -18
Utdelning till AB Volvos aktieagare -9,7 -3,4
Periodens nettoresultat 49 2,2
Ovriga férandringar 0,0 0,1
Eget kapital vid periodens slut 67,8 75,4

Antal utestaende aktier 4194 4194
Medelantal utestaende aktier under perioden 419,4 4194
Egna aktier agda av AB Volvo 22,1 22,1
I |
0
s £ A -
L - g
| - P
- e, - |
e

dringar till f6lid av den vésentliga forsalj-
ningsokningen. Langfristiga réntebédrande
fordringar inkluderar ett konvertibelt for-
lagslan till Henlys Group uppgaende till
240 MUSD. Vidare redovisas upplupna

rantefordringar pa Henlys Group uppga-
ende till ca 12 MUSD bland 6vriga kort-
fristiga fordringar. Volvo deltar fér narva-
rande i diskussioner avseende en rekon-

struktion av Henlys Group. Vid denna tid-
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punkt &r det dérav inte mojligt att faststal-
la det verkliga vérdet avseende Volvos for-
dringar pa Henlys Group och nagon
omvérdering har ej skett i denna finansiel-
la rapport. Det finns en risk att nedskriv-
ning av dessa fordringar kommer att ske
senare under 2004.

Eget kapital och minoritetskapital upp-
gick till 68,1 Mdr, motsvarande en soliditet
pa 38,3%, exklusive Financial Services.
Utdelning till AB Volvos aktiedgare upp-
gick under andra kvartalet till 9,7 Mdr,
varav 3,4 Mdr avsag kontant utdelning och
6,3 Mdr avsag utdelning av aktier i Ainax
AB. Ovriga fériandringar av eget kapital
under perioden specificeras pa sidan 9.

Koncernens finansiella nettotillgangar
uppgick den 30 juni 2004 till 15,3 Mdr,
motsvarande 22,4% av eget kapital och
minoritetskapital. Periodens férandringar
av finansiell nettostallning specificeras pa

sidan 8.

Volvokoncernens kassafléde

Kassaflodet efter nettoinvesteringar, exklu-
sive Financial Services, under andra kvar-
talet 2004 ckade till 5,4 Mdr. Det operati-
va kassaflédet under kvartalet uppgick till
5,3 Mdr (2,8). Den huvudsakliga orsaken
till den positiva utvecklingen var ett for-
béattrat resultat for koncernen, samt min-
skad kapitalbindning till f6ljd av det paga-
ende kapitalrationaliseringsprojektet inom
Volvokoncernen, vilket utvecklas val.
Under perioden minskade Volvos "Cash
Conversion Cycle” fran 49 dagar under
det andra kvartalet 2003 till 34 dagar
under det andra kvartalet 2004.

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat! 3,6 2,0 6,2 27
Avskrivningar 1,8 1,8 3,7 35
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,0 02 -0,8 0,2
Férandring i rorelsekapital 1,6 -0,3 -0, -3,0
Finansiella poster och betalda inkomstskatter 0,2 0,3 -0,5 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7,2 4,0 8,1 3,1
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningar -18 -1,4 -3,1 -3,0
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 0,0 -0,1 0,0
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,2 02 0,3
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto -0,1 0,0 0,0 0,0
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,0 15,0 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterforetag

och andra affarsenheter, netto 0,0 -0,1 0,0 0,1
Kassaflode efter nettoinvesteringar

exkl Financial Services 5,4 2,7 20,1 0,5
Kassaflode efter nettoinvesteringar,

Financial Services -1,4 -1,0 -2,4 -1,9
Kassaflode efter nettoinvesteringar,

Volvokoncernen 4,0 1,7 17,7 -1,4
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan -6,1 -0,8 =77 50
Lan till utomstéende, netto -0,1 -0,2 0,3 0,1
Utdelning till Volvos aktiedgare -3,4 -3,4 -3,4 -3,4
Forandring av likvida medel

exkl omrakningsdifferenser -5,6 -2,7 6,9 0,3
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,2 0,0 0,2 -0,1
Forandring av likvida medel -5,8 -2,7 71 0,2

1) Exklusive Financial Services.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1.7 1.3 2.8 21
Nettoinvesteringar i kreditportfoljen etc -3.1 -2.3 -5.2 -4.0
Kassaflode efter nettoinvesteringar -14 -1.0 -24 -1.9

Kassaflodet efter nettoinvesteringar
inom Financial Services var negativt till
foljd av en expanderande kreditportfélj och
uppgick till =1,4 Mdr (-1,0) under kvarta-

let.

Koncernens nettoupplaning minskade
med 6,1 miljarder kronor under andra kvar-
talet. Under samma period minskade de
totala likvida medlen med 5,8 Mdr och
uppgick till 35,9 Mdr per den 30 juni
2004.

2 Antalet dagar fran betalning av inképt material fran leverantér till kundens betalning av slutprodukt
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Redovisning per affairsomrade

Lastvagnar

Totalmarknaden

Lastvagnar 34910 29.413 66.104  56.806 +16 126267 116969 Totalmarknaden for tunga lastbilar i vastra
Busisar . . 3.620 3.087 6.166 6.053 +2 12.091 11.978 Europa 6kade med 10% till och med maj
Anlaggningsmaskiner 8.119 6.262 14252 11.034 +29 26372  23.164

Volvo Penta 2570 2081 4748 3939 +21 8405 7596 2004, jamfort med forra dret. Marknaderna
Volvo Aero 1.885 1.863 3.447 4107 -16 7.370 8030 i Tyskland, Frankrike, ltalien och Spanien
Ovrigt 1.920 1.947 3.796 3.585 +6 7.252 7.041 stirktes med 20% respektive 4%, 18%
Nettoomsittning 53.024 44.593 98.513 85.524 +15 187.757 174.768

och 129%, medan marknaden i Storbritan-

nien var oférindrad. Ostra Europa visar en
fortsatt positiv trend.

Den nordamerikanska lastbilsmarkna-

den fortsatte att foérbittras under det

Lastvagnar 2.287 1.023 3.763 1.650 6.164 3951
Bussar 91 -89 44 —172 145 _361 andra kvartalet 2004. Totalt antal order for
Anlaggningsmaskiner 648 425 957 565 1.300 908 tunga lastbilar (Class 8) 6kade med 108%
Volvo Penta 307 212 495 371 819 695 till och med juni. Order inom fiarrtransport-
Volvo Aero 173 11 274 5 225 —44 mentet fortsatte leda marknadsutveck
Financial Services 307 221 588 433 1.081 g0 Segmentetiorisatie leda marknadsulvec
Ovrigt _88 62 177 2102 117 42 lingen, men ¢kad orderingang noterades
Rorelseresultat! 3.725 1.741 5.944 2.650 9.327 6.033 dven inom andra marknadssegment
Utdeling fran Scania _ 501 _ 501 _ 501 sdsom anléggningslastbilar och lastbilar
Omvardering av aktier 123 - 820 - -3210 -4030 for regional distribution.
Rorelseresultat 3.848 2.242 6.764 3.151 6.117 2.504 Marknaden fér tunga lastbilar i Brasilien
1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group samt erhallen utdelning fran Scania. 6kade med 44% under det forsta halvaret
2004.

Okade lastbilsleveranser

Lastvagnar 6,6 356 57 27 4.9 34 Koncernens totala leveranser under det
Bussar 25 —29 07 —28 -1.2 -30 andra kvartalet 2004 uppgick till 49.620
Anlaggni ki 8,0 6,8 6,7 5,1 49 39 L e ene
reggningsmasiner fordon, en 6kning med 25% jamfort med
Volvo Penta 11,9 10,4 10,4 9,4 9,7 91
Volvo Aero 92 06 79 01 31 ~05 samma period féregdende ar. | Europa
Rérelsemarginal’ 7,0 3,9 6,0 3,1 5,0 3,5 levererades 27.746 lastbilar att jamféras
Rérelsemarginal 7,3 5,0 6,9 3,7 3,3 14 med 23.267 lastbilar 2003. Leveranserna
1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group samt erhéallen utdelning fran Scania. i Nordamerika 6kade med 24% jamfort

med perioden aret innan, och uppgick till
totalt 12.173 fordon. Leveranserna i Asien
fortsatte utvecklas positivt, sarskilt Mellan-

Ostern dar leveranserna 6kade med 94%. ll
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N Mack Trucks

Macks leveranser uppgick till 6.438 last-
bilar under det andra kvartalet vilket &r en
6kning pa 14% jamfért med andra kvarta-
let 2003. Okningen av leveranser speglar
en allman forbéttring pd den nordameri-
kanska marknaden sedan tredje kvartalet
2003.

Renault Trucks

Renault Trucks leveranser uppgick till
18.695 fordon, vilket &r en forbattring pa
22% jamfért med motsvarande period
féregdende ar. Leveranserna i Ostra
Europa ckade med 39% tack vare av en
positiv utveckling i Polen. | vastra Europa
Okade leveranserna av Renaults lastbilar

med 16%, huvudsakligen pa grund av

héga leveranser till Spanien, Storbritan-
nien och Portugal. P4 marknader utanfor
Europa Okade leveranserna starkt med
héga leveranser till Turkiet, Iran och
Marocko.

Under kvartalet forbattrades leveranser-
na av nya Renault Master med 32%, jam-
fort med dess féregangare. Leveranserna
av den medeltunga lastbilen Renault
Midlum 6kade 31%, jamfért med forra
aret, tack vare ett stadigt intresse for pro-
dukten i Europa saval som i Mellandstern
och Marocko. Fér de andra Renault-
lastbilarna Premium, Kerax och Magnum
Okade volymerna under andra kvartalet
med 9% till 28%. Renault Mascott, som
lanserades i maj 2004, har 6kat 19% jam-

fért med den féregdende modellen.

Volvo Lastvagnar
Under det andra kvartalet 2004 Gkade

Volvo Lastvagnars leveranser med 31%

och uppgick till rekordhéga 24.487 last-
bilar. Leveranserna ¢kade 35% i Nord-
amerika. Leveranserna i Mellandstern
Okade 65%. Leveranserna i vastra Europa
forbattrades med 19% och leveranserna i
Ostra Europa visade en stadig tillvéxt med

41%.

Vasentligt hogre orderingang

Mack Trucks

Orderingangen fér Macks lastbilar mer &n
fordubblades under det andra kvartalet
jamfort med samma period féregadende ar.
Under det andra kvartalet var orderingang-

en 12% hogre &n under arets forsta kvar-
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tal. Takten i orderingadngen forvantas sén-
kas nagot under det andra halvaret men
orderingdngen kommer att fortsatt vara
betydligt hégre jamfért med foregaende

ar.

Renault Trucks

Ordersituationen under andra kvartalet
O6kade med 57%. Goda ordernivaer note-
rades inom alla tre segmenten: latta,
medeltunga och tunga lastbilar. Magnum,
Renaults flaggskepp 6kade sin orderin-

gang med 78% under det andra kvartalet.

Volvo Lastvagnar

Volvo Lastvagnars totala orderingang
under det andra kvartalet 2004 var myck-
et stark och ckade med 40%, jamfort med
2008. Volvos orderingang i Vastra Europa
6kade med 16% under det andra kvarta-
let, och med 33% i 6stra Europa. | Nord-
amerika steg orderingdngen med 110%

jamfort med motsvarande period férega-

ende ar. Volvos orderingang i Asien 6kade

Europa 20.236 17.357 39.193 34.5563 +13
med 53%. Nordamerika 8.872 7982 16098 14060 +14
Sydamerika 1.200 740 2310 1.365 +69
Marknadsandelar Asien 2956 2234 5.354 3.798 +41
Volvokoncernens sammanlagda mark- Ovrigt 1646 1100 S.149 3030 4
. . . Total 34.910 29.413 66.104 56.806 +16
nadsandel inom tunga lastbilar i "Europa
251" var 27,8% under det férsta halvaret
2004, jamfért med 27,0% motsvarande Marknadsandelar i Europa 25, % Marknadsandelar i Nordamerika, %
16 17
period foéregaende ar. Volvo Lastvagnars e
marknadsandel inom tunga lastbilar 6kade 14 Y 13
till 15,9% (15,6) och Renault Trucks mark- o
nadsandel var 11,9%, en 6kning med 0,5 12 11,9 9 ;
e en "Emay 9,7
procentenheter, jamfért med samma = '
period féregaende ér. 10 5
. 00 o1 02 03 04 00 o1 02 03 04
| Nordamerika var den sammanlagda :
s Volvo Lastvagnar mss  Volvo Lastvagnar s u# exklusive avyttrad
marknadsandelen inom tunga lastbilar == Renault Trucks = Mack Trucks sopbilsverksamhet

(Class 8) 19,8% (19,8). Volvo Last-

N

1 Forna Vésteuropa + de nya EU-medlemmarna: Polen, Tjeckien, Slovakien, Ungern, Estland, Lettland, Litauen och Slovenien.
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vagnars marknadsandel till och med maj

uppgick till 9,7% (9,4). Okningen beror pa
stor efterfrdgan pa nya Volvo VN. Macks
marknadsandel inom regional distribution
— ett av Macks karnsegment — atertog sin
historiska ledarposition under de fyra f6rs-
ta manaderna 2004. Inom sitt andra kérn-
segment, anldggnings- och soplastbilar,
starkte Mack sin ledarposition. Mack
avslutade dock det andra kvartalet med en
total marknadsandel pa 10,1% pa den
nordamerikanska marknaden, en minsk-
ning fran 10,4% under 2003. Minskningen
av den totala marknadsandelen speglar
det faktum att lastbilsmarknadens ater-
héamtning med bérjan i 2003 initialt kon-
centrerades till fijarrtransportsegmentet —

vilket inte ar ndgot av Macks karnsegment.

Resultatutvecklingen under det andra
kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 34.910
Mkr jamfort med 29.413 Mkr motsvarande
period aret innan. Justerat for valutakurs-
effekter 6kade omséttningen med 20%
jamfért med 20083. Rorelseresultatet var
2.287 Mkr (1.023). | Europa férbattrades
Volvo Lastvagnars héga intjaning ytterliga-
re, och Renault Trucks rapporterade battre
resultat. Volvo Lastvagnar visade ocksa
starka forbattringar pa marknader utanfor
Europa och Nordamerika. Forbéattringen
beror till stor del pa hogre forséljnings-
volymer, 6kade marginaler och kostnads-
rationaliseringar. Starka kundvarden i
Volvo Lastvagnars nya produktprogram
och 6kad effektivitet har ocksa bidragit till

det forbattrade resultatet.

Bussar

Totalmarknad

Marknadsutvecklingen uppvisar fortsatta
regionala olikheter men generellt kan en
svag uppgang noteras. Jamfort med fére-
gaende ar ser turistoussmarknaden i USA
och Kanada mer optimistisk ut och ett kat
resande kan noteras. Kina och Indien fort-
sétter att utvecklas positivt medan efter-
fragan &r fortsatt lag i Singapore och
Hongkong. Turistbussegmentet i Mexico
har minskat markant under férsta halvaret
vilket inneburit ett lagt produktionsutnytt-
jande i Volvo Bussars produktionsanlagg-
ning i Mexiko. Fér europamarknaden note-
ras en uppgang for bade turist- och stads-

bussar.

Svagt forbattrad orderingang

Orderingangen 6kade med 15% under det
andra kvartalet jamfért med foregaende ar.
Antalet order var 1.997 under det andra
kvartalet 2004 jamfoért med 1.734 under
20083. Kvartalet visar 6kad orderingdng pa
samtliga marknader férutom Mexico samt
citysegmentet i Kina. Orderboken var vid
periodens slut 3.352 order, vilket visar pa en
nagot hdgre niva &n féregaende ar (3.301).
En betydande order pa 486 citybussar har

tecknats av Volvo Bussar i Storbritannien.

Leveranser

Under det andra kvartalet levererade Volvo
Bussar 2.175 bussar, vilket ar hogre &n
under motsvarande period féregédende ar
(1.835). Samtliga marknader levererade
fler bussar férutom Mexico. De 50 forsta
stadsbussarna, i en order om totalt 150,
levererades till Budapest under maj

manad.
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Volvo bibehaller sin andel pa den euro-
peiska marknaden med fortsatt starka
positioner i Norden och Storbritannien.
Marknadsandelen inom Asia Pacific har
minskade nagot jamfért med samma period
foregdende ar. | Kina o6kar volymerna
mycket snabbt och konkurrensen ar hard
pa marknaden. Detta innebar att Volvo
Bussar inte nar upp till féregaende ars

marknadsandel.

Under det andra kvartalet 2004 uppgick
Volvo Bussars nettoomsiéttning till 3.620
Mkr (3.087), motsvarande en 6kning pa
19%,

justerat for valutakurseffekter.

Nettoomsiéttning per marknad, Bussar

Forsta halvaret

Andra kvartalet Férandrin:
Mkr 2004 2003 2004 2008 i O/g
Europa 2.269 1.864 3.658 3.554 +3
Nordamerika 632 716 1.227 1.473 -17
Sydamerika 105 92 175 135 +30
Asien 420 265 816 606 +35
Ovrigt 194 150 290 285 +2
Total 3.620 3.087 6.166 6.053 +2

Rorelseresultatet uppgick till 91 Mkr, jam-
fort med en forlust pa 89 Mkr under 2003.

Volvo Bussar fortsétter det sedan tidi-
gare kraftfulla programmet for att uppna
I6nsamhet och kostnadsrationalisera verk-
samheten. Fokuseringen pa nyckelkunder
samt vissa marknader och produkter
utvecklas planenligt och fortsatter att for-

battra resultatet. Arbetet med att starka

Volvo Bussars eftermarknadsaffar pagar
genom bland annat ett ckat samarbete
med Volvo Lastvagnars servicenatverk.

| Mexico féljer vi noggrant utvecklingen
av orderingang och inkdrningen av vara
nya produkter. Férbéttring av kassaflédet
och kapitalanvandningen star fortfarande i
fokus. Utvecklingen i Kina ligger i linje med

Volvokoncernens ambitioner.
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] Anlaggningsmaskiner

Forbattrad totalmarknad for anlagg-
ningsmaskiner

Totalmarknaden foér tunga och kompakta
anlaggningsmaskiner inom Volvo Anlagg-
ningsmaskiners produktsegment &6kade
med 17% under det andra kvartalet, jam-
fort med samma period féregaende Aar.
I Nordamerika 6kade marknaden med
22%, véastra Europa o6kade med 8%,
medan O6vriga marknader Okade med
189%, starkt drivna av Ostasien som 6kade
53%, Indien ckade 52% och Sydamerika
Okade 48%. Marknaden i Kina minskade
dock med 9% jamfért med andra kvartalet
féregaende ar.

Okningen pa totalmarknaden drevs av
bade tunga och kompakta anldggnings-
maskiner vilka 6kade med 17% respektive
16%.

Den nordamerikanska marknaden f&r
tunga anlaggningsmaskiner 6kade 37%,
Europa 6kade 6% och &vriga marknader
6kade 11% under kvartalet.

Den nordamerikanska marknaden for
kompakta anlaggningsmaskiner vixte med
17%, Europa 6kade med 8% och 6vriga

marknader 6kade med 30%.

Stark orderingang

Orderlaget &r fortfarande starkt. Vardet pa
orderboken den 30 juni var p& samma hdga
niva som vid samma tidpunkt 2003. Jamfort
med slutet av 2003 var vardet pa order-
boken 25% hogre. Volvo Anldggnings-
maskiner fortsétter att ta marknadsandelar,
framst tack vare nyligen lanserade produkter
utrustade med Volvos nya bransleekonomis-

ka och miljvénliga dieselmotorer.

Europa 4019 3.304 6.871 5905 +16
Nordamerika 2.030 1.619 3.650 2.715 +34
Sydamerika 220 146 400 256 +56
Asien 1.693 952 2.809 1.692 +66
Ovrigt 257 231 522 466 +12
Total 8.119 6.252 14.252 11.034 +29

Resultatutveckling under det andra
kvartalet

Anlaggningsmaskiners nettoomsattning,
justerat for valutaeffekter, 6kade med 33%
och uppgick till 8.119 Mkr (6.252).
Rorelseresultatet steg med mer &n 50%
och uppgick till 648 Mkr (425) och rérelse-
marginalen var 8,0% (6,8). Férbattringen
av forséljning och rorelseresultat beror

huvudsakligen pa ckade volymer och pris-

hojningar, vilket delvis motverkades av
betydande negativa valutaeffekter.

Volvo Anlaggningsmaskiner har for
avsikt att avyttra verksamheten i den tidi-
gare forvarvade distributéren i Nord-
amerika, LB Smith. Under det andra kvar-
talet pabérjades avyttringen genom for-
séljningen av tva distributionsomraden
vilka representerade cirka 35% av LB

Smiths férsaljning.
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| slutet av kvartalet férvdarvade Volvo

Anlaggningsmaskiner tillgangarna i motor-
renoveringsforetaget Echo Industries Inc.,
den framsta leverantéren av renoverade
motorer till Volvo Anlaggningsmaskiner i
Nordamerika. Genom fdrvérvet skapas
férutsattningar for att utveckla denna stra-

tegiskt viktiga verksamhet.

Volvo Penta

Totalmarknaden fér marin- och industri-
motorer

Varldsmarknaden fér marin- och industri-
motorer har 6kat under det forsta halvaret
2004. Efterfragan pa dieseldrivna genera-
toraggregat i Kina har fortsatt att 6ka, vilket
bidragit till att lyfta totalmarknaden f&r
industrimotorer. | Nordamerika noterades
en fortsatt 6kning av efterfragan pa saval
bensinmotorer som dieselmotorer. | Europa

lag totalmarknaden pa stabilt héga nivaer.

Rekordhdg orderingang

Det totala orderintaget f6r Volvo Penta har
under det andra kvartalet varit det hdgsta
nagonsin, till stor del beroende pa den
starka utvecklingen for industrimotorer i

Kina. De nya dieselmotorerna for fritids-

batar som lanserades under senare delen
av forra aret, har fatt ett mycket gott mot-
tagande pa marknaden. Produktions-
kapacitet har successivt byggts ut och
Volvo Pentas samtliga fabriker géar nu for
fullt kapacitetsutnyttjande.

Volvo Penta ar en oberoende motortill-
verkare. Det innebar att Volvo Penta aldrig
konkurrerar med sina kunder genom egen
battillverkning eller, pa industrimotorsidan,
genom tillverkning av generatoraggregat.
Denna strategi @r en hornsten i ambitio-
nerna att bygga nara samarbeten med de
storsta tillverkarna av batar och generator-
aggregat. Volvo Penta har i &r successivt
férdjupat samarbetet och starkt sina mark-
nadsandelar hos dessa nyckelkunder, inte

minst i Nordamerika och i Kina.

AV
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Resultatutveckling under det andra
kvartalet
Volvo Penta har under flera ars tid genere-
rat nya rekord bade vad avser férséljning
och resultat. Trots negativ valutapaverkan
har denna utveckling fortsatt och for-
stérkts under det andra kvartalet 2004.
Foérsaljningen, som under andra kvarta-
let steg med 30% till totalt 2.570 Mkr, for-
delades mellan de tre affirssegmenten
enligt féljande: Marin Fritid 1.595 (1.303),
Marin Kommersiellt 273 (238) och Industri
702 (490). Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till 307 Mkr, vilket ar det hégsta
nagonsin och en 6kning med 45% jamfort
med motsvarande period férra aret (212).
Rorelsemarginalen &kade till 11,9%
(10,4).

Europa 1.411 1.191 2.631 2.299 +14
Nordamerika 695 521 1.303 1.042 +25
Sydamerika 29 38 56 70 =20
Asien 395 227 668 430 +55
Ovrigt 40 54 90 98 -8
Total 2.570 2.031 4.748 3.939 +21

Under véaren har Volvo Penta férnyat
stora delar av sitt industrimotorprogram
genom lanseringen av dieselmotorerna D9
och D16, som bada tillverkas i Volvos
motorfabrik i Skévde.

Under hosten 2004 fortsétter Volvo
Penta sin férnyelse av produktprogrammet
inom Marin Fritid genom att lansera ett

flertal nya dieselmotorer. De nya motorer-

na innebér en forstarkning av det redan
mycket starka produktprogrammet for fri-
tidsbatar som Volvo Penta bérjade lansera

under forra aret.
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Volvo Aero

Totalmarknad

Flygindustrin &r p& vég att aterhdmta sig
efter den vérsta lagkonjunktur branschen
nagonsin upplevt. Passagerartrafiken har
en stark tillvaxt och visar efter fem manader
en Okning pa 19,4%, jamfoért med samma
period aret innan. Under de sex senaste
manaderna har flygtrafiken legat pa de
hogsta nivderna som nagonsin rapporte-
rats. N&r data for 2004 jamférts med ar
2000, det senaste "normala” aret for flyg-
branschen, ligger den globala flygtrafiken i
ar pa en niva som &r 8,8% hogre dn 2000.
Den arliga tillvéixten véntas dock pa sikt
aterga till den normala nivan, som ar cirka
4-5% per ar.

De héga branslepriserna fortsatter dock
att vara ett stort bekymmer for flygbola-
gens I6nsamhet och befaras leda till att
aterhamtningen for flygbolagen férsenas.
Vérldens flygbolag redovisade vésentligt
férbattrad I6nsamhet fér 2003 jamfort med
2002.

Antalet flygplan som inte anvénds har
bérjat minska, i april-maj med cirka 100
flygplan. Fortfarande finns dock 6ver 2.000

plan parkerade.

Minskande orderingang

Under tiden januari-maj 2003 levererade
Airbus och Boeing 253 nya flygplan, vilket
ar 11% fler &n motsvarande period aret
innan. Under samma period fick de bada
flygplanstillverkarna 141 order pa nya flyg-
plan, vilket ar 28% férre &n aret innan.
Som en effekt av detta och av den lagre

dollarkursen har Volvo Aeros orderportfolj

Europa 922 903 1674 2.067 -19
Nordamerika 797 774 1.464 1.647 -1
Sydamerika 31 44 71 85 -16
Asien 122 80 208 216 -4
Ovrigt 13 62 30 92 -67
Total 1.885 1.863 3.447 4.107 -16

vid periodens slut minskat med 15%, jam-
fort med samma period aret innan.

Under 2003 levererade Airbus och
Boeing 586 nya flygplan. Fér 2004 raknar
Volvo Aero med att leveranserna av nya
flygplan kommer att vara p& samma niva
som 2003, vilket ar betydligt hégre &n
prognoserna for ett ar sedan. Fér 2005
raknar Volvo Aero med att fler an 600 nya

flygplan kommer att levereras.

Resultatutveckling under det andra
kvartalet

Forsaljningen under det andra kvartalet
O6kade med 1% till 1.885 miljoner kronor
(1.863), trots en lagre dollarkurs &n aret
innan. Justerat for valutakursférandringar
Okade forsaljningen med 8%. Under
samma period Skade rorelseresultatet till
173 miljoner kronor (11). Det férbattrade

resultatet beror framst pa kostnadssénk- N




20

Det férsta halvaret 2004

Nyfinansiering, %

H2004

2003 .

II.I
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Mack Renault
Trucks Trucks

Volvo Bussar Volvo
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Penetration, %

12 17 27 18 35

Mack Renault
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2004
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Kreditportfolj per affarsomrade, %

Mack Trucks, 7%
Renault Trucks, 14%
Volvo Lastvagnar, 51%
Bussar, 9%
Anlagg. maskiner, 17%
Ovrigt, 2%

Kreditportfolj per marknad, %

Europa, 52%
Nordamerika, 36%
Sydamerika, 4%
International, 7%
Ovriga, 1%

2 ningar och ett mer effektivt utnyttjande av

produktionsresurserna i Trollhdttan och
Kongsberg. En battre produktmix och
Okade bestéllningar pd nya reservdelar
bidrog ocksd positivt till resultatet.
Rérelsemarginalen var 9,2% (0,6).

De mest I6nsamma delarna av Volvo
Aero fortsétter att vara tillverkning av kom-
ponenter och reservdelar till civila flygmo-
torer. Lonsamheten &r fortsatt otillfreds-
stallande pa eftermarknadssidan, men den
har dock forbattrats, vilket ocksa paverkar

kvartalsresultatet positivt.

Financial Services
Nyfinansiering
Under det andra kvartalet 2004 uppgick
nyfinansieringsvolymen till 8,2 miljarder
kronor, jamfért med 6,1 miljarder kronor
under det andra kvartalet 2003. Det totala
antalet finansierade produkter under peri-
oden april till och med juni 2004 var
10.492, jamfért med 7.729 under samma
period forra aret.

Pa de marknader dar finansiering
erbjuds var Financial Services genomsnitt-
liga penetrationsgrad 23% av koncernens

salda produkter.

Tillgangar och kreditportfdlj

Totala tillgdngar per den 30 juni, uppgick
till 71 (67) miljarder kronor, varav 64 (60)
miljarder var hanférliga till kreditportféljen.
Justerat for valutakurseffekter vaxte kredit-
portfélien med 5% under det férsta halvaret
2004, jamfort med en tillvéxt pa 2% under
motsvarande period féregaende ar. Kredit-
portféljens tillvéxt har varit stadig samtidigt
som marknadsandelar p& de marknader dar
kundfinansiering erbjuds har varit stabila,
vilket &r en bekraftelse pa strategin att balan-

sera risk, pris, volym och marknadsandel.

Resultatutveckling under det andra
kvartalet

Rorelseresultatet for det andra kvartalet
uppgick till 307 Mkr (221), jamfért med
resultatet pa 281 under forsta kvartalet
2004. Det forbattrade resultatet &r framst
héanforligt till en 6kad kreditportfolj, férbatt-
rade marginaler, sankta kostnader och
lagre avséattningar for kreditforluster.
Avkastningen pa eget kapital under de
senaste 12 méanaderna var 10,4% (6,6)
och soliditeten vid periodens slut var
12,0% (11,6).

Nedskrivningarna under det andra kvar-
talet 2004 uppgick till 81 Mkr (217) vilket
pa arsbasis motsvarar 0,74% av kredit-
portfélien (1,97). Vid slutet av juni uppgick
den totala andelen kreditreserver i forhal-
lande till kreditportfdljen till 2,16%, jamfort
med 2,11% vid slutet av mars 2003.

Under det forsta halvaret 2004, har
Volvo Financial Services forbéttrat I6nsam-
heten samtidigt som kundfinansierings-
verksamheten visat stadig tillvéxt. Andelen
forfallna fordringar och nedskrivningar har
minskat i jamférelse med féregaende peri-

oder.

Goteborg den 21 juli 2004
AB Volvo (publ)

Leif Johansson
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte varit féremal for

granskning av Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter

Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna vilka har tillam-
pats vid upprattandet av denna rapport

Nettoomsattning 44.593 40.511 48.733 45.489 53.024 4r beskrivna i not 1 till koncernens finan-
Kostnad for séalda produkter -35.998 -32.528 -39.416 -36.042 -41.490 siella rapporter vilka ingar i Volvo-
Bruttoresultat 8.595 7.983 9.317 9.447 11.534 koncernens arsredovisning for 2003.
Forsknings- och utvecklingskostnader —-1.664 —-1.683 -1.713 -1.779 -1.867

Forsaljningskostnader -3.789 -3.960 -4.545 -4.248 -4518

Administrationskostnader -1.282 —-1.285 -1.388 -1.318 -1.432

Ovriga rorelseintakter och kostnader -325 185 -142 -154 -338

Resultat fran Financial services' 221 242 251 281 307

Resultat fran intressebolag 3 163 -2 -6 11

Resultat fran évriga aktieinnehav 483 -28 —4.042 693 151

Rorelseresultat 2.242 1.617 -2.264 2,916 3.848

Rénteintakter och liknande resultatposter 382 265 272 317 257

Réntekostnader och liknande resultatposter -562 =517 —464 -393 -368

Ovriga finansiella intakter och kostnader -29 -57 15 36 -5

Resultat efter finansiella poster 2.043 1.298 =-2.441 2.876 3.732

Inkomstskatter =321 =327 —442 -612 -1.101

Minoritetsandelar i resultat 0 -15 -3 -16 -20

Nettoresultat 1.722 956 -2.886 2.248 2.611

Avskrivningar ingaende ovan

Volvokoncernen exkl Financial Services 1.777 1.909 1.819 1.882 1.830
Financial Services 728 755 725 738 826
Totalt 2.505 2.664 2.544 2.620 2.656

varav avskrivning pa goodwill 208 219 236 227 232
Resultat i kronor per aktie 2 4:10 2:30 -6:90 5:40 6:20
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 4194 4194 4194 4194 4194

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
2) Resultat i kronor per aktie beréknas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaen-

de aktier.

Bruttomarginal 19,3 19,7 19,1 20,8 21,8
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomsattning 37 42 35 39 35
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,6 9,8 93 9,3 85
Administrationskostnader i % av

nettoomsattning 29 3,2 28 29 2,7
Rérelsemarginal’ 39 4,0 36 49 7,0
Roérelsemarginal 50 4,0 -4,6 6,4 73

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc samt utdelning fran Scania.
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Lastvagnar 29413 26.925 33.238 31.194 34910
Bussar 3.087 2.824 3.101 2.546 3.620
Anlaggningsmaskiner 6.252 5.621 6.499 6.133 8.119
Volvo Penta 2.031 1.806 1.851 2.178 2570
Volvo Aero 1.863 1.829 2.094 1.662 1.885
Ovrigt 1.947 1.5606 1.950 1.876 1.920
Nettoomsiéttning 44.593 40.511 48.733 45.489 53.024

Lastvagnar 1.023 944 1.457 1.476 2287
Bussar -89 -93 -96 —47 91
Anlaggningsmaskiner 425 210 133 309 648
Volvo Penta 212 163 171 188 307
Volvo Aero 11 -2 —-47 101 173
Financial Services 221 242 251 281 307
Ovrigt -62 163 -103 -89 -88
Rorelseresultat?) 1.741 1.617 1.766 2.219 3.725
Utdelning fran Scania 501 - - - -
Omvardering av aktier - - -4.030 697 123
Rorelseresultat 2.242 1.617 -2.264 2.916 3.848

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group samt erhéllen utdelning fran Scania. Nedskrivning
av aktier i Scania AB uppgick under det fjarde kvartalet 2003 till 3.601 Mkr. Denna nedskrivning aterférdes del-
vis med belopp uppgéende till 697 Mkr under det forsta kvartalet 2004 och 218 Mkr under det andra kvartalet
2004. Nedskrivningar av aktier i Henlys Group uppgick till 429 Mkr under det fjarde kvartalet 2003 och 95 Mkr

under det andra kvartalet 2004,

Lastvagnar 35 35 44 47 6,6
Bussar -29 -3,3 -3,1 -1,8 25
Anlaggningsmaskiner 6,8 3,7 2,0 50 8,0
Volvo Penta 10,4 8,5 9,2 8,6 119
Volvo Aero 0,6 -0,1 -2,2 6,5 9,2
Rorelsemarginal?) 3,9 4,0 3,6 4,9 7,0
Rorelsemarginal 5,0 4,0 -4,6 6,4 7,3

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group samt erhallen utdelning fran Scania.

denna information lamnades.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och méjligt framtida resultat. Aven om ledningen bedémer att dessa forvantningar ar rim-
liga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall
kan variera véasentligt jamfért med de i denna rapport 1amnade uppgifterna, beroende p4 bland annat (i) férand-
rade férutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (i) affars- och verksamhetsplaner,
(iii) férandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebar inte att foretaget har atagit sig att revidera Iamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Stockholmsborsen, om och néar férhallandena foérandras jamfort med det datum som
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Europa 27.746 23.267 19 52.488 46976
Vastra Europa 24513 20.959 17 46.953 42604
Ostra Europa 3.233 2.308 40 55356 4372

Nordamerika 12173 9.831 24 21945 16.310

Sydamerika 2.160 1.191 81 4171 2470

Asien 5.849 3.357 74 10.660 6.165
Mellandstern 4785 2.469 94 8.664 4.329
Ovriga Asien 1.064 888 20 1.996 1.836

Ovriga marknader 1.692 1.960 -14 3.303 3.760

Totalt, Lastvagnar 49.620 39.606 25 92.567 75.681

Mack Trucks

Nordamerika 5950 5.189 15 10811 8.602

Sydamerika 154 86 79 328 184

Asien 14 37 -62 29 47
Mellanostern 12 37 -68 27 47
Ovriga Asien 2 na 2

Ovriga marknader 320 355 -10 555 577

Totalt 6.438 5.667 14 11.723 9.410

Renault Trucks

Europa 16.068 13.697 17 30.569 27.727
Vastra Europa 14.636 12.665 16 28.056 26.665
Ostra Europa 1.432 1.032 39 2513 2.062

Nordamerika 62 78 =21 117 147

Sydamerika 137 45 204 231 60

Asien 1.878 685 174 3411 1.060
Mellanostern 1.742 591 195 3235 874
Ovriga Asien 136 94 45 176 186

Ovriga marknader 550 808 -32 1.158 1.633

Totalt 18.695 15.313 22 35.486 30.627

Volvo Lastvagnar

Europa 11.678 95670 22 21919 19.249
Vastra Europa 9.877 8294 19 18.897 16.939
Ostra Europa 1.801 1276 41 3.022 2310

Nordamerika 6.161 4664 35 11.017 7.561

Sydamerika 1.869 1.060 76 3.612 2226

Asien 3957 2.635 50 7.220 5.068
Mellanostern 3.031 1.841 65 5.402 3.408
Ovriga Asien 926 794 17 1.818 1.650

Ovriga marknader 822 797 3 1.5690 1.550

Totalt 24.487 18.626 31 45.358 35.644

12 manaders rullande orderingang for Lastvagnar var; totalt +44%, Vastra Europa +24 och Nordamerika +100%.

Europa 1.034 852 21 1.764 1614
Vastra Europa 898 789 14 1.682 1.623
Ostra Europa 136 63 116 182 91

Nordamerika 321 351 -9 627 708

Sydamerika 134 94 43 245 129

Asien 533 415 28 1.146 947

Ovriga marknader 157 123 28 212 253

Totalt, bussar/busschassier 2.179 1.835 19 3.994 3.651
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