Forsta kvartalet
| 2004 2003
Nettoomsattning, Mkr 45.489 40.931

ey

'i Rorelseresultat, Mkr' 2.219 909
1 Omvérdering av aktier i Scania AB, Mkr 697 -
Rorelseresultat, Mkr 2.916 909

Resultat efter finansiella poster, Mkr 2.876 757

Nettoresultat, Mkr 2.248 506

Resultat per aktie, kronor' 3,70 1,20

Resultat per aktie, kronor 5,40 1,20

Avkastning pa eget kapital senaste 12-manadersperioden, % 2,7 3.3
1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB.

VOLVOKONCERNEN
DET FORSTA
KVARTALET 2004

Nettoomsattningen under det forsta
kvartalet 2004 okade till 45.489 Mkr
(40.981), vilket motsvar en kraftig
organisk tillvéxt.

Nettoresultatet 6kade till 2.248
Mkr (506) under kvartalet.

Resultat per aktie under det férsta
kvartalet uppgick till 5:40 kr (1:20).
Resultat per aktie under de senaste
12 manaderna uppgick till 4:90 kr.

Innehavet av Scania B-aktier
séldes till Deutsche Bank.
Bolagsstdmman beslutade att dela
ut innehavet av Scania A-aktier i
form av Ainax-aktier till aktieagare
i AB Volvo. Sammanlagt 14,0 mil-
jarder kronor kommer att Sverféras
till aktieagarna.

Volvokoncernen expanderar i Kina.
Under det forsta kvartalet traffades
en 6verenskommelse om tillverkning
av motorer och en ny lastbilsfabrik
6ppnades.

Kassaflodet efter nettoin-
vesteringar, exklusive Financial
Services, forbattrades till 14,7 mil-
jarder (—2,2). Férséljningen av aktier

i Scania tillférde 14,9 miljarder.




Den positiva forsaljningsutveckling som vi
sag under hosten fortsatte under det fors-
ta kvartalet. | Nordamerika 6kade efterfra-
gan markant. Vi ser en konjunkturuppgang
som drivs av kundernas &kade behov av
ersattningsprodukter och nya inves-
teringar. Konjunkturen forbattras &ven i
véastra Europa. Den viktiga tyska mark-
naden visar klara tecken pa uppgang och
for nérvarande &r det bara i Frankrike som
marknaden fortfarande ser osaker ut.

De 6kande volymerna, tillsammans med
stark efterfragan pa& koncernens nya
produkter och effektiviseringar, bidrog till
forbéttrade resultat i samtliga affarsom-
raden. Volvo Lastvagnar, Volvo CE och
Volvo Penta fortsatte att ta marknads-
andelar och har hég belaggning i produk-
tionen. For Volvo Aeros del ar den 6kade
|6nsamheten frdmst ett resultat av de
senaste arens effektiviseringar och at-
gérder for att anpassa verksamheten till
lagre efterfragan.

| Asien, Mellandstern, dstra Europa och
Sydamerika fortsatte efterfragan att oka.
Vi har god tillvéxt och |6nsamhet i dessa
regioner, som star fér en alltmer bety-
dande andel av var férséljning.

Arbetet med att stdrka narvaron pa
tillvaxtmarknaderna gar vidare och under
det forsta kvartalet tog vi flera betydelse-
fulla steg i Kina. Volvo Lastvagnar startade
som forsta vasterlandska foretag tillverkn-
ing av tunga lastbilar och under kvartalet
skrev vi ocksd under en princip6verens-
kommelse for tillverkning av motorer. Vart
tidiga intrdde pa den kinesiska marknaden

maste ses som ett styrkebesked. Det &r

vérldens storsta enskilda marknad for
tunga lastbilar och genom samarbete med
inhemska partners kan vi savél halla nere
investeringskostnaderna som bygga upp
en leverantorsstruktur for hela vart globala
industriella system. Samtliga affarsomra-
den férutom Volvo Aero &r nu involverade
i var expansion i Kina. | lastbilsverk-
samheten forbereder ocksd Renault
Trucks tillverkning i landet.

Med st6d av den starka orderingangen
pa lastbilar i Nordamerika under de
senaste tva kvartalen forvéntar vi oss en
successiv aterhdmtning pa den mark-
naden, och bedoémer att den kommer att
Oka till mellan 230.000 och 240.000 last-
bilar under 2004. For vastra Europa réknar
vi f6r narvarande med en 6kning pa fem till
sex procent, vilket motsvarar en niva pa
230.000 tunga lastbilar. Volvo CE:s
beddmning av totalmarknaden for anlag-
gningsmaskiner i Nordamerika indikerar
en uppgang pa mellan 10 och 15 procent
under 2004. Vi beddmer att marknaden
for anldggningsmaskiner i Europa kommer
att vara of6éréndrad under aret.

Flygindustrin har under de senaste
manaderna visat tecken pa en viss ater-
hamtning vad géller antalet passagerare,
medan bilden &r mer splittrad fér buss-
marknaden.

Volvo Bussars ldge &r fortsatt bes-
vérligt. Forlusten minskades nagot under
forsta kvartalet jamfort med motsvarande
kvartal 2003 men resultatet &r otill-
fredsstéllande. Det program som initierats
tidigare for att uppna lIénsamhet fortgar.

Under férsta kvartalet I6ste vi upp

innehavet i Scania. | samband med detta

overfor vi cirka 14 miljarder kronor till
aktiedgarna. Det sker genom ordinarie
utdelning, utdelning av Ainax och aterkép
av egna aktier i marknaden.

Den &vervdgande delen av koncernen
har nu vaxlat eller &r i fard att véaxla fokus
fran lagkonjunktur till att hantera en uppéat-
gédende marknad. Vi ser fram emot att
moéta kundernas ©kande efterfragan pa

vara produkter och tjanster.

Leif Johansson

VD och koncernchef



Viktiga héndelser under det forsta kvartalet 2004

Produktintroduktioner

VOLVO ANLAGGNINGS-
MASKINER INTRODU-
CERAR NYA MODELLER

Under det forsta kvartalet introducerade

Volvo Anlaggningsmaskiner ytterligare en
ny gravlastarmodell, BL60. Denna &r ut-
formad for att kunna anvandas i manga
olika applikationer vilket ofta efterfragas
inom bland annat uthyrningsverksamhet.
Volvo Anlaggningsmaskiner lanserade
ocksé E-serien av hjullastaren L50, och en
prototyp av en kompakt grdvmaskin med
den senaste designen (short-swing). Vid
Bauma-utstéllningen i Miinchen presen-
terade Volvo Anlaggningsmaskiner sin tek-
nologi for att méta de kommande milj6-
kraven, Tier-3, for anlaggningsmaskiner.
Systemet kallas V-ACT, Volvo Advanced
Combustion Technology, och kommer att
introduceras i 12-litersmotorn vid slutet av

aret.

VOLVO PENTA
INTRODUCERAR NYA
PRODUKTER

Under det forsta kvartalet 2004 introduc-
erades en delvis ny serie industriella
motorer, inkluderat en motor pa 9 liter, D9,
och en pa 16 liter, D16, bada tillverkas i
Volvos motorfabrik i Skévde. Féretagets
utbud av industriella motorer vidgades
ocksd i och med lanseringen av en ny

7-litersmotor.

Nya avtal

VOLVO AERO TECKNAR
NYA KONTRAKT

Volvo Aero Services har tecknat ett fler-
arigt kontrakt med Europas storsta flyg-
bolag, British Airways. Avtalet ger Volvo
Aero ratten att salja av British Airways

overskott av reservdelar. Volvo Aero kom-

mer ocksa att férse British Airways med
reservdelar fran eftermarknaden.

Flygbolaget Air Pacific, flygplanstill-
verkaren Boeing och Volvo Aero Services
har tecknat ett avtal som innebéar att Volvo
Aero ska tillhandahalla och underhalla
reservdelar till Air Pacifics flotta av Boeing
737-plan under fem ar. Detta &r den forsta
delen av ett omfattande samarbete mellan
Boeing och Volvo Aero.

Volvo Aero och General Electric har
tecknat ett avtal som innebar att Volvo Aero
kommer att 6ka sin andel i den stationéra
gasturbinen LM2500. Avtalet innebar att
det tidigare samarbetet mellan Volvo Aero
och General Electric stérks ytterligare. |
december 2003 lanserade General Electric
den nya gasturbinen LMS100, dar Volvo

Aero medverkar som en riskdelande partner.

Allianser

VOLVO INGAR PRINCIP-
OVERENSKOMMELSE
AVSEENDE MOTOR-
TILLVERKNING | KINA

Volvo tecknade en principoverenskom-
melse med de kinesiska lastbilstillverkarna
China National Heavy Truck Corporation,
CNHTC, och First Automotive Works,
FAW, avseende etableringen av en
gemensamt &gd motorfabrik i Kina.
Fabriken skall tillverka kompletta motorer
for Volvos affarsomraden i Kina och for
CNHTC:s och FAW:s lastbilar. Overens-
kommelsen innebér att de tre bolagen

gemensamt bildar ett bolag for tillverkning
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av motorer for den kinesiska marknaden.
Volvo kommer att dga 52 procent och
CNHTC och FAW 24 procent vardera av
det nya bolaget. Enligt 6verenskommelsen
skall bolaget tillverka de kommande tunga
dieselmotorerna baserade pa Volvokon-
cernens nya motorplattform. Planen ar att
ett definitivt avtal skall vara slutférhandlat
under 2004. Malet &r att komma igang
med montering av CKD-satser fran
Europa (completely knocked down, dvs,
motorer som levererats i delar) under
2005 fér att bérja egen produktion under
2006. Fabriken kommer att ha en arlig
produktion av 50 000 motorer 2010.

RENAULT TRUCKS TECKNAR PRINCIP-
OVERENSKOMMELSE OM
LASTBILSTILLVERKNING | KINA

AB Volvos dotterbolag, Renault Trucks, har
tecknat en principéverenskommelse med
kinesiska lastbilstillverkaren Dong Feng
Motors med malet att etablera ett sam-
riskbolag for tillverkning av lastbilar och
komponenter i Kina. Man planerar att det
nya bolaget ska tillverka Renaults tunga
anlaggningslastbil, Kerax, for den kinesiska

marknaden. Avtalet &r fortfarande féremal

for slutliga férhandlingar. Berdrda kinesiska
myndigheter maste ocksa godkénna avtalet.
Initialt siktar Gverenskommelsen pa att
etablera lokal montering av CKD-satser f&r
Renaults Kerax-lastbilar. Det langsiktiga
malet ar att tillverka komponenter, framst
hytter, for Renaults och Dong Fengs kine-

siska produktutbud.

Produktionsforandringar

INDUSTRIELL
OMLOKALISERING
INOM RENAULT
TRUCKS

Volvokoncernen genomfdr en industriell
omlokalisering i Europa som innebar en
Okad tillverkning av vevaxlar fér medeltun-
ga motorer i Villaverde, Spanien, medan
tillverkningen av Renault-lastbilar koncen-
treras till fabriken i Bourg-en-Bresse i
Frankrike. Omlokaliseringen &r en konse-
kvens av 6vergangen till en stérre gemen-
sam teknisk arkitektur for lastbilarna inom

Volvokoncernen.

VOLVO LASTVAGNAR INVIGER

FABRIK | KINA

| mars 2004 invigde Volvo Lastvagnar, tillsammans med sin kinesiska partner, China

National Heavy Truck Corporation (CNHTC), en ny fabrik i Jinan. Anlaggningen kommer

att tillverka Volvo-lastbilar f6r den vaxande kinesiska marknaden. Kapaciteten blir inled-

ningsvis ca 1 200 lastbilar per ar.




Bolagsinformation

STYRELSEORDFORANDEN
| VOLVO, LARS RAMQVIST,
AVGICK FRAN STYRELSEN

Lars Ramqvist blev vice ordférande i
Volvos styrelse 1998 och ordférande
1999. Den andra februari 2004 avgick
Lars Ramquist fran styrelsen. Styrelse-
ledaméterna tackade Lars Ramqyist for
det stora engagemang och den tid han
lagt pa sitt styrelsearbete.

Vid bolagsstdmman den 16 april 2004
Patrick

Faure, Haruko Fukuda, Tom Hedelius, Leif

omvaldes Per-Olof Eriksson,

Johansson, Finn Johnsson, Neelie Kroes,
Louis Schweitzer och Ken Whipple som
styrelseledaméter i AB Volvo. Vid ett kon-
stituerande moéte som hélls  efter
bolagsstdamman valde styrelsen Finn

Johnsson som ordférande.

AB VOLVO SALJER SINA
B-AKTIER | SCANIA

AB Volvo har salt samtliga sina B-aktier i
Scania AB till Deutsche Bank for placer-
ing i marknaden. Genom affaren far Volvo
in cirka 15 miljarder SEK. Till folid av
forséljningen gjordes en nedskrivning av
Volvos innehav i Scania under det fjarde
kvartalet 2003. Affaren har genomférts
som ett led i Volvos atagande gentemot
EU-kommissionen att avyttra Scania-
aktierna senast den 23 april i ar. Efter
forséljningen ager AB Volvo cirka 27,3
miljoner A-aktier i Scania AB, mot-
svarande cirka 24,8 procent av rosterna

och 13,7 procent av kapitalet.

VOLVOS BOLAGSSTAMMA
GODKANDE RINAX

Vid AB Volvos bolagsstdmma den 16 april
2004 godkandes styrelsens forslag att
Overfora alla A-aktier i Scania till Ainax och
att darefter dela ut 99% av dessa till
Volvos aktiedgare. Vardet av utdelningen
av Ainax bestamdes till 6.309.538.646
kronor. Sammanlagt kommer 14,0 mil-
jarder overforas till aktieagarna i AB Volvo
genom ordinarie utdelning, utdelning av
Ainax och aterkép av egna aktier i mark-
naden.

Stamman beslutade vidare att Volvo,
for att uppfylla dtaganden under 2002 ars
personaloptionsprogram, far Overlata
egna aktier till optionsinnehavare. Vidare
bestdmde stdmman att implementera det
av styrelsen féreslagna nya aktiebaserade
incitamentsprogrammet fér ledande befat-
tningshavare under det andra kvartalet
2004. Det beslutades vidare i enlighet
med styrelsens forslag att Volvo far 6verla-
ta egna aktier till deltagare som &ager ratt
att fa tilldelning under det nya aktiebaser-

ade incitamentsprogrammet.

MOODY'S BEKRAFTAR
AB VOLVOS KREDIT-
BETYG

Ett flertal internationella kreditvéarder-
ingsinstitut har den senaste manaden
bekraftat AB Volvos kreditbetyg. Senast i
raden var Moody's som bekréftar AB
Volvos kortsiktiga kreditbetyg P-2 och
langsiktiga A3 och hdojer déarmed utsikter-

na till stabila. Moody's férvéntar sig att

Volvo kommer att fortsétta att 6ka effek-
tiviteten i verksamheten, stérka konkurren-
skraften och férbattra den finansiella

styrkan.

HENLYS GROUP PLC

Under 1998 och 1999 férvarvade Volvo
9,9% av kapitalet och réstvardet i Henlys
Group Plc. | oktober 1999 utfirdade
Volvo ett konvertibelt férlagslan till Henlys
Group Plc uppgaende till 240 MUSD
vilket forfaller i oktober 2009. Henlys
Group ar ett brittiskt féretag verksamma
med tillverkning och distribution av bussar
och busskarosser i Storbritannien och
Nordamerika. Volvo och Henlys &ger
gemensamt aktierna i den nordamerikans-
ka bussverksamheten Prévost och Nova
Bus. | februari och mars 2004, tillkdnna-
gav Henlys Group att foretagets resultat
fér 2004 beddms bli vasentligt forsamrat
jamfort med tidigare férvantningar och till
foljd harav sjonk Henlys aktiekurs
vésentligt. P4 basis av den erhallna infor-
mationen har bedémningen gjorts att en
bestdende vérdenedgéng forelag vid
arsskiftet 2003 avseende vardet av Volvos
aktier i Henlys Group Plc och en ned-
skrivning uppgéende till 429 har redo-
visats mot 2003 ars resultat. Den 31 mars
2004, tillkénnagav Henlys Group vidare
att vérdet av dess 30%-iga aktieinnehav i
TransBus kommer att skrivas ned pa
grund av att detta féretag placerats under
férvaltning. Volvo bevakar fortldpande
Henlys Groups finansiella stéllning. Vid
upprattandet av denna finansiella rapport
har bedémningen gjorts att nedskrivnings-
behov ej foreligger avseende det konver-

tibla férlagslanet.
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Volvokoncernen — det forsta kvartalet 2004

Forséljningen 6kade med 16%
Volvokoncernens nettoomséttning upp-
gick till 45.489 Mkr, jamfort med 40.931
Mkr under 2003. Detta motsvarar en
tillvaxt pa 16%, justerat for valutaeffekter.

Nettoomséttningen inom lastbilsverk-
samheten uppgick till 31.194 Mkr, en 6k-
ning pa 18% efter justering for valutakurs-
férandringar, jamfort med samma period
féregdende ar. Leveranserna i vistra
Europa 6kade med 4% medan leveranserna
i Nordamerika 6kade med 51% till 9.772
fordon. | Asien 6kade antalet fakturerade
lastbilar med mer dn 70%, huvudsakligen
som ett resultat av hogre leveranser till
Iran.

Nettoomséttningen fér Anldggnings-

maskiner och Volvo Penta for det forsta

Nettoomsattning per affairsomrade, %

Lastvagnar, 69%
Bussar, 6%
Anlagg.maskiner, 13%
Volvo Penta, 5%
Volvo Aero, 3% ————
Ovrigt, 4%

Nettoomsattning per marknad, %

Vastra Europa, 55%
Ostra Europa, 4%
Nordamerika, 23%
Sydamerika, 3%
Asien, 10%

Ovriga marknader, 5%

Vastra Europa 24,984 23.665 +6
Ostra Europa 2.024 1.701 +19
Nordamerika 10.458 9.349 +12
Sydamerika 1.391 8563 +63
Asien 4.374 2988 +46
Ovrigt 2.258 2375 -5
Total 45.489 40.931 +11

Lastvagnar 1.476 527 4.900 3951
Bussar -47 -83 -325 -361
Anlaggningsmaskiner 309 140 1.077 908
Volvo Penta 188 159 724 695
Volvo Aero 101 -6 63 -44
Financial Services 281 212 995 926
Ovrigt -89 -40 410 459
Rorelseresultat 1 2.219 909 7.844 6.534
Omvérdering av aktier 697 - -3.333 -4.030
Rorelseresultat 2.916 909 4.511 2.504

1) Exklusive omvérdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under forsta kvartalet 2004 samt

fiarde kvartalet 2003.

Nettoomsattning 45.489 40.931
Kostnad for séalda produkter -36.042 -33.314
Bruttoresultat 9.447 7.617
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.779 -1.769
Férsaljningskostnader —4.248 -3.697
Administrationskostnader -1.318 -1.304
Ovriga rorelseintakter och kostnader -154 -258
Resultat fran Financial Services! 281 212
Resultat fran innehav av intressebolag -6 2
Resultat fran évriga aktieinnehav 693 6
Rorelseresultat 2.916 909
Rénteintakter och liknande resultatposter 317 284
Réntekostnader och liknande resultatposter -393 —451
Ovriga finansiella intakter och kostnader 36 15
Resultat efter finansiella poster 2.876 757
Inkomstskatter -612 —244
Minoritetsandelar i resultat -16 -7
Nettoresultat 2.248 506
Vinst per aktie, kronor 5:40 1:20

1) Financial Services, vilket &r helagt av Volvo, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.



kvartalet 6kade med 37% respektive
22%, justerat for valutaeffekter, vilket
speglar stark organisk tillvaxt. Bussars
nettoomséttning uppgick till 2.546 Mkr, en
minskning pa 9% justerat for valutakurs-
férandringar. Volvo Aeros forséljning min-
skade med 18% justerat for valutakurs-
effekter.

Under det forsta kvartalet 6kade kon-
cernens nettoomséttning pa alla storre
marknader, framfér allt i Asien, Ostra
Europa och Sydamerika. Forséljningen i
Nordamerika 6kade ocks3, trots USA-
dollarns negativa valutakursutveckling.

Nettoomsattningen per marknad speci-

ficeras i tabellen pa sidan 6.

Rorelseresultatet mer an férdubblades
Rérelseresultatet, exklusive omvardering
av aktier, mer &n foérdubblades under det
forsta kvartalet 2004, jamfért med samma
period féregdende &r, och uppgick till
2.219 Mkr (909). Den sammanlagda
effekten av forédndrade valutakurser
paverkade rorelseresultatet negativt med
omkring 400 Mkr, jamfért med mot-
svarande period féregaende ér.
Rérelseresultatet for lastbilsverksam-
heten uppgick 1.476 Mkr (527). For-
battringen aterfinns inom samtliga tre last-
bilsbolag, Mack Trucks, Renault Trucks
och Volvo Lastvagnar, och beror till stor
del pa hogre forsaljningsvolymer, ckade
marginaler och kostnadsrationaliseringar.
Resultatet har forbattrats i Nordamerika, i
Europa visar Volvo Lastvagnar fortsatt hog
intjaning och bade Renault Trucks och
Volvo Lastvagnar rapporterar forbattrade
resultat. Intjdningen pa 6vriga marknader
har f6r Volvo Lastvagnar ocksa visat en

forbattring jamfért med samma period

Bruttomarginal 20,8 18,6
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 39 4,3
Forséljningskostnader i % av nettoomsattning 9,3 8.8
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 29 32
Rérelsemarginal ! 49 2,2
Rorelsemarginal 6,4 22
1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB.

Nettoomsittning 2.310 2.317
Resultat efter finansiella poster 281 212
Inkomstskatter -89 =71
Nettoresultat 192 141

Avkastning pa eget kapital, % 10,2 98
Soliditet vid periodens utgang, % 11,9 12,0
Tillvaxt tillgangar, % 52 -36

Resultat i kronor per aktie

4,90

0,70

Avkastning pa eget kapital, %

27 0,4

Resultat i kronor per aktie ! 12:80 10:30
Avkastning pa eget kapital, % ! 71 5,7
Finansiell nettostélining vid periodens slut, Mdr 13,3 -2,4
Finansiell nettostalining vid periodens slut i %

av eget kapital och minoritetskapital 17,6 -3,3
Andel eget kapital och minoritetskapital vid periodens slut, % 315 31,4
Andel eget kapital och minoritetskapital,

exklusive Financial Services, % 40,5 40,5

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under férsta kvartalet 2004 samt

fjarde kvartalet 2003.

foregdende ar. Lastvagnars resultat fér det
forsta kvartalet har dven paverkats nega-
tivt av strukturkostnader uppgéende till
cirka 200 Mkr.
Rorelseresultatet for  Anldggnings-
maskiner mer &n férdubblades och uppg-
ick till 309 Mkr (140). Férbattringen beror

till stor del pa hogre volymer och

forbattrade marginaler pa nya produkter,
vilket motverkades av kraftigt negativa
valutaeffekter. Inom Bussar var resultatet
fortsatt otillfredsstéllande och rérelseresul-
tatet uppgick till =47 Mkr for kvartalet,
jamfért med ett rérelseresultat pa —83 Mkr
under samma period féregéende ar. Volvo

Penta rapporterade ett rekordh6gt resultat
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pa 188 Mkr (159) under det férsta kvar-
talet, vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 8,6%. Volvo Aero lyckades vénda f6rra
arets forlust pd -6 Mkr till ett positivt
rérelseresultat pa 101 Mkr, trots en
nedgang i forsaljningen pa 30%. Rorelse-
resultatet inom Financial Services 6kade
till 281 Mkr (212) under det forsta kvar-
talet. Rorelseresultatet for o6vriga verk-
samheter under det forsta kvartalet upp-
gick till =89 Mkr (40).

Volvos innehav av Scania A-aktier &r
vérderade till marknadsvarde, baserat pa
kursen vid stéangning den 31 mars, vilken
da uppgick till 227:50. Som en féljid av
detta ingar en positiv effekt av omvarderin-
gen pa 697 Mkr i posten "Resultat fran
ovriga aktieinnehav” vilket ocksa inklud-
eras i koncernens rorelseresultat for forsta
kvartalet 2004.

Rorelseresultat per affarsomrade speci-

ficeras i tabellen pa sidan 6.

Réantenetto

Réntenettot under det forsta kvartalet
2004 uppgick till =76 Mkr jamfoért med
—192 Mkr under det fjarde kvartalet 2003.
Det férbéttrade rantenettot beror huvud-
sakligen pa en stérkt finansiell nettostall-

ning till f6ljd av det positiva kassaflédet.

Inkomstskatter

Under det f6rsta kvartalet 2004 rapporter-
ades en kostnad avseende inkomstskatter
uppgéende till 612 Mkr (244) vilken avsag
bade aktuell och uppskjuten skatt. En
skattedom har ocksa paverkat skattekost-

naden positivt med 70 Mkr.

Nettoresultat och resultat per aktie
Nettoresultatet uppgick till 2.248 Mkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16.723  16.662 92 94 16816 16.756
Fastigheter, maskiner och inventarier 27.191  27.248 3908 3392 31.099 30.640
Tillgangar i operationell leasing 9.184 8.976 135678 13.234 21.745 21.201
Aktier och andelar 9979 9698 202 188 1.787 1782
Langfristiga fordringar i

kundfinansieringsverksamhet 52 53 24782 23918 24266 23.448
Langfristiga rantebarande fordringar ~ 2.870 2911 5 5 2773 2769
Ovriga langfristiga fordringar 8249  7.879 65 59 8133 7.718
Varulager 29.036 25.848 420 611 29456 26.459
Kortfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 69 65 24870 22894 24547 22554
Kortfristiga rantebarande fordringar 7.600 6502 0 0 3682  3.863
Ovriga kortfristiga fordringar 27.695 25200 1.640  1.649 28191 24903
Aktieinnehav i Scania AB 6216 20424 - - 6215 20424
Kortfristiga placeringar 33930 19.385 141 144 34071 195629
Kassa och bank 7.889 8717 634 654 75672 9206
Tillgangar 186.682 179.468  70.337 66.842 240.352 231.252
Eget kapital och skulder

Eget kapital 75385 72420 8394 8004 756385 72420
Minoritetskapital 234 216 0 0 234 216
Avsattning for pensioner och

liknande forpliktelser 15881 15264 26 24 156907 15288
Ovriga avsattningar 14417 12792 1629 2256 156946 15.048
Lan 23109 24677  57.1560 52852 74818 74.092
Ovriga skulder 57666 54.099 3238 3.706 58062 54.188
Eget kapital och skulder 186.682 179.468  70.337 66.842 240.352 231.252

1) Financial Services, vilket &r helagt av Volvo, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Vid periodens borjan (2,4)
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 09
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -1,2
Kundfinansieringsfordringar, netto 0,1
Avyttringar och investeringar i aktier, netto 14,9
Forvarvade och avyttrade enheter 0,0

Kassaflode efter nettoinvesteringar,

exklusive Financial Services 14,7

Valutaeffekt -04

Ovrigt 1,4

Total forandring 15,7

Finansiell nettostéllning vid periodens slut 13,3




(506) under det férsta kvartalet, vilket
motsvarar ett resultat per aktie pa 5:40 kr
(1:20). Resultatet per aktie fér de senaste

12 méanaderna var 4:90 kr.

Antal anstéllda

Den 31 mars 2004, var antalet anstillda
inom Volvokoncernen 76.535, jamfért med
75.743 vid utgangen av 2003. Foérand-
ringarna beror framst pa 6kad produktion-
stakt

inom Volvo Lastvagnar, Volvo

Powertrain och Anlaggningsmaskiner.

Balansrékning
Totala tillgangar i Volvokoncernen uppgick
till 240,4 miljarder kronor den 31 mars
2004, en 6kning med 9,1 miljarder kronor
jamfért med slutet av ar 2003. Kon-
cernens totala tillgangar 6kade med 5,1
miljarder kronor som en konsekvens av
forandrade valutakurser och med 3 mil-
jarder pa grund av 6kade lagernivaer. Ok-
ningen av likvida medel ar framst relaterad
till férsaljningen av Volvos innehav av
B-aktier i Scania till Deutsche Bank.
Langfristiga réntebarande fordringar
inkluderar ett konvertibelt forlagslan till
Henlys Group Plc uppgaende till 240
MUSD vilket forfaller i oktober 2009.
Under februari och mars 2004, tillkdnna-
gav Henlys Group att foretagets resultat
under 2004 bedoéms bli vasentligt férsam-
rat jamfort med tidigare forvantningar och
till foljd harav sjonk priset pa foretagets
mars 2004,

tilkdnnagav Henlys Group vidare att

aktier vasentligt. Den 31

vérdet av dess 30%e-iga aktieinnehav i
TransBus kommer att skrivas ned pa

grund av att detta féretag placerats under

Vid periodens borjan 72,4 78,3
Omrakningsdifferenser 0,8 -0,1
Overgangseffekt vid tillampning av nya redovisningsregler

avseende ersattningar till anstallda - -18
Periodens nettoresultat 2,2 0,5
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Eget kapital vid periodens slut 75,4 76,9

Antal utestaende aktier 419,4 4194
Medelantal utestande aktier under perioden 419,4 4194
Egna aktier &gda av AB Volvo 22,1 22,1
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férvaltning. Volvo bevakar fortlépande
Henlys Groups finansiella stéllning. Vid
uppréttandet av denna finansiella rapport
har bedémningen gjorts att nedskrivnings-
behov ej foreligger avseende det konvert-
ibla forlagslanet.

Eget kapital och minoritetskapital upp-
gick till 75,6 miljarder kronor, motsvarande
en soliditet pa 40,5%, exklusive Financial
Services. Férandringar av eget kapital
under perioden specificeras pa sidan 9.
Koncernens finansiella nettotillgangar den
31 mars 2004 uppgick till 13,3 miljarder
kronor, motsvarande 17,6% av eget kapital
och minoritetskapital. Forédndringar av
finansiell nettostalining specificeras pa

sidan 9.

Volvokoncernens kassaflode
Kassaflodet efter nettoinvesteringar, exklu-
sive Financial Services, under forsta kvar-
talet 2004 6kade till 14,7 miljarder kronor.
Forséljningen av aktier i Scania tillférde
14,9 miljarder. Det operativa kassaflodet
under kvartalet var negativt och uppgick till
-0,2 miljarder (-2,4). Den huvudsakliga
orsaken till den positiva utvecklingen var
ett férbéattrat resultat for koncernen. Det
pagaende kapitalrationaliseringsprojektet
inom Volvokoncernen utvecklas val.

Kassaflédet efter nettoinvesteringar
inom Financial Services var negativt och
uppgick till =1,0 miljarder kronor (-0,9)
under kvartalet.

Koncernens nettoupplaning minskade
med 1,6 miljarder kronor under férsta kvar-
talet. Under samma period &kade de tota-
la likvida medlen med 12,9 miljarder och
uppgick till 41,6 miljarder per den 31 mars
2004.

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat! 26 0,7
Avskrivningar 1,9 1,7
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,8 0,0
Férandringar i rorelsekapital =21 =27
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -0,7 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,9 -0,9
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningar -13 -16
Investeringar i leasingtillgangar 0,0 0,0
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,1
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,1 0,0
Aktier och andelar, netto 14,9 0,0
Férvarv och avyttringar av dotterféretag

och andra affarsenheter, netto 0,0 0,2
Kassaflode efter nettoinvesteringar exkl Financial Services 14,7 -2,2
Kassaflode efter nettoinvesteringar, Financial Services -1,0 -0,9
Kassaflode efter nettoinvesteringar, Volvokoncernen 13,7 =3,1
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av lan -1,6 58
Lan till utomstaende, netto 04 03
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl omrakningsdifferenser 12,5 3,0
Omrakningsdifferenser pé likvida medel 0,4 -0,1
Forandring av likvida medel 12,9 2,9

1) Exklusive Financial Services.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1,1 0,8
Nettoinvesteringar i kreditportfoljen etc =21 -1,7
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,0 -0,9
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Redovisning per affairsomrade

Lastvagnar

Totalmarknaden

Lastvagnar 31.194 27.393 +14 120770 116969 Totalmarknaden fér tunga lastbilar i véstra
Bussar 2.546 2966 -14 11.6568 11.978
Europa 6kade med 8% under det forsta
Anlaggningsmaskiner 6.133 4782 +28 24505 23.164 P 0
Volvo Penta 2178 1.908 +14 7.839 7.596 kvartalet 2004, jamfort med fGrra aret.
Volvo Aero 15662 2244 -30 7.348 8.030 Marknaderna i Tyskland, Italien och
Elimineringar 1.876 1.638 - 7.279 7.041 Spanien starktes med 16% respektive
Nettoomsittning 45.489 40.931 +11 179.299 174.768 14% och 13%, medan marknaden i
Frankrike férsvagades med 3%. Ostra
Europa visar fortsatt positiv trend.
Den nordamerikanska lastbilsmark-
Lastvagnar 1.476 527 4.900 3.951 L
Bussar Za7 83 305 361 naden fortsatte att forbattras under det
Anliggningsmaskiner 309 140 1077 908 forsta kvartalet 2004, vilket bygger pa ett
Volvo Penta 188 159 724 695 Okat antal order under sista kvartalet
Volvo Aero 101 =6 63 ~44 2003 Order inom fidrrtransportsegmentet
Financial Services 281 212 995 926 fortsatte led Knadsut i
Ovrigt 89 ~10 210 459 ortsatte leda marknadsutvecklingen, men
Rérelseresultat! 2.219 909 7.844 6534  Okad orderingang noterades &ven inom
Omvérdering av aktier 697 - -3333 4030 andra marknadssegment sasom anldgg:
Rérelseresultat 2.916 909 24.511 2.504 ningslastbilar och lastbilar f6r regional dis-
1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under forsta kvartalet 2004 samt fiarde tribution.
kvartalet 2003. Marknaden fér tunga lastbilar i Brasilien

6kade med 37% under det férsta kvartalet

Lastvagnar 47 1.8 41 34 Okade lastbilsleveranser

Bussar 18 —28 28 =30 Koncernens totala leveranser under det
Anlaggningsmaskiner 50 29 4.4 39 . . )

Volvo Penta 86 83 92 92 forsta kvartalet 2004 uppgick till 42.947
Volvo Aero 6,5 -0,3 09 -05 fordon, en 6kning med 19% jamfort med
Rérelsemarginal 1 4,9 2,2 4,4 3,7 samma period féregdende 4r. | Europa lev-
Rorelsemarginal 6,4 2,2 2,5 1,4

ererades 24.742 lastbilar att jamforas

1) Exk:slivte;gg)?rdering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under férsta kvartalet 2004 samt fjarde med 23.709 lastbilar 2003. Leveranserna
vartale .

i Nordamerika 6kade med 51% jamfort
med perioden aret innan, och uppgick till
totalt 9.772 fordon under kvartalet.
Leveranserna i Asien, inklusive Mellan-

ostern, fortsatte utvecklas positivt.
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ll Mack Trucks
Macks leveranser uppgick till 5.285 lastbi-
lar under det forsta kvartalet vilket &ar en
6kning pa 41% jamfért med forsta kvar-
talet 2003. Okningen speglar en forbat-
trad orderingang fér Macks anlaggnings-
lastbilar sedan tredje kvartalet foregaende
ar. Den senaste tiden har de férbéattrade
ekonomiska férutséttningarna i USA inne-
burit en férbéttrad orderingdng &ven for
Macks dragbilar, vilket ocksa bidragit till

de 6kade leveranserna.

Renault Trucks

Renault Trucks leveranser uppgick till
16.791 fordon, vilket &r en forbattring pa
10% jamfoért med motsvarande period
féregdende ar. Leveranserna i Ostra
Europa ckade med 5% pa grund av en
positiv utveckling i Polen och Ruménien. |
vastra Europa O6kade leveranserna av
Renaults lastbilar med 3%, huvudsakligen
pa grund av héga leveranser till Spanien,
Storbritannien, Portugal och Schweiz. Pa
marknader utanfér Europa ©kade leve-
ranserna starkt med stora leveranser till
Turkiet och Iran.

Leveranserna av nya Renault Master
férbéttrades med 4% under de tre forsta
manaderna, jamfort med dess féregan-
gare. Leveranserna av Renault Midlum
Okade 25%, jamfort med forra aret, tack
vare ett stadigt intresse for produkten. For
de andra Renault-lastbilarna Premium,
Kerax och Magnum oOkade volymerna
under forsta kvartalet. Enbart Renault
Mascott har salt sédmre jamfort med
motsvarande period f&rra aret, uppenbar-
ligen ett tecken pa férvéantningarna infor

nasta fornyelse som planerats fér 2004.

Europa 18.957 17.196 +10
Nordamerika 7.226 6.078 +19
Sydamerika 1.110 625 +78
Asien 2.398 1.564 +53
Ovrigt 1.503 1.930 =22
Total 31.194 27.393 +14

Volvo Lastvagnar

Under det forsta kvartalet 2004 6kade
Volvo Lastvagnars leveranser med 23%
och uppgick till 20.871 lastbilar.
Leveranserna 6kade 62% i Nordamerika,
efter att antal manader med hdg order-
ingang. Leveranserna i Asien 6kade 35%,
huvudsakligen pa grund av betydande
Okningar i Iran. Leveranserna i vastra

Europa var fortsatt starka med en for-

battring pa 4%, medan leveranserna i

Ostra Europa 6kade med 18%.

Hogre orderingang

Mack Trucks

Orderingangen fér Macks produkter under
det forsta kvartalet 6kade 249% jamfort
med foregaende kvartal, och nastan for-
dubblades i jamforelse med forsta kvar-

talet 2003. | jamférelsen med det forsta



kvartalet 2003 syns effekten av introduk-
tionen av nya emissionskrav i USA i okto-
ber 2002.

RenaultTrucks
Ordersituationen férbattrades och hade
okat med 16% vid slutet av mars. Latta

kommersiella fordon som Renault Master

16
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och Renault Mascott, visade goda order-

nivaer; liksom Renault Premium och

Renault Kerax, sarskilt i Turkiet.

Volvo Lastvagnar

Volvo Lastvagnars totala orderingéng
under de tre foérsta manaderna 2004
Okade med 52%, jamfért med 20083.
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exklusive avyttrad
sopbilsverksamhet

Volvos orderingang i Vastra Europa 6kade
med 29% under det forsta kvartalet, och
med 48% i 6stra Europa. | Nordamerika
steg orderingdngen med 92% jamfort
med motsvarande period féregaende ar.
Volvos orderingdng i Asien steg med
58%, huvudsakligen pa grund av en posi-

tiv utveckling i Iran.

Volvokoncernens sammanlagda marknad-
sandel inom tunga lastbilar i véstra Europa
var 28,2% under det forsta kvartalet
2004, jamfort med 28,9% motsvarande
period féregdende ar. Volvo Lastvagnars
marknadsandel inom tunga lastbilar min-
skade till 15,8% (16,4) och Renault
Trucks marknadsandel var 12,4%, en min-
skning med 0,1 procentenheter, jamfort

med samma period féregaende ar.
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N

| Nordamerika t6kade den samman-
lagda marknadsandelen inom tunga lastbi-
lar (klass 8) till 19,0% (18,3). Volvo
Lastvagnars marknadsandel till och med
februari uppgick till 10,9 % (9,6). Oknin-
gen beror pé stor efterfragan pa nya Volvo
VN. Trots hogre forséljning én for ett ar
sedan var Macks totala marknadsandel i
Nordamerika ldgre &n nivaerna under
2003. Minskningen beror pa att mark-
nadens tillvéxt varit hégre &n tillvaxten
inom Mack, frimst beroende pa stark
tillvaxt inom fjérrtransportsegmentet —
vilket inte &r ett nyckelsegment f6r Mack.
Vid kvartalet slut var Macks marknad-
sandel pad den nordamerikanska mark-
naden 8,1%, jamfért med 8,7% under
motsvarande period 2003. Mack starkte
dock ytterligare sin ledarposition pa mark-
naden inom sina kdrnsegment.

| Brasilien minskade Volvos marknads-
andel till 23,1% (26,5) under det férsta
kvartalet 2004. Minskningen var ett resul-
tat av en stark efterfragan pa lattare last-
bilar i det tunga segmentet. Nya och
lattare Volvo VM svarar mot den hér efter-

fragan.

Resultatutvecklingen under det forsta
kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 31.194
Mkr jamfort med 27.393 Mkr motsvarande
period aret innan. Justerat for valu-
takurseffekter 6kade omséttningen med
18% jamfort med 2003. Rorelseresultatet

var 1.476 Mkr (527). Forbéttringen ater-

finns hos alla tre lastbilsbolag, Mack,

Renault Trucks och Volvo Lastvagnar, och
beror till stor del pa hogre forséljn-
ingsvolymer, 6kade marginaler och kost-
nadsrationaliseringar. Starka kundvarden i
Volvo Lastvagnars nya produktprogram
och 6kad effektivitet har ocksa bidragit till
det férbattrade resultatet. Dessa positiva
effekter motverkades delvis av negativa
valutaeffekter och hogre kostnader for
forskning och utveckling. Resultatet har
forbattrats i Nordamerika och i Europa visar

Volvo Lastvagnar fortsatt hdg intjaning,

och bade Renault Trucks och Volvo Last-
vagnar forbattrade resultaten. Intjaningen
pa oOvriga marknader har ocksa visat en
forbattring jamfért med samma period
foregaende ar. Lastvagnars resultat for det
forsta kvartalet paverkades negativt av

strukturkostnader pa cirka 200 Mkr.



Bussar

Totalmarknad

Trots att det fortfarande finns regionala
skillnader mellan marknadstrenderna kan
man urskilja en svag uppgang for turist-
bussar.

Totalmarknaden i Europa &r fortfarande
relativt oféréndrad. En positiv orderingang
kunde noteras mot slutet av perioden.
Marknaderna i USA och Kanada liksom i
Sydamerika visar svaga men positiva for-
battringar. Turistbussmarknaden i USA
och Kanada visade hdgre orderingéng
jamfort med motsvarande period fore-
gaende ar. En nagot lagre orderingéng
noterades i Asien. | Mexiko noterade man
en lagre orderingang for lyxbussar, medan
positiva méjligheter kunde skonjas inom
segmentet for vanliga turistbussar, som ett

resultat av introduktionen av nya produkter.

Europa 1.389 1.690 -18
Nordamerika 595 787 -21
Sydamerika 70 43 +63
Asien 396 341 +16
Ovrigt 96 135 -29
Total 2.546 2.966 -14

Svagt férbattrad orderingang

Orderingangen for det férsta kvartalet
2004 uppgick till 2.041 enheter, en svag
6kning jamfort med motsvarande period
féregéende ar (1.877). ékningar noter-
ades fér Sydamerika och i USA och
Kanada. Fo6r véstra Europa och Asia-
Pacific noterades en svag nedgang jam-
fort med foéregdende ars period.
Orderingangen for 6vriga marknader for-

battrades nagot. Orderboken var vid slutet

av perioden 3.609 order, en &kning jam-
fort med samma period féregaende ar
(3.508).

Leveranser

Under det férsta kvartalet levererade Volvo
Bussar 1.815 bussar vilket & samma niva
som motsvarande period féregdende ar
(1.816). Leveranser i vistra Europa och
Nordamerika gick ner, medan leveranser

pa 6vriga marknader 6kade.
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ll Marknadsandelar

Volvos marknadsandel i Europa var
14,3%, vilket var en svag nedgéng jamfort
med samma period féregédende ar.
Marknadspositionen i kontinentala Europa
var fortsatt svag, medan Volvos nérvaro i
Sydeuropa visentligt forbattrades. Mark-

nadsandelen fér Asien 6kade under 2003.

Resultatutvecklingen under det férsta
kvartalet

Under det forsta kvartalet 2004 uppgick
Volvo Bussars nettoomsattning till 2.546
Mkr (2.966), motsvarande en minskning
pa 9%, justerat for valutakurseffekter.
Rérelseférlusten uppgick till =47 Mkr, jam-
fort med en forlust pa —83 Mkr under
2003. Resultatet paverkades negativt av
lagre volymer, fortsatt prispress och lagre
dollarkurs. Forbéttringar av kassaflédet
och anvéndandet av kapital &r fortsatt i
fokus.

Volvo Bussar gar vidare med sitt ratio-
naliseringsprogram fér att uppna 16n-
samhet. Den nya kommersiella och indus-
triella strukturen i Europa haller pa att
implementeras. For att stdrka eftermark-
naden i Europa utvecklas busscentra i
samarbete med Volvo Lastvagnar. Det
forsta av dessa kommer att invigas i
Stockholmsomradet i slutet av april. Stang-
ningen av karosserifabriken i Aabenraa i
Danmark fortsatter enligt plan. Volvo
Bussar kommer att fortsatta lansera nya
produkter i Mexiko och i Kina. Pa den
mexikanska marknaden kommer lanse-
ringen av turistoussen 9300 under det
fiarde kvartalet 2003 att foljas upp med
produktintroduktioner under det férsta
halvaret 2004. Utveckling i Kina ligger i

linje med Volvokoncernens ambitioner.

Europa 2.852 2.601 +10
Nordamerika 1.620 1.096 +48
Sydamerika 180 110 +64
Asien 1.216 740 +64
Ovrigt 265 235 +13
Total 6.133 4.782 +28

Anlaggningsmaskiner

Forbattrad totalmarknad

Totalmarknaden fér tunga och kompakta
anlaggningsmaskiner inom Volvo Anlagg-
ningsmaskiners produktsegment 6kade
med 19% under det forsta kvartalet, jam-
fort med samma period féregaende ér.
| Nordamerika 6kade marknaden med
21%, véstra Europa oOkade med 4%,

medan O6vriga marknader Okade med

29%, starkt drivna av Kina med en 6kning
pa 53%, och Asien, exklusive Kina och
Japan, med en 6kning pa 28%.

Okningen pa totalmarknaden drivs
primart av tunga anlaggningsmaskiner
som 6kade med 24% under det forsta
kvartalet jamfért med samma period
féregdende ar. Den nordamerikanska
marknaden for tunga anlaggningsmaskiner
Okade 19%, Europa 6kade 4% och 6vriga

marknader 6kade 33% under kvartalet.
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Totalmarknaden for kompakta anlaggn-
ingsmaskiner 6kade med 17% under kvar-
talet. Den nordamerikanska marknaden
6kade med 22%, Europa 6kade med 4%

och 6vriga marknader 6kade med 24%.

Orderlaget &r fortfarande starkt. Vardet pa
orderboken den 31 mars var cirka 15%
hégre &n vid samma tidpunkt 2003.
Jamfort med slutet av 2003 var vardet pa

orderboken 45% hogre.

Anlaggningsmaskiners nettoomséttning
o6kade med 28% och uppgick till 6.133
Mkr (4.782). Volvo CE fortsatter ta mark-
nadsandelar, framst tack vare nyligen
lanserade produkter utrustade med Volvos
nya bransleekonomiska och miljvanliga
dieselmotorer. De senaste tva aren har
Volvo CE lanserat mer an 40 nya produk-
ter p& marknaden. Rorelseresultatet mer
an fordubblades under det forsta kvartalet
och uppgick till 309 Mkr (140) och rérelse-
marginalen var 5,0%. Fo6rbattringen av
forsaljning och rérelseresultat beror huvud-
sakligen pa& ¢&kade volymer och pris-
héjningar, vilket motverkades av kraftigt
negativa valutaeffekter.

Under det forsta kvartalet introducer-
ade Volvo CE ytterligare en ny gravlastar-
model, BL60. Denna ar utformad for att
kunna anvéndas i manga olika applikationer
vilket ofta efterfrdgas inom bland annat
uthyrningsverksamhet. Volvo CE lanserade
ocksa E-serien av hjullastaren L50, och en
prototyp av en kompakt gravmaskin med den
senaste designen (short-swing). Vid Bauma-

utstéliningen i Miinchen presenterade Volvo

Nettoomsattning per marknad, Volvo Penta

Mkr
Europa
Nordamerika
Sydamerika
Asien
Ovrigt
Total

Forsta kvartalet

Forand-

2004 2003 ring i %
1.220 1.108 +10
608 521 +17
27 32 -16
273 203 +34
50 44 +14
2.178 1.908 +14

Anldggningsmaskiner sin teknologi for att
méta de kommande miljckraven, Tier-3,
for anlaggningsmaskiner. Systemet kallas
V-ACT, Volvo Advanced Combustion
Technology, och kommer att introduceras i

12 liters motorn vid slutet av aret.

Volvo Penta

Marknaden fér industrimotorer i Kina har

Okat markant under det forsta kvartalet
2004 och ligger nu pa helt nya nivaer &n
tidigare. De kinesiska myndigheterna har
pekat pa svarigheterna med att klara lan-
dets elférso6rjning, vilket har inneburit en
mycket stark efterfraigan pa dieseldrivna
generatoraggregat. Marknaden fér marin-
och industrimotorer har ¢kat i Nord-
amerika, saval fér bensinmotorer som for
dieselmotorer, medan efterfragan i Europa

har varit fortsatt hog.
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Rekordhdg orderingang

Volvo Pentas orderingang under det férsta
kvartalet i ar lag pa rekordhdga nivaer, inte
minst tack vare den kraftiga Okningen i
Kina som nu bidrar till att lyfta Volvo
Pentas totala industrimotoraffar till
avsevart hogre volymer. Aven i Europa och
i Nordamerika noterades mycket stark
okning av orderingangen. Volvo Pentas
produktionskapacitet har successivt byggts
ut och samtliga fabriker har fullt kapacitet-
sutnyttjande.

Volvo Penta har under flera ars tid
byggt néra relationer med Kinas storsta
tillverkare av kompletta generatoraggre-
gat, vilka nu kraftig expanderar sina verk-
samheter. Volvo Penta véaxer tillsammans
med dessa nyckelkunder nar den totala
efterfragan okar kraftigt. P4 samma sétt
samarbetar Volvo Penta tillsammans med
de storsta batbyggarna i de delar av
varlden som har en fritidsbatsindustri.
Marknadsandelarna hos dessa batbyg-
gare har 6kat under forsta kvartalet, inte
minst i USA.

Resultatutveckling under det forsta
kvartalet

Hosten 2003 lanserade Volvo Penta ett
helt nytt medeltungt dieselmotorprogram
for fritidsbatar. De nya motorerna har fatt
ett mycket starkt mottagande pa mark-
naden, vilket bidragit till hégre volymer &n
nagonsin tidigare. Under det forsta kvar-
talet 2004 lanserades ett delvis nytt pro-
duktprogram fér industrimotorer, bland
annat 9-litersmotorn D9 och 16-liters-
motorn D16, som bada byggs i Volvos
Skovde.

programmet utokades ocksd med en ny

motorfabrik i Industrimotor-
elektroniskt styrd 7-litersmotor.

De tre forsta manaderna 2004 blev
Volvo Pentas hittills béasta forstakvartal.
Férséljningen, som 6kade med 14% till
totalt 2.178 Mkr, férdelades mellan de tre
affarssegmenten enligt foljande: Marin
Fritid 1.392 (1.279), Marin Kommersiellt
220 (207) och Industri 566 (422).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till 188 Mkr, vilket &r en 6kning med 18

procent jamfért med motsvarande period

férra Aret. Rérelsemarginalen uppgick till
8,6% (8,3).

Volvo Aero

Totalmarknad
Flygtrafiken i varlden 6kade i januari med
5% och med 8,8% i februari, jamfort med
samma period aret innan. Justerat for
skottdagen i &r var kningen 6%. Detta var
den sjatte méanaden i rad som flygtrafiken
Okade, efter sex manaders minskning. Den
totala flygtrafiken i USA ckade med 10,6%
i februari, i Europa med 8,4% och i Asien-
Pacific-omradet 6kade den internationella
trafiken med 3,8%. Load factor, dvs hur stor
andel av tillgéngliga flygstolar som utnytt-
jades, 6kade med 1,5% till 71,3% i januari.

Trots att flygtrafiken 6kade sa forblev
antalet flygplan som parkerats oférandrat,
drygt 2.100 i mars. En anledning till att sa
manga plan ar avstdllda &r att manga
lagkostnadsbolag under lagkonjunkturen
har valt att investera i helt nya flygplan

De héga oljepriserna fortsétter att vara
ett stort orosmoln for flygindustrin. De
storre etablerade flygbolagen i USA klams
mellan rekordhdga brénslepriser och hérd
priskonkurrens fran lagkostnadsbolagen.
Det &r ocksé den hardnande konkurrensen
fran lagprisbolagen som lett till struktur-

férandringar pa den europeiska flygmark-

naden.
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Minskande orderingang

Aret inleddes svagt vad galler bestéllningar
av nya flygplan. Flygplanstillverkarna Airbus
och Boeing fick bestéllningar pa 25 nya
flygplan under de tva férsta ménaderna,
jamfort med 55 aret innan. De bada bola-
gen levererade totalt 81 flygplan under
arets tva foérsta manader, samma som for
ett ar sedan. Orderbdckerna minskade for
sjdtte manaden i rad i februari, som ett
resultat av att antalet levererade flygplan
fortsatte att &verstiga antalet nya flyg-

plansbestaliningar.

Resultatutveckling under det forsta
kvartalet

Nettoomséttningen minskade med 30%
till 1.562 Mkr (2.244) som ett resultat av
en nedgéng i volymer och en l4gre

véxlingskurs fér USA-dollarn. Trots min-

(RARYLERARLTTELY

Europa 7562 1.164 -35
Nordamerika 667 873 -24
Sydamerika 40 41 -2
Asien 86 136 =37
Ovrigt 17 30 -43
Total 1.562 2.244 -30
skad omsittning Okade rorelseresultatet  flygplan; motorunderhall, reservdels-

till 101 Mkr (-6). Rérelsemarginalen var
6,5% (-0,3). Det forbattrade resultatet
beror huvudsakligen p& minskade kost-
nader och mer effektiv anvéndning av pro-
duktionsresurser. De mest [6nsamma
omradena &r produktionen av komponen-
ter och reservdelar for kommersiella flyg-
plansmotorer, och den militdra verk-
samheten. Lonsamheten &r fortsatt otill-

fredsstéllande inom eftermarknaden for

forséljning men ocksad inom industriella

gasturbiner.
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Nyfinansiering, %

H2004
2003

II|-I
7 / 185 838 /19

Mack Renault
Trucks Trucks

Volvo Bussar Volvo
Lastv.

Penetration, %

12 16 26 10 34

Mack Renault
Trucks Trucks

2004
2003

Volvo Bussar Volvo
Lastv. CE

Kreditportfolj per affarsomrade, %

Mack Trucks, 7%
Renault Trucks, 14%
Volvo Lastvagnar, 52%
Bussar, 9%
Volvo CE, 16%
Ovriga, 2%

Kreditportfolj per marknad, %

Europa, 53%
Nordamerika, 36%
Latinamerika, 4%
International, 6%
Ovriga, 1%

Financial Services
Nyfinansiering
Under det forsta kvartalet 2004 uppgick
nyfinansieringsvolymen till 6,0 miljarder
kronor, jamfért med 5,9 miljarder kronor
under det forsta kvartalet 2003. Det totala
antalet finansierade enheter under det
forsta kvartalet 2004 var 7.837, jamfort
med 6.663 under samma period forra aret.
Pa de marknader dar finansiering er-
bjuds var Financial Services genomsnitt-
liga penetrationsgrad 21% av koncernens

salda produkter.

Tillgangar och kreditportfolj

Totala tillgangar per den 31 mars, uppgick
till 70 (67) miljarder kronor, varav 63 (60)
miljarder var hanférliga till kreditportfoljen.
Justerat for valutakurseffekter véxte kredit-
portféljen med 2% under det forsta kvar-
talet 2004, jamfort med en tillvaxt pa noll
procent under motsvarande period fore-

géende ar.

Resultatutveckling under det forsta
kvartalet

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till 281 Mkr (212), jamfért med
resultatet pa 251 under fjarde kvartalet
2003. Avkastningen pa eget kapital under
helaret var 10,2% (5,5) och soliditeten
den 31 mars 2004 uppgick till 11,9%
(11,2). Nedskrivningarna under det férsta
kvartalet 2004 uppgick till 154 Mkr (367)
vilket pa arsbasis motsvarar 0,98% av
kreditportféljen (2,35). Vid slutet av mars
uppgick den totala andelen kreditreserver
i forhallande till kreditportféljen till 2,11%,
j@mfért med 2,149% vid utgangen av 2003.

Under det forsta kvartalet 2004, har Volvo
Financial Services forbattrat I6nsamheten
i samtliga regioner och affarssegment.
Treasury-verksamheten och fastighetsfor-
valtningen fortsatter lamna jamna resultat.
Inom kundfinansiering har man fortsatt
fokus pa relevant prisséattning, strikt kredit-
policy, minskade verksamhetskostnader
och férbattrad indrivning, vilket ger starka
och stabila resultat. Andelen férfallna for-
dringar, lager och avskrivningar har alla
minskat i jamforelse med forsta kvartalet
2003.

Goteborg den 23 april 2004

AB Volvo (publ)

Leif Johansson

Koncernchef och VD

Denna rapport har inte varit féremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter

Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna vilka har tillam-
pats vid upprattandet av denna rapport

Nettoomsittning 40.931 44.593 40.511 48.733 45.489 &r beskrivna i not 1 till koncernens finan-
Kostnad for salda produkter -33314 -36.998 -32.528 -39.416  -36.042 siella rapporter vilka ingar i Volvokon-
Bruttoresultat 7.617 8.595 7.983 9317  9.447 cernens arsredovisning for 2003.
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.769 -1.664 -1.683 -1.713 -1.779

Forsaljningskostnader -3.5697 -3.789 -3.960 -4.545 -4.248

Administrationskostnader -1.304 -1.282 -1.285 -1.388 -1.318

Ovriga rorelseintakter och kostnader -258 -325 185 -142 -154

Resultat fran Financial services! 212 221 242 251 281

Resultat fran intressebolag 2 3 163 -2 -6

Resultat fran évriga aktieinnehav 6 483 -28 -4.042 693

Rorelseresultat 909 2.242 1.617 -2.264 2.916

Rénteintakter och liknande resultatposter 284 382 255 272 317

Réntekostnader och liknande resultatposter -451 -562 =517 —464 -393

Ovriga finansiella intakter och kostnader 15 -29 =57 15 36

Resultat efter finansiella poster 757 2.043 1.298 =-2.441 2.876

Inkomstskatter -244 -321 -327 —442 -612

Minoritetsandelar i resultat =7 0 -15 -3 -16

Nettoresultat 506 1.722 956 -2.886 2.248

Avskrivningar ingaende ovan

Volvokoncernen exkl Financial Services 1.718 1.777 1.909 1.819 1.882
Financial Services 738 728 755 725 738
Totalt 2.456 2.505 2.664 2.544 2.620
Resultat i kronor per aktie? 1:20 4:10 2:30 -6:90 5:40
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 4194 4194 419,4 4194 419,4

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

2) Resultat i kronor per aktie berédknas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antalet
utestédende aktier under perioden.

Bruttomarginal 18,6 19,3 19,7 19,1 20,8
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomséttning 43 3,7 42 35 3,9
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 8,8 8,5 9,8 9,3 93
Administrationskostnader i % av

nettoomsattning 3,2 29 32 28 29
Rérelsemarginal ! 2,2 50 40 3,6 49
Rorelsemarginal 2.2 50 40 -4.6 6,4

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under férsta kvartalet 2004 samt fjarde kvar-
talet 2003.
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Lastvagnar 27.393 29.413 26.925 33.238 31.194
Bussar 2.966 3.087 2.824 3.101 2.546
Anlaggningsmaskiner 4.782 6.252 5.621 6.499 6.133
Volvo Penta 1.908 2.031 1.806 1.851 2178
Volvo Aero 2244 1.863 1.829 2.094 1.662
Ovrigt 1.638 1.947 1.5606 1.950 1.876
Nettoomsiéttning 40.931 44.593 40.511 48.733 45.489

Lastvagnar 527 1.023 944 1.457 1.476
Bussar -83 -89 -93 -96 -47
Anlaggningsmaskiner 140 425 210 133 309
Volvo Penta 1569 212 163 171 188
Volvo Aero -6 11 -2 —47 101
Financial Services 212 221 242 251 281
Ovrigt =40 439 163 -103 -89
Rorelseresultat? 909 2.242 1.617 1.766 2,219
Omvardering av aktier - - - -4.030 697
Rorelseresultat 909 2.242 1.617 -2.264 2.916

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc. Nedskrivning av aktier i Scania AB uppgick
under det fjarde kvartalet 2003 till 3.601 Mkr. Denna nedskrivning aterférdes delvis under férsta kvartalet 2004
med ett belopp uppgaende till 697 Mkr. Nedskrivning av aktier i Henlys Group Plc under det fjarde kvartalet
2003 uppgick till 429 Mkr.

Lastvagnar 1,9 3,6 3,5 44 47
Bussar -28 -29 -33 -3,1 -1,8
Anlaggningsmaskiner 29 6,8 3,7 2,0 50
Volvo Penta 8,3 10,4 8,5 9,2 8,6
Volvo Aero -0,3 0,6 -0,1 =272 6,5
Rorelsemarginal 1 2,2 5,0 4,0 3,6 4,9
Rorelsemarginal 2,2 5,0 4,0 -4,6 6,4

1) Exklusive omvardering av aktier i Scania AB och Henlys Group Plc under férsta kvartalet 2004 samt fjarde kvar-
talet 2003..

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och mojligt framtida resultat. Aven om ledningen bedémer att dessa férvantningar &r rim-
liga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall
kan variera vasentligt jamfért med de i denna rapport lamnade uppgifterna, beroende pa bland annat (i) foran-
drade férutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii) affars- och verksamhetsplan-
er, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i valutakurser och (v)
affarsriskbedomningar.

Denna rapport innebér inte att féretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds
av noteringsavtalet med Stockholmsborsen, om och néar férhallandena forandras jamfort med det datum som
denna information lamnades.
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Europa 24742 23.709 4
Vastra Europa 22.440 21.645 4
Ostra Europa 2302 2.064 12

Nordamerika 9772 6.479 51

Sydamerika 2.011 1.279 57

Asien 4811 2.808 71

Ovriga marknader 1611 1.800 -11

Totalt, Volvokoncernen 42,947 36.075 19

Mack Trucks

Nordamerika 4.861 3413 42

Sydamerika 174 98 78

Asien 15 10 50

Ovriga 235 222 6

Totalt 5.285 3.743 41

Renault Trucks

Europa 14.501 14.030 3
Vastra Europa 13.420 13.000 3
Ostra Europa 1.081 1.030 5

Nordamerika 55 69 -20

Sydamerika 94 15 527

Asien 1.633 375 309

Ovriga 608 825 -26

Totalt 16.791 15.314 10

Volvo Lastvagnar

Europa 10.241 9.679 6
Vastra Europa 9.020 8.645 4
Ostra Europa 1.221 1.034 18

Nordamerika 4.856 2997 62

Sydamerika 1.743 1.166 49

Asien 3.263 2423 35

Ovriga 768 753 2

Totalt 20.871 17.018 23

Europa 730 762 -4
Vastra Europa 684 734 =7
Ostra Europa 46 28 64

Nordamerika 306 357 -14

Sydamerika 111 35 217

Asien 613 532 15

Ovriga marknader 55 130 -58

Totalt, bussar/busschassier 1.815 1.816 -0
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