VOLVOKONCERNEN 2003

Det forsta kvartalet

2003 2002
Nettoomsiattning  40.931 40.385
Rorelseresultat 909 -362
Resultat efter finansiella poster 757 -618
Nettoresultat 506
Forsaljningstillvaxt 1,4 =77
Resultat per aktie under forsta kvartalet 1:20 -1:80
Avkastning pa eget kapital senaste 12-manadersperioden ] -1,6

Nettoforsaljningen for det forsta kvartalet 2003
uppgick till 40.931 Mkr (40.385).

Kraftigt forbattrat resultat, 6kad intjaning inom
Lastvagnar i Europa, minskade forluster i
Nordamerika och 6kad I6nsamhet fér Volvo CE.
Produktionsomstaéllningen i Nordamerika slutford.

Nettoresultatet forbattrades till 506 Mkr (-746).

Resultat per aktie for det forsta kvartalet
uppgick till 1:20 (-1:80).

Kassaflodet efter nettoinvesteringar, exklusive

Financial Services var negativt med 2,2 miljarder
(-2,5) under det férsta kvartalet.
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Stora delar av koncernen 6kade intéakterna
under forsta kvartalet trots fortsatt svag
marknad. Forbéattringen ar ett resultat av
Okad efterfragan pa koncernens nya pro-
dukter och effektivitetshojande atgarder.

Lastbilsverksamheten forbattrades av-
sevért. Volvo Lastvagnars forséljning och
resultat i Europa var starka och Renault
Trucks fortsatte att oka l6nsamheten.
| Nordamerika reducerade Lastvagnar for-
lusterna medan Financial Services ater
gick med vinst.

Volvo CE okade férsaljningen och
resultatet trots fortsatt svag marknad for
anlaggningsmaskiner i Europa och Nord-
amerika.

Den harda pressen pa rese- och turist-
industrin 6kades ytterligare under férbere-
delserna for kriget i Irak under forsta kvar-
talet. Den laga efterfragan pé resor fort-
satte att héalla tillbaka Volvo Aeros och
Bussars forséljning.

Volvo Penta hanterar alltjamt de svaga
marknaderna och lyckades under forsta
kvartalet ater oka resultatet, trots en latt
nedgang i forsaljningen. Orderingdngen
nédde sin hogsta niva hittills.

Koncernens offensiva produktférnyelse
fortsatte att vara framgangsrik. Volvo
Lastvagnars nya lastbilsserie tog mark-
nadsandelar bade i Nordamerika och
Europa och Volvo Pentas nya marina die-
selmotorer fick ett mycket gott mottagan-
de. Volvo CE:s nya produktprogram gene-
rerade Okade marknadsandelar pa flera
viktiga omraden och programmet starktes
ytterligare under det forsta kvartalet med
en ny serie medeltunga hjullastare.

Efterfragan i Asien och 6stra Europa var

fortsatt stark. Produktionen startade i

Volvo CE:s nya fabrik i Shanghai for att

mota den snabbt véxande efterfragan pa
gravmaskiner i Kina. Volvo Lastvagnar
Oppnade under forsta kvartalet en lastbils-
fabrik i Ryssland i syfte att ytterligare starka
positionen pa den ryska marknaden.
Renault Trucks forstérkta marknadsorgani-
sation i 6stra Europa bidrog till en kraftigt
Okad export till regionen av fraimst medel-
tunga lastbilar.

Optimeringen av aterférsaljarnétet i
Nordamerika vilken inleddes under 2002
|6per vidare. Idag gér cirka 55% av Volvos
och Macks lastbilsférséljning i USA och
Kanada genom gemensamma aterférsélja-
re. Vi siktar pa att avsluta optimeringen av
aterforséljarnatet under 2003. Volvo CE
arbetar for att sdkra de delar av aterforsél-
jarnatet i Nordamerika som péaverkats av
den fyradriga marknadsnedgangen for
anldggningsmaskiner. AB Volvo meddela-
de den 13 mars sina planer att lagga ett
offentligt bud pa de delar inom Bilias verk-
samhet som ror lastbilar och anldggnings-
maskiner. AB Volvo har fér avsikt att

stromlinjeforma verksamheten genom att

véxla agandet i Bilias personbilsdel mot de
delar som ror lastbilar och anldggnings-
maskiner. Bilia &r den storsta aterférsalja-
ren av Volvolastbilar i Europa.

Dessa atgarder &r av olika karaktiar men
syftar alla till att férbéttra och sékra var
kundservice.

Kassaflodet var negativt under det
sdsongsmassigt svaga forsta kvartalet.
Detta andrar emellertid inte vart starka
fokus pa att férbéttra kapitalutnyttjandet.

Vi ser manga osakra faktorer nar vi
blickar framat. Det &r svart att forutse de
politiska konsekvenserna av den nya situa-
tionen i Mellan6stern och hur det i sin tur
kommer att paverka véarldsekonomin. Vi
mérkte ocksd av en avvaktande héllning
bland kunder pa flera marknader under
forsta kvartalet. Aven utvecklingen av epi-
demin SARS spéder fér ndrvarande pa
osékerheten, i synnerhet fér rese- och
turistindustrin. Det osakra laget forsvarar
naturligtvis planeringen av kapacitets-
utnyttjandet i vart industriella system.

Fo6r nérvarande réknar vi med att mark-
naden for tunga lastbilar i vastra Europa
kommer att minska med fem till tio procent
under 2003, vilket motsvarar en niva kring
200.000 lastbilar under 2003. | Nord-
amerika uppskattar vi att marknaden for
tunga lastbilar kommer att ga ner nagot
och landa pa runt 172.000 fordon under
2003. Vi fortsétter att halla en hog bered-
skap for att anpassa verksamheten till for-

andrad efterfragan.

Leif Johansson



Viktiga handelser under det férsta kvartalet 2003

Volvo Aero tecknar underhallsavtal

Volvo Aero tecknade avtal med tyska MTU
Aero Engines om att tillverka detaljer till
GP7000, en motor som ska sitta i Airbus
kommande jumbojet, A380. Enligt avtalet
ska Volvo Aero tillverka huset till lagtrycks-
turbinen, (LPT Case) under cirka 15 &r.
Volvo Aero ar sedan tidigare programdel-
dgare i Rolls-Royce-motorn Trent 900, det
andra motoralternativet fér A380. Under
perioden levererades ocksd den forsta
utvecklingshérdvaran till Rolls-Royce i
England. Volvo Aero har ocksa tecknat tva
avtal om underhdll av jetmotorer av typ
JTOD. Avtalen, som tecknats med ameri-
kanska General Electric och brittiska MK-
Airlines, &r totalt varda Gver 280 miljoner

kronor.

Volvo avser lamna offentligt erbjudande
pa Bilias lastvagns- och entreprenad-
maskinsverksamhet

AB Volvo meddelade den 13 mars att man
har for avsikt att Idmna ett offentligt erbju-
dande pa Bilias lastvagns- och entrepre-
nadmaskinsverksamhet. For att renodla
den egna kérnverksamheten avser AB
Volvo véxla sitt innehav i Bilias personbils-
verksamhet mot Bilias lastvagns- och
entreprenadmaskins-verksamhet.

Bilia dr en ledande serviceleverantor
fér, och aterforséljare av, personvagnar,
lastvagnar och entreprenad-maskiner. Bilia
ar verksamt i Norden och ett tiotal andra
europeiska ldnder. Volvo &r den storsta
aktiedgaren i Bilia med cirka 43 procent av

kapital och roster.

Volvo Lastvagnar och Sistema startar

produktion av tunga lastbilar i Ryssland
Volvo Lastvagnar blir den férsta véster-
landska lastbilstillverkaren som startar
produktion i eget namn i Ryssland.
Etableringen &r ett resultat av ett samar-
betsprojekt med det ryska féretaget AFK
Sistema. Den 20 mars invigdes den nya
anldggningen for tunga lastbilar i Zeleno-
grad, strax norr om Moskva. Den nya fabri-
ken kommer att tillverka bade Volvo FH
och Volvo FM. Produktionskapaciteten
under det férsta aret kommer att uppga till
200-300 fordon.

Volvo Anlaggningsmaskiner startar

produktion av gravmaskiner i Kina

Den forsta gravmaskinen som byggts vid
Volvo Anlaggningsmaskiners nya anléagg-
ning i Kina levererades i borjan av april.
Den nya fabriken kommer att ha en pro-
duktionskapacitet pa ett par tusen maski-
ner arligen. Initialt kommer produktionen
att fokuseras pa den nyligen lanserade B-
serien av 20 tons bandgaende grédvmaski-

ner som utvecklats vid Volvo CE:s globala

centrum for gravmaskiner i Korea. Idag har
Volvo Anlaggningsmaskiner fem filialkon-

tor och tolv aterférsaljare i Kina.

Nya utnamningar

Vid bolagsstémman utndmndes Neelie
Kroes och Haruko Fukoda till ledaméter av
AB Volvos styrelse. Stefano Chmielewski
har utsetts till ny VD f6r Renault Trucks.
Han tilltrader sin tjanst den 1 maj. Stefano
Chmielewski kommer &dven att inga i
Volvos koncernledning och ersétter Philippe
Mellier som lamnar Renault for ett arbete
som VD for Alstom Transport. Tidigare
under 2003 lamnade Tryggve Sthen Volvo
for att borja som VD for SKF Automotive
Division. Hakan Karlsson kommer den
1 juni att tilltrdda som VD f6r Volvo Bussar
och kommer &dven att inga i Volvos kon-
cernledning. Han eftertrader Jan Engstrom
som Overgar till annan befattning inom
Volvokoncernen. Hékan Karlsson ar for
narvarande VD for Volvo Logistics, en kon-
cerngemensam enhet med ansvar for

transporter och logistik.



Volvokoncernens nettoomséttning under
det forsta kvartalet 2003 uppgick till
40.931 Mkr, jamfért med 40.385 Mkr
under 2002, en 6kning med 10%, justerat
for valutakursférandringar. Uppgangen
efter valutakursférandringar beror framst
pa 6kade leveranser av lastbilar samt 6kad
forséljning av anlaggningsmaskiner.

Forsaljningen inom lastvagnsverksam-
heten uppgick till 27.393 Mkr, en 6kning
med 12%, justerat for valutakursférand-
ringar, jagmfért med samma period férega-
ende ar. Leveranserna inom Europa 6kade
med 14% till f6ljd av laga leveranser under
2002 vilket var en konsekvens av produk-
tionsomstallningen till de de nya lastbilar-
na Volvo FH och Volvo FM. Férséljningen i
Ostra Europa Okade starkt. | Nordamerika
minskade leveranserna till 6.479 fordon
(7.442).

Bussars nettoomsattning for det forsta
kvartalet 2003 uppgick till 2.966 Mkr. En
okning med 3%, justerat for valutakursfor-
andringar. Anlaggningsmaskiners netto-
omséttning, justerat for valutakursférand-
ringar, 6kade med 17%. Volvo Pentas och
Volvo Aeros forséljning ckade med 7%
respektive 4%.

Koncernens nettoférséljning i vastra
Europa 6kade med 12% jamfért med
samma period foregaende ar, delvis bero-
ende pa produktionsomstéllningen till
Volvo FH/FM under det férsta kvartalet
2002. Nettoforséljningen i Nordamerika
sjonk med 20% p& grund av den svaga
dollarkursen och légre leveranser av anlédgg-
ningslastbilar. Forséljningen i Sydamerika
sjonk med 30%, medan en vasentlig for-
séljningstillvaxt noterades i 6stra Europa

och Asien.

Nettoomséttningen per marknad speci-

ficeras i tabellen till hdger:

Koncernens rérelseresultat under det fors-
ta kvartalet 2003 uppgick till 909 Mkr,
jamfért med en rorelseforlust pa 362 Mkr
under motsvarande period féregaende ar.

Rérelseresultatet for lastbilsverksam-
heten under det forsta kvartalet 2003
uppgick till 527 Mkr (—474). Fortsatt starkt
resultat i Europa, frdmst for Volvo Last-
vagnar men &ven Renault Trucks bidrog
positivt genom forbattrade marginaler.
| USA hade Mack ett tre veckor langt pro-
duktionsstopp i monteringsfabriken i

Macungie, Pennsylvania. Resultatet under

forsta kvartalet 2002 paverkades negativt

av produktionsomstallningen till de nya
Volvo FH/FM lastbilarna i Europa.

Volvo Anlaggningsmaskiner rapportera-
de ett resultat pa 140 Mkr for det forsta
kvartalet, jamfort med en forlust pa 131
Mkr under motsvarande period féregaen-
de ar. Forbattringen beror huvudsakligen
pa att man har I6st de produktionsstor-
ningar vilka hade negativ inverkan pa
resultatet 2002. Roérelseresultatet inom
Bussar férbattrades nagot, férlusten upp-
gick till 83 Mkr att jamféras med en forlust
pa 94 Mkr under samma period féregaen-
de ar. Volvo Pentas resultat fortsatte att
vara gynnsamt med en rérelsemarginal pa
8,3% under det forsta kvartalet 2003.
Volvo Aero rapporterade en rorelsef6rlust
pé 6 Mkr (vinst: 78) till féljd av en minskad




efterfragan och en svagare dollarkurs.
Rérelseresultatet inom Financial Services
Skade till 212 Mkr (115) under det férsta

kvartalet. Rorelseresultatet for 6vriga verk-

samheter uppgick till ~40 Mkr (-2) under
det forsta kvartalet 2003.

Rorelseresultatet for Volvokoncernen

de aktivering av utvecklingskostnader,
inklusive avskrivningar, om 80 Mkr, jamfort

med 334 Mkr samma period féregaende

under det férsta kvartalet 2003 inkludera- ar.

Ilé

Vastra Europa 23.665 21.097 +12 58 Forsaljningstillvéaxt 1,4 =7,7
Ostra Europa 1.701 1318 +29 4 Bruttomarginal 18,6 17,8
Nordamerika 9.349 11.738 -20 23 Forsknings- och utvecklingskostnader
Sydamerika 853 1211 30 2 i % av nettoomsattning 43 37
Asien 2088 2650 +13 7 Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 88 9,4
Ovrigt 2375 2371 +0 5 Administrationskostnader i % av nettoomséttning 3,2 3,2
Total 40931  40.385 +1 100  Rorelsemarginal 22 —09
Lastvagnar 597 Nettoomsattning 2,317 2,448
Bussar _83 Resultat efter finansiella poster 212 115
Anlaggningsmaskiner 140 Skatter -1 27
Volvo Penta 159 Nettoresultat 141 88
Volvo Aero -6
Financial Services 212
Ovrigt =40
Rorelseresultat 909 Avkastning pa eget kapital, % 556 48
Soliditet vid periodens utgang, % 11,2 10,8
Tillvéxt tillgangar forsta kvartalet 2003
och helaret 2002, % -35 =57
Nettoomsittning 40.931 40.385
Kostnad for salda produkter 33314  -33.205
Bruttoresultat 7.617 7.180
Resultat i kronor per aktie 6,30 3,30
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.769 -1.605 Avkastning pa eget kapital, % 33 17
Forsaljningskostnader 8.597 8797 Finansiell nettostélining vid periodens slut, Mdr -9,1 -6,1
6dministraﬁonskostnader 1304 ~1.277 Finansiell nettostalining vid periodens slut
Ovriga rorelseintékter och kostnader 258 -1.094 i % av eget kapital och minoritetskapital -11,8 -77
Resultat fran Financial Services 212 115 Andel eget kapital och minoritetskapital
Resultat fran innehav av intressebolag 2 16 vid periodens slut, % 31,8 32,8
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 6 0 Andel eget kapital och minoritetskapital
Rorelseresultat 909 -362 vid periodens slut, exklusive Financial Services, % 40,9 424
Rénteintakter och liknande resultatposter 284 266
Réntekostnader och liknande resultatposter 451 -514
Ovriga finansiella intakter och kostnader 15 -8
Resultat efter finansiella poster 757 -618
Skatter 244 -118
Minoritetsandelar i resultat 7 -10
Nettoresultat 506 -746
IVinst per aktie, kronor 1:20 -1:80

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
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Ovriga rérelsekostnader minskade till
258 Mkr (1.094) under det forsta kvarta-
let. Minskningen beror framst pa termins-
kontrakt, den sammanlagda effekten fran
férandrade valutakurser var dock svagt
negativ jamfort med motsvarande period

féregaende ar.

Réntenetto

Réntenettot uppgick under det forsta kvar-
talet 2003 till =167 Mkr jamfért med —69
Mkr under det fijarde kvartalet 2002. Det
lagre rantenettot beror framst p& hogre
finansiell nettoskuld i kombination med
lagre avkastning pa finansiella tillgangar.
Nettoskulden 6kade som ett resultat av
Okade avséttningar fér pensioner och lik-
nande forpliktelser kombinerat med ett
negativt kassafléde under det forsta kvar-

talet.

Skatter

Skattekostnaden uppgick till 244 Mkr
(118) under det forsta kvartalet 2003 och
avsdg aktuella skattekostnader i dotter-

féretag utanfor Sverige.

Balansrékning
Totala tillgangar i Volvokoncernen uppgick
till 242,6 miljarder kronor den 31 mars
2003, en 6kning med 3,4 miljarder kronor
jamfort med slutet av ar 2002. Okningen
beror huvudsakligen pa ckade lagernivaer,
fordringar och likvida medel. Okningen av
likvida medel &r relaterad till 6kad uppla-
ning vilket delvis motverkats av ett negativt
kassafléde under kvartalet. Koncernens
totala tillgangar minskade med 2,9 miljar-
der kronor som en konsekvens av forén-
drade valutakurser.

Eget kapital och minoritetskapital upp-
gick den 31 mars 2003 till 77,1 miljarder

kronor, motsvarande en soliditet pa 41%,

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16.680 16919 118 126 16.798 17.045
Fastigheter, maskiner och inventarier 27.831 27.789 3036 3010 30.867 30.799
Tillgangar i operationell leasing 10213 11.165 12645 13284 22021 23525
Aktier och andelar 34.404  34.750 233 236 27117 27.492
Langfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 43 55 24943 25348 24803 25.207
Langfristiga rantebarande fordringar 35566  4.189 7 7 35568 4.188
Ovriga langfristiga fordringar 8.949 8.489 65 47 87563 8297
Varulager 20328 27564 694 741 30.022 28305
Kortfristiga fordringar i kund-

finansieringsverksamhet 61 44 22769 22700 22382 21.791
Kortfristiga rantebarande fordringar 3172 4.306 0 0 865  1.302
Ovriga kortfristiga fordringar 26.421 25767 1.741 2126 26967 25.693
Kortfristiga placeringar 22037 16570 137 137 22174 16.707
Kassa och bank 6.009  7.584 538  1.602 6.301 8871
Tillgangar 188.704 185.181 66.926 69.364 242.618 239.222
Eget kapital och skulder

Eget kapital 76.880 78278 7520 7494 76.880 78278
Minoritetskapital 228 247 0 0 228 247
Avsattning for pensioner och

liknande forpliktelser 17085 16218 23 18 17.108 16.236
Ovriga avsattningar 14424 13.893 2194 2828 16618 16.721
Lan 26819 22494 53066 54270 76.828 72437
Ovriga skulder 53268 54.061 4123 4754 54966 55.303
Eget kapital och skulder 188.704 185.181 66.926 69.364 242.618 239.222

1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.

Vid periodens borjan -6,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,9
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -1,5
Kundfinansieringsfordringar, netto 0,0
Investeringar i aktier, netto 0,0
Foérvarvade och avyttrade enheter 02

Kassaflode efter nettoinvesteringar,

exklusive Financial Services =-2,2

Forandring av avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser -18

Valutaeffekt 0,7

Ovrigt 03

Total forandring =-3,0

Finansiell nettostédllning vid periodens slut -9,1




exklusive Financial Services. Koncernens
egna kapital minskade med 1,8 miljarder
kronor i samband med inférandet av nya
redovisningsprinciper fér pensioner och
liknande férpliktelser (se vidare sidan 17).
Ovriga forandringar av eget kapital under
perioden framgar i tabellen till héger.
Volvos finansiella nettoskuld, exklusive
Financial Services, 6kade till 9,1 miljarder,
motsvarande 11,8% av eget kapital.
Okningen &r framst relaterad till negativt
kassafléde och nya redovisningsprinciper
fér pensioner och liknande forpliktelser.
Foréndringar av finansiell nettostéllning

finns redovisade i tabellen till vanster.

Volvokoncernens kassaflode
Kassaflédet efter nettoinvesteringar
(exklusive Financial Services) under det
forsta kvartalet 2003 uppgick till —=2,2 mil-
jarder kronor. Det operativa kassaflodet
var negativt och uppgick till =2,4 miljarder
(-2,7). Den negativa utvecklingen under
det forsta kvartalet beror framst pa lager-
6kning samt rantebetalningar.

Kassaflédet efter nettoinvesteringar
inom Financial Services var negativt och
uppgick till 0,9 miljarder kronor (-1,1)
under kvartalet.

Koncernens nettoupplaning under det
forsta kvartalet 6kade med 5,8 miljarder
kronor. Under samma period 6kade de
totala likvida medlen med 2,9 miljarder
och uppgick till 28,5 miljarder per den 31
mars 2003.

Vid periodens borjan 78,3 85,2
Omrakningsdifferenser -0,1 -1,0
Overgangseffekt vid tillampning av nya redovisningsregler

avseende ersattningar till anstéllda -1,8 -
Periodens nettoresultat 0,5 -0,7
Ovriga férandringar 0,0 -0,2
Eget kapital vid periodens slut 76,9 83,3

Antal utestaende aktier 4194 4194
Medelantal utestaende aktier under perioden 4194 419,4
Egna aktier agda av AB Volvo 22,1 22,1

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1) 0,7 -0,5
Avskrivningar 1,7 1,9
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,0 0,1
Foérandringar i rorelsekapital =27 -2,6
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -0,6 -0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,9 -1,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningar -1,6 -1,7
Investeringar i leasingtillgangar 0,0 0,0
Forséljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,3
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,0 0,0
Aktier och andelar, netto 0,0 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterféretag

och andra affarsenheter, netto 0,2 0,2
Kassaflode efter nettoinvesteringar exkl Financial Services  -2,2 -2,5
Kassaflode efter nettoinvesteringar, Financial Services -0,9 -1,1
Kassaflode efter nettoinvesteringar, Volvokoncernen =3,1 -3,6
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av obligationslan och évriga lan 58 0,6
Lan till utomstaende, netto 0,3 0,3
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl omrakningsdifferenser 3,0 -2,7
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -0,1 -0,2
Forandring av likvida medel 2,9 -2,9

1) exkl Financial Services

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,8 0,8
Nettoinvesteringar i kreditportfoljen etc -1,7 -1,9
Kassaflode efter nettoinvesteringar -0,9 -1,1
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Det férsta kvartalet 2003

Redovisning per affarsomrade

Lastvagnar

Europa 17.196 14959 +15
Nordamerika 6.078  7.721 =21
Sydamerika 625 845 -26
Asien 1.564 1.099 +42
Ovrigt 1930 1934 0
Total 27.393 26.558 +3

Totalmarknad

Totalmarknaden for tunga lastbilar i véstra
Europa 6kade med 5% under forsta kvar-
talet 2003. Denna siffra avspeglar framst
leveranserna under fjdrde kvartalet 2002.
Marknaden i Storbritannien 6kade 16% och
Tyskland 6kade fran en &g nivd med 6%.
Ostra Europa visar en fortsatt positiv trend
infor intradet i EU. Efterfragan pa medel-
tunga och tunga lastbilar har dock minskat
nagot under arets tre forsta manader som
en folid av en avvaktande instélining pa
marknaden kopplad till en generell osaker-
het kring kriget i Irak.

Marknaden for tunga lastbilar i USA
(klass 8) gick ned 9% under det férsta kvar-
talet 2003, jamfért med 2002, pa grund av
allman ekonomisk oro, férenat med héga
brénslepriser och osakerhet angaende
effekten av internationella konflikter. Inkop
gjorda av mindre flottor och akerier ar avse-
véart farre pd grund av dessa faktorer.
Behovet av transporter &r dock stabilt och
andelen offerter ligger pa relativt héga niva-
er, dven om efterfrdgan pa anldggningslast-
bilar har visat en viss nedgang. Netto-
orderingangen for totalmarknaden for tunga
lastbilar i USA under forsta kvartalet var
battre &n tredje och fjgrde kvartalet forra

aret, vilket visar pa en gradvis aterhamtning

Lastvagnar 27.393 26.5568 +3
Bussar 2966 3.165 -6
Anlaggningsmaskiner 4782 4476 +7
Volvo Penta 1.908 1.962 -3
Volvo Aero 2244 2.485 -10
Ovrigt 1.638 1.739 -6
Nettoomsittning 40.931 40.385 +1
Lastvagnar 527 —474 2.190
Bussar -83 =94 -83
Anlaggningsmaskiner 140 —-131 677
Volvo Penta 159 146 660
Volvo Aero -6 78 =79
Financial Services 212 115 587
Ovrigt -40 -2 166
Rorelseresultat 909 -362 4.108

Lastvagnar 19 -1,8 1,8
Bussar -28 -3,0 -0,6
Anlaggningsmaskiner 29 -29 32
Volvo Penta 8,3 7.4 8,7
Volvo Aero -0,3 3,1 -0,9
Rorelsemarginal 2,2 -0,9 2,3

av marknaden efter inférandet av de nya
emissionskraven US02 i oktober 2002.
Marknaden f6r tunga lastbilar i Brasilien
6kade med 26% under det forsta kvartalet
2003 jamfoért med samma period fore-

gaende ar.

Leveranser

Koncernens totala leveranser under det
forsta kvartalet 2003 uppgick till 36.075
fordon under det forsta kvartalet 2003, en
6kning med 8% jamfoért med féregaende

ar. | Europa levererades 23.709 lastbilar i

jamférelse med 20.739 lastbilar 2002.
Bade Renault och Volvo har lyckats bibe-
hélla en hog leveransniva. Leveranserna i
Nordamerika minskade med 13% jamfort
med motsvarande period aret innan, och
uppgick till 6.479 fordon under kvartalet.
Leveranserna i Asien fortsatte utvecklas
positivt.

Leveranserna for Volvo Lastvagnar
O6kade med 319% under det forsta kvartalet
2003 jamfort med féregaende ar. Europa
tkade 43%, Nordamerika 4% och Asien

489%. Den starka 6kningen i Europa base-



ras pa hog efterfraigan pa de nya Volvo
FM- och Volvo FH-modellerna och reduce-
rade leveranser under det forsta kvartalet
2002 péa grund av produktionsomstalining.
Den starka 6kningen av leveranser i Asien
ar till stor del baserad pa omfattande
Okningar i Iran.

Renault Trucks totala leveranser under
kvartalet var i nivd med féregaende ar och
uppgick till 15.314 fordon. | vastra Europa
uppgick leveranserna till 13.000 fordon,
vilket &r en minskning med 2%. Medan for-
séljningen i Frankrike gick ner 4% &kade
daremot férséljningen i Spanien och Stor-
britannien med 5% och i Tyskland med
13%. Pa marknaden i Portugal har man
haft en stor nedgéng och férséljningen av
Renaultlastbilar gick ner 41%. | ostra
Europa 6kade forséljningen av Renault-
lastbilar med 489%, huvudsakligen pa
grund av den medeltunga lastbilen
Renault Midlum och av forséljningen i

Polen, dér siffrorna férdubblades.

Macks leveranser var lagre under kvar-
talet jamfort med féregdende ar. Leveran-
serna paverkades av tre veckors produk-
tionsstopp i fabriken i Macungie, och av
den fortsatta produktionséverflyttningen
till fabriken i New River Valley. Overflytt-
ningen var klar i slutet av mars och en
okning av produktionstakten till 36 last-

bilar per dag planeras att uppnas i maj.

Orderlage

Marknadernas osékerhet kopplat till kriget
i Irak har orsakat en avvaktande attityd pa
marknaderna. Efterfragan pa medeltunga
och tunga lastbilar visade en mindre ned-
gang generellt pa alla marknader under
arets tre forsta manader.

Volvo Lastvagnars totala orderingang
minskade 8% jamfért med forsta kvartalet
2002. Nedgangen &r en konsekvens av
den kraftiga orderingdngen i bérjan av

2002 i samband med introduktionen av de

nya Volvo FM/FH-lastbilarna, och en effekt

av en avmattning i véstra Europa. Volvos
orderingang i Europa var 21% lagre &n
under forsta kvartalet 2002. | Nordamerika
var orderingdngen 16% hoégre an under
2002 och hogre an alla enskilda kvartal
under féregaende ar, vilket kommer sig av
en stor efterfrdgan pa nya Volvo VN-last-
bilen. Volvos orderingang i Asien gick upp
15% under det forsta kvartalet, till stor del
beroende pa en positiv utveckling i Iran.
Orderingangen fér Renault Trucks min-
skade under bérjan av aret, efter att man
annonserat prish6jningar. Antalet order pa
Renault Midlum ©6kade med 129%, och
visar pa ett stabilt intresse hos kunderna
fér den har serien som lanserades fér tre
ar sedan. | borjan av aret enades Renault
Trucks och Saipa Diesel (Iran) om en order
pa omkring 1.500 Renault Midlum per ar.
Lastbilarna kommer att monteras lokalt
med en successivt stérre andel lokalt

inkopta komponenter.




10/11

Orderingangen fér Mack under férsta

kvartalet var cirka 37% ldgre &n under
forsta kvartalet 2002 — i stort sett i linje
med den Nordamerikanska industrin i sin
helhet.

Marknadsandelar

Den totala marknadsandelen fér Volvos
lastbilsverksamhet inom tunga lastbilar i
véstra Europa uppgick till 28,9% jamfort
med 26,9% samma period féregaende ar.
Volvo Lastvagnars marknadsandel var
16,4% (12,8) for tunga lastbilar. Detta
beror pa héga leveransnivaer under det
sista kvartalet 2002. Renault Trucks mark-
nadsandel inom segmentet fér medel-
tunga lastbilar minskade med 1,6 procen-
tenheter, och inom det tunga segmentet
var minskningen 1,1 procentenheter pa
den vikande marknaden i vastra Europa.

Renault Midlum ligger 0,6 procentenheter

6ver nivan vid slutet av 2002 och har en
11,6%

medeltunga segmentet.

marknadsandel pa inom det
| USA férbattrades den sammanlagda
marknadsandelen inom tunga lastbilar
(klass 8) till 19,9% (19,6). Volvos mark-
nadsandel i USA under det forsta kvar-
talet uppgick till 10,7% (7,3). Okningen
kommer sig av stor efterfragan under fjarde
kvartalet 2002 pa nya Volvo VN, utvecklad
for att méta de nya emissionskraven i US02.
Macks marknadsandel for det forsta kvar-
talet 2003 minskade som ett resultat av
nedgangen inom segmentet anldggnings-
lastbilar och uppgick till 9,2% (12,3).
Marknadsandelen pa den brasilianska
marknaden var 26,5% (27,6) till och med
mars. Under de senaste manaderna har
Volvo framgangsrikt férsvarat produktpris-
nivdn pa en mycket konkurrensutsatt

marknad.

Resultatutveckling

Det forsta kvartalets nettoférsaljning upp-
gick till 27.393 Mkr jamfoért med 26.558
Mkr motsvarande period aret innan, en
6kning med 12%, justerat for valutakurs-
férandringar. Under kvartalet var rérelsere-
sultatet 527 Mkr (-4 74). Resultatet 6kade
pa de flesta marknader under kvartalet.
Forbattringen beror framst pa ett starkt
resultat fér Volvo Lastvagnar i Europa och
forbattrade marginaler for Renault samt
reducerade forluster i den nordamerikan-

ska verksamheten.

Produktnyheter

Volvo Lastvagnar har borjat monteringen
av tunga lastbilar i Moskva i ett joint-ven-
ture med det ryska foretaget AFK
Sistema. Den arliga produktionen f6rvan-
tas till en bérjan uppga till 200-300 last-
bilar, beroende pa marknadens efterfra-
gan. | USA kommer produktionstakten av
Volvo VN i New River Valley-fabriken
(NRV) 6kas i april fran 44 lastbilar per dag
till 72. De nya Volvo FM, Volvo FH och
Volvo NH har lanserats i Iran. Lastbilarna
kommer att monteras i Teheran.

Renault Trucks lastbil Renault Magnum
belénades med utmérkelsen arets lastbil i
Polen, for sina vinnande kvaliteter i fraga
om komfort, nytdnkande och effektivitet.

Overflyttningen av produktionen av
Mack Vision/CH till fabriken i New River
Valley (NRV) avslutades och uppstarten till
full produktion pabdrjades. Tidigt i mars
monterades den tusende Mack-lastbilen.
Aterkopplingen fran kunder och aterforsél-
jare ar positiv nar det géller bade fabrikens
verksamhet och kvaliteten pa Mack-pro-
dukter fran NRV.



Bussar

Nettoomsattning per marknad

Forsta kvartalet  Fsrand-
Mkr 2003 2002 ring i %
Europa 1.690  1.660 +8
Nordamerika 757 857 =12
Sydamerika 43 97 -56
Asien 341 444 -23
Ovrigt 135 207 -35
Total 2,966 3.165 -6

Det ar fortsatt stora regionala variationer
inom den globala marknaden for bussar.
Marknaden for turistbussar fortsatte att
forsvagas som en foljd av den geopolitis-
ka situationen. Den kraftiga nedgangen pa
den europeiska marknaden fortsatte.
Nedgangen i efterfragan &r sarskilt mérk-
bar pa marknaderna i kontinentala Europa.
Marknaden i Nordamerika &r fortsatt svag.
Totalmarknaden i Asien var fortsatt stark,

framst i Kina.

Orderingangen under férsta kvartalet var
pa en liknande nivd som under motsvaran-
de period féregéende ar 1.880 (1.840).
Okningar noterades i de nordiska lander-
na samt i Kina medan &vriga internationella
marknader och Nord- och Sydamerika
redovisade en lagre orderingang. Order-
banken vid periodens slut var 3.510
ordrar, en minskning jamfért med 3.700

ordrar vid motsvarande period 2002.

Under det forsta kvartalet levererade Volvo
Bussar 1.816 bussar (1.842). Hogre voly-
mer noterades i de nordiska landerna och
i Kina medan leveranser pa 6vriga mark-
nader uppvisade motsvarande volym-

minskning. Minskningen i Sydamerika fort-

satte som en f6ljd av var uttalade satsning
pa att endast gora affarer med acceptabla
prisnivéer. Leveranserna pa Ovriga inter-
nationella marknader minskade som ett
resultat av svag efterfragan kopplad till

osidkerheten i Mellanéstern.

Pa en minskande totalmarknad i Europa
6kade Volvos marknadsandel till 17% (16)
framst tack vare kraftigt 6kande marknads-
andelar i Norden och i Storbritannien.
| Asia Pacific skade Volvo marknadsande-
len pa en viéxande marknad till 3% (2).
| Mexiko Okade Volvos marknadsandel
inom turistbussegmentet, medan andelen i
segmentet for mindre stadsbussar min-

skade.

Nettoforséljningen under forsta kvartalet

uppgick till 2.966 Mkr (3.165) vilket mot-
svarar en 6kning med 3%, justerat for valu-
taeffekter. Operativt resultat var i nivd med
féregdende &r, —83 Mkr (-94). Resultatet
paverkades positivt av en forbéttring i
Mexiko, USA och Kanada trots minskade
volymer. Resultatet paverkades negativt
av en oférdelaktig valutakursutveckling
samt av ett ldgre kapacitetsutnyttjande.
Lagre volymer i Hong Kong och Sydafrika

inverkade ocksa negativt pa resultatet.

Volvo Bussars omfattande interna kost-
nadsrationaliserings- och produktivitets-
hojande program vilket bland annat syftar
till att forbattra pris- och volymsituationen
drivs kraftfullt vidare. Sarskilda resurser
har avsatts for att patagligt forbéattra
kassaflodet och kapitalanvédndningen

inom bolaget.
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Anlaggningsmaskiner

Europa 2601 2245 +16
Nordamerika 1.096  1.226 -1
Sydamerika 110 175 -37
Asien 740 667 +11
Ovrigt 235 163 +44
Total 4.782 4.476 +7

Totalmarknad
Totalmarknaden fér tunga och kompakta
anlaggningsmaskiner inom Volvo Anlagg-
ningsmaskiners produktsegment o6kade
med 1% under det férsta kvartalet, jamfort
med samma period féregdende ar. |
Nordamerika minskade totalmarknaden
med 10%, i Europa var nedgangen 2%
medan O6vriga marknader Okade med
11%, starkt drivna av Kina med en &kning
pa 55% och Mellanéstern med 40%.
Marknaden for tunga anlaggningsma-

skiner ckade med 129% under det forsta

kvartalet jamfort med féregaende ar. Den
nordamerikanska marknaden GSkade 2%,
Europa med 1%, och &vriga marknader
O6kade med 219%.

Totalmarknaden for kompakta anlagg-
ningsmaskiner gick ner 7% under kvarta-
let. Den nordamerikanska marknaden min-
skade med 19%, Europa med 4% och

ovriga marknader med 2%.

Marknadsandel

Jamfort med samma period féregdende ar

har Volvo Anlaggningsmaskiner lyckats
Oka sin andel av totalmarknaden inom ett
flertal viktiga produktomraden och pa geo-
grafiskt viktiga marknader, primédrt genom
nyligen lanserade produkter uppbackade

av ett starkt varumarke.

Orderlage
Vérdet p& orderboken var ungefar 30%
hégre den 31 mars 2003 jamf6ért med
motsvarande datum 2002. Jamfért med
arsslutet 2002 var vérdet pa orderboken
56% hogre.

Resultatutveckling

Anlaggningsmaskiners
okade med 7% och uppgick till 4.782 Mkr
(4.476) under forsta kvartalet. Under kvarta-
let var rérelseresultatet 140 Mkr (-131) och

nettofdrséljning

rorelsemarginalen 2,9%. Forbattringen av
rorelseresultatet beror huvudsakligen pa det
faktum att forsta kvartalet férra aret paverka-
des negativt av produktionsomstallningar.
Okningen av nettoforsiliningen beror i for-

sta hand pa 6kade volymer.

Nya produkter och andra héandelser
Under det forsta kvartalet inleddes monte-
ring av bandgéende gravmaskiner i Kina.
Volvo Anlaggningsmaskiners nya fabrik i
Shanghai &r etablerad for att méta den
snabbt véxande efterfrdgan pé& gravmaski-
ner i Kina. Under 2002 saldes omkring
17.000 grédvmaskiner i Kina och markna-
den férvantas vaxa ytterligare.

| Volvo Anlaggningsmaskiners fabrik i
Asheville, North Carolina, pabérjades un-
der kvartalet serieproduktionen av Volvos
nya skidsteerlastare. Férsta leveransen till
aterforséljare, kunder och uthyrningsstal-
len i Nordamerika kommer att dga rum
under april manad. Under det férsta kvar-

talet Sppnade Volvo Anlaggningsmaskiner



atta nya uthyrningsstallen i Nordamerika.
En ny serie mellanstora hjullastare,
LB0E, L70E, L9OE och L110E lanserades
under forsta kvartalet. De nya maskinerna,
som i vissa fall tar Volvo in i nya segment,

har mottagits mycket vél av kunderna.

Volvo Penta

Nettoomsdttning per marknad

Forsta kvartalet Férand-
Mkr 2003 2002 ring i %
Europa 1108 1.034 +7
Nordamerika 521 578 -10
Sydamerika 32 33 -3
Asien!) 203 281 -28
Ovrigt 44 36 +22
Total 1.908 1.962 -3

1) Verksamheten for generatorer i Malaysia
avyttrades i borjan pa 2003

Forsvagningen av den globala marin- och

industrimotormarknaden fortsatte under

arets forsta kvartal. | Europa var dock efter-
frdgan av marinmotorer stabil, medan mark-
naden for industrimotorer minskade nagot.
Den nordamerikanska totalmarknaden for
industrimotorer var fortsatt svag, medan
utvecklingen fér marinmotorer var relativt
stabil jamfort med foregaende ar.
Efterfragan pa industrimotorer i Kina och
Sydostasien utvecklades postivt. Fortsatt
svag totalmarknad fér marin- och industri-

motorer i Sydamerika.

Volvo Penta har fortsatt att férsvara och for-
starka sina marknadsandelar. De senaste
arens offensiva produktférnyelse pa marinsi-
dan har genererat stérkta marknadspositio-
ner bland de stora batbyggarna i Europa
och Nordamerika. Volvo Penta har succes-
sivt starkt sin stéllning i Asien med 6kande
marknadsandelar fér saval industrimotorer

som dieselmotorer fér marin yrkestrafik.
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Volvo Penta noterade rekordhdg order-
ingdng under det forsta kvartalet 2003.
Efterfragan pa marinmotorer for fritidsbatar i
Europa och i Nordamerika har varit fortsatt
mycket stark. Under forsta kvartalet har
Volvo Penta &ven haft 6kande orderingang

pa industrimotorer.

Volvo Pentas rorelseresultat under forsta
kvartalet uppgick till 159 Mkr (146), vilket
dr det basta resultatet under ett forsta
kvartal hittills fér Volvo Penta. Resultatet
belastades av ogynnsamma valutakurser
jamfért med féregaende ar, men trots detta
forbattrades rérelsemarginalen till 8,3%
(7,4).

Volvo Pentas 6kande marknadsandelar
har hallit emot avmattningen i varldskon-
junkturen. Det totala férsaljningsvérdet
under kvartalet minskade 3% till 1.908 Mkr
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(1.962), vilket uteslutande férklaras av den

férsvagade USA-dollarn.

Férséljningen fordelade sig mellan Volvo
Pentas affarssegment enligt foljande:
Marin Fritid 1.279 Mkr (1.215), Marin kom-
mersiellt 207 Mkr (236) och Industri 422
Mkr (611).

Férséljningen av dieselmotorer till fritids-
batar i Europa och industrimotorer i Asien
var rekordhég under forsta kvartalet. Fort-
satt stark utveckling noterades &ven i Nord-
amerika. Den minskade forsaljningen av
industrimotorer &r hanférlig till situationen i
Mellandstern och en kraftigt minskande

industrimotorférsaljning till Saudiarabien.

Produktnyheter

Volvo Penta har haft ett mycket positivt
mottagande av de senaste arens produkt-
introduktioner inom samtliga affarsseg-
ment. Innevarande ar kommer takten i pro-

duktférnyelsen att ytterligare intensifieras.

De framgangsrika produktintroduktio-
nerna har inneburit att Volvo Penta idag
har fullt kapacitetsutnyttjande i sina diesel-
motorfabriker i Vara, Sverige och Wuxi,
Kina. Aven i bensinmotorfabriken i Lexing-
ton, USA ligger kapacitetsutnyttjandet pa

en mycket hog niva.

Volvo Aero

Europa 1.164 986 +18
Nordamerika 873 1.260 =31
Sydamerika 41 51 =20
Asien 136 156 -13
Ovrigt 30 32 -6
Total 2.244 2.485 -10

Totalmarknad
Flygresandet i vérlden 6kade med 2,4% i

februari, vilket var avsevért lagre &n 6knings-

takten de fem féregdende manaderna.
Samtliga regioner drabbades av denna
minskning i Okningstakten. Flygtrafiken i
USA tkade inte alls och f&r mars tyder pre-
limindra uppgifter p& en minskning pa 5%.
Den europeiska flygtrafiken ckade med
2,8% i februari och trafiken i Asien-Stilla
havsomradet med 5%. Aven de europeiska
flygbolagen har rapporterar kraftiga minsk-
ningar inom passagerartrafiken pa grund av
kriget i Irak.

Effekterna efter kriget i Irak, hot om nya
terrorattacker, samt radslan foér den smitt-
samma lungsjukdomen SARS vintas leda
till minskad flygtrafik de narmaste manader-
na. Flygbolag vérlden 6ver har férvarnat om
nedskérningar som svar pd den vikande
efterfragan.

Flygbolagen &r extremt kénsliga fér ned-
dragningar av flygtrafiken, eftersom en stor
del av kostnaderna &r fasta och bygger pa
att marknaden stadigt 6kar (4-5% om é&ret).
Okade branslepriser férvirrar situationen
ytterligare. Att man dragit ner pa kapaciteten
med omkring 20-25 procent rdcker inte,
eftersom flygbolagen &nda maste klara mer-
parten av kostnaderna for parkerade flyg-
plan. Darfér kommer det inte att racka med

enbart kostnadsminskningar.

Orderlage
Som en effekt av flygbranschens kris har
bestéllningarna pa komponenter till nya flyg-
motorer och pa reservdelar fortsatt att sjun-
ka, jagmfort med samma tid forra aret.

Det minskade flygresandet péaverkar i
hoég grad &ven reservdelsmarknaden och
behovet av motorunderhall, tvd andra omra-

den dar ocksa Volvo Aero &r verksamt.

Resultatutveckling

Nettoomsattningen sjonk under perioden
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med 9,7% till 2.244 Mkr (2.485). Rérelse-
resultatet sjonk till -6 Mkr (78), trots ett for-
héllandevis bra resultat for tillverkning av
komponenter och reservdelar till civila flyg-
motorer och inom den militdra verksamhe-
ten. Rorelsemarginalen var —-0,3% (3,1).
Lonsamheten é&r fortfarande otillfredsstéllan-
de inom flygmotorunderhall, reservdelsfor-

séljning och stationéra gasturbiner.

Volvo Aero tecknade avtal med tyska MTU
Aero Engines om att tillverka detaljer till
GP7000, en motor som ska sitta i Airbus
kommande jumbojet, A380. Enligt avtalet
ska Volvo Aero tillverka huset till lagtrycks-
turbinen, (LPT Case) under cirka 15 &r.
Volvo Aero &r sedan tidigare programdeld-
gare i Rolls-Royce-motorn Trent 900, det
andra motoralternativet for A380. Under
perioden levererades ocksa den forsta
utvecklingshardvaran till Rolls-Royce i
England.

Volvo Aero tecknade tva avtal om under-
hall av JT9D-motorer, tillsammans vérda
6ver 280 miljoner kronor. Det ena avtalet
tecknades med amerikanska General
Electric och géllde tio motorer, som ska
underhéllas under flera ar. Ordervérdet lig-
ger pa ca 180 miljoner. Det andra avtalet
géllde det engelska fraktbolaget MK-
Airlines, med ett beréknat ordervirde pa
100 miljoner kronor. Ett nytt kontrakt teck-
nades ocksd med det australiensiska flyg-
bolaget Skywest Airlines om underhall av
bolagets flotta med fem Fokker 50 med
PW100-motorer.

Volvo Aero Services har ingatt ett femars-
avtal med flygplanstillverkaren Bombardier
som exklusiv global leverantdr av nya och
rekonditionerade reservdelar till de
Havilland’s DHC-8. Avtalet forstarker Volvo
Aero Services position som den ledande fri-
stdende leverantdren av eftermarknadstjén-

ster till den regionala flygbolagsmarknaden.

Financial Services

Under det forsta kvartalet 2003 uppgick
nyfinansieringsvolymen till 5,9 miljarder
kronor, att jamféras med 5,8 miljarder
under det forsta kvartalet 2002. Det totala
antalet kontrakt finansierade under de tre
férsta manaderna var 6.663 vilket ger en
genomsnittlig finansieringsvolym pa 0,89
Mkr per kontrakt. 52% (52) av nyfinansie-
ringen avsag Volvo Lastvagnar, 17% (13)
Volvo Anlaggningsmaskiner, 16% (13)
Renault Trucks, 7% (10) Volvo Bussar och
7% (9) Mack Trucks.

P& de marknader dér finansiella tjanster
erbjuds var den genomsnittliga penetra-
tionsgraden for férsta kvartalet 31% for
29% for
Volvo Lastvagnar, 21% fér Volvo Bussar,
13% for Renault Trucks och 11% for Mack

Trucks. P4 de marknader dér finansiering

Volvo Anlaggningsmaskiner,

erbjuds var Financial Services genomsnitt-



liga penetrationsgrad cirka 21% av kon-

cernens salda produkter.

Totala tillgangar per 31 mars 2003, upp-
gick till 67 (71) miljarder kronor, varav 60
(62) miljarder var hanférliga till kreditport-
foljen. Justerat for valutakurseffekter var
kreditportféljen oférandrad under det for-
sta kvartalet 2003, jamf6ért med en &kning
pa 1% under perioden foregaende ar.
Kreditportféljen bestar till 58% av Volvo
Lastvagnar, 15% Volvo Anldggnings-
maskiner, 10% Volvo Bussar, 9% Renault
Trucks och 6% Mack Trucks. Aterstaende
2% hénférs huvudsakligen till Volvo Aero

och Volvo Penta.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet upp-
gick till 212 Mkr (115) jamfért med 129 Mkr
under det fjarde kvartalet 2002. Avkast-
ningen pa eget kapital under den senaste
12-ménaders perioden var 5,5% (4,1) och
soliditeten vid periodens slut uppgick till
11,2% (10,3).

Nedskrivningarna under forsta kvartalet
uppgick till 367 Mkr (212), varav 158 Mkr
(84) &r relaterade till de dkade nedskriv-
ningarna av kreditportféljen i Peru. Ytter-
ligare 87 Mkr i nedskrivningar hénférs till
USA och Kanada genom Financial
Services implementering av ny nedskriv-
ningspolicy vilken faststaller kortare tids-
perioder fran nér avkastningen pa ett kon-
trakt upphor till dess att det ar nedskrivet.
Andelen nedskrivningar uppgick till 2,35%
(1,31) pa arsbasis. Justerat for tillkom-
mande nedskrivningar relaterade till den
peruanska portfélien och Financial
Services implementering av ny nedskriv-
ningspolicy, var nedskrivningarna 0,78%
(0,80).

Vid slutet av mars uppgick totala kredit-
reserver till 2,2% av kreditportf6ljen jam-
fort med 2,6% vid slutet av 2002.

Under det forsta kvartalet 2003, blev
kundfinansieringsverksamheten i USA
ater [6nsam. Detta uppnaddes genom en
kombination av férbéttrade marginaler,
reducerade rorelsekostnader, striktare
avtalskriterier, starkare och mer fokusera-
de indrivningsaktiviteter och ett fortsatt
arbete att rensa upp i den svagare delen

av lastbils- och bussportfélierna i USA.

Antal anstallda

Den 31 mars 20083, var antalet anstillda
inom Volvokoncernen 72.439, jamfort med
71.156 vid slutet av 2002. Okningen
beror pa konsolideringen av tva kinesiska
joint ventures, Sunwin Bus och Xian
Silverbus, och pa férvarv av lastbilsaterfor-

séljare i Brasilien.

Goteborg den 28 april 2003.

AB Volvo (publ)

Leif Johansson

Denna rapport har inte varit féremal for

granskning av AB Volvos revisorer.



Kvartalsuppgifter

Nettoomséttning 40.385 49.294 41.524 45.877 40.931
Kostnad for salda produkter -33.205 -40.560 -34.090 -37.698 -33314
Bruttoresultat 7.180 8.734 7.434 8.279 7.617
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.605 -1.373 -1.335 -1.656 -1.769
Forsaljningskostnader -3.797 -3.787 -3.612 -4.197 -3.597
Administrationskostnader -1.277 —-1.455 -1.474 -1.268 -1.304
Ovriga rérelseintakter och kostnader -1.094 -958 -378 -569 —-268
Resultat fran Financial services " 115 120 126 129 212
Resultat fran intressebolag 16 —47 59 98 2
Resultat fran dvriga aktieinnehav 0 325 -3 -13 6
Rorelseresultat -362 1.559 817 823 909
Rénteintakter och liknande resultatposter 266 313 308 369 284
Réntekostnader och liknande resultatposter -514 -500 -428 -428 —451
Ovriga finansiella intakter och kostnader -8 -62 -113 =17 15
Resultat efter finansiella poster -618 1.310 584 737 757
Skatter -118 =212 -168 -102 -244
Minoritetsandelar i resultat -10 -18 -5 3 =7
Nettoresultat -746 1.080 421 638 506
Avskrivningar ingaende ovan

Volvokoncernen exkl Financial Services 1.950 2.184 1.960 1.669 1.718

Financial Services 783 708 712 877 738
Totalt 2.733 2.892 2.672 2.546 2.456
Resultat i kronor per aktie 2 -1:80 2:60 1:00 1:50 1:20
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 4194 4194 4194 4194 4194

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

2) Resultat i kronor per aktie berdknas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestaende

aktier underperioden.

Bruttomarginal 178 17,7 179 18,0 18,6
Forsknings- och utvecklingskostnader

i % av nettoomséttning 3,7 28 3,2 36 43
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 9,4 7,7 8,7 8,8 8,8
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 3,2 3,0 3,5 2,7 3,2
Rérelsemarginal -0,9 3,2 2,0 1,8 2,2

Redovisningsprinciper

Volvo har vid uppréattandet av denna rap-
port tillampat de redovisningsprinciper
som anges i not 1 i Volvos arsredovis-
ning fér 2002.

Forandring av redovisningsprinciper
2003

Fran och med 2003 tillimpar Volvo
RR29 Ersattningar till anstillda i sin
finansiella rapportering. RR29 Ersitt-
ningar till anstéllda, vilken utgavs av
Redovisningsradet i december 2002,
Sverensstammer i allt vasentligt med IAS
19 Employee benefits vilken tidigare
utgivits av det internationella normgiv-
ningsorganet International Accounting
Standards Committee (IASC). Genom
tillimpning av RR29 redovisas férmans-
baserade planer avseende pensioner
och sjukvardsférmaner inom koncernens
samtliga dotterféretag enligt gemen-
samma principer. | Volvos finansiella rap-
portering till och med 2002 har sddana
planer redovisats enligt lokala regler och
foreskrifter i respektive land. | enlighet
med rekommendationens &vergangs-
regler faststélls en ingdende skuld
beraknad per den 1 januari 2003 i enlig-
het med RR29. Denna ingdende skuld
6verstiger den skuld som redovisades
den 31 december 2002 enligt tidigare
principer med ca 1,8 miljarder kronor.
Det &verstigande skuldvardet har darvid
redovisats per den 1 januari 2003 som
en 6kning av avséttningar fér pensioner
och liknande férmaner samt en motsva-
rande minskning av eget kapital. | enlig-
het med rekommendationens &ver-
gangsregler har Volvo inte omraknat tidi-
gare rakenskapséar i enlighet med den
nya rekommendationen. Eftersom kon-
cernens dotterféretag till och med 2002
tillampat lokala regler i respektive land &r
effekten av att tillimpa RR29 fran och
med 2003 varierande fér olika verksam-
hetslander. Jamfért med tidigare sven-
ska principer medfor tillimpningen av
RR29 framst att vérdet pa forvaltnings-
tillgangar placerade i Volvos svenska
pensionsstiftelse fran och med 2003
redovisas utifran en langsiktigt forvantad
avkastning istallet for att I6pande omvar-
deras till verkligt véarde. For Volvos dot-
terféretag i USA finns skillnader avseen-
de redovisning av s k past service costs
samt att RR29 inte innehaller regler om
s k minimum liability adjustments.
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Det férsta kvartalet 2003

Lastvagnar 26.558 32554 28,607 31.133 27.393
Bussar 3.165 4.142 2.876 3.852 2.966
Anlaggningsmaskiner 4.476 6.188 5.061 5.287 4.782
Volvo Penta 1.962 2249 1.735 1.723 1.908
Volvo Aero 2485 2.338 1.961 2.053 2244
Ovrigt 1.739 1.823 1.384 1.829 1.638
Nettoomsiéttning 40.385 49.294 41.524 45.877 40.931

Lastvagnar —474 483 673 507 527
Bussar -94 51 -84 33 -83
Anléggningsmaskiner -131 464 120 —47 140
Volvo Penta 146 225 117 159 159
Volvo Aero 78 40 =72 -41 -6
Financial Services 1156 120 126 129 212
Ovrigt -2 176 -63 83 -40
Rorelseresultat -362 1.559 817 823 909

Lastvagnar -1,8 1,5 2,4 1,6 19
Bussar -3,0 1,2 -29 09 -2,8
Anlaggningsmaskiner -29 75 2,4 -0,9 29
Volvo Penta 7,4 10,0 6,7 9,2 8,3
Volvo Aero 3,1 1,7 -3,7 -2,0 -0,3
Rorelsemarginal -0,9 3,2 2,0 1,8 2,2




Denna rapport innehaller framtidsinrik-
tad information som speglar ledningens
nuvarande uppfattning avseende vissa

Europa 23.709 20.739 14 framtida handelser och méjligt framtida
Vastra Europa 21.645 19.296 12 resultat. Aven om ledningen bedémer
Ostra Europa 2064 1.443 43 att dessa forvantningar ar rimliga, kan

: P - . ingen garanti lamnas pa att dessa

Nordamerika 6479 7.442 -13 uppgifter kommer att visa sig vara kor-

Sydamerika 1.279 1.164 10 rekta. Faktiskt framtida utfall kan variera

Asien 2808 1.717 64 vasentligt jamfort med de i denna rap-

- _ port lamnade uppgifterna, beroende pa

Ovriga marknader 1800 2260 20 bland annat () férandrade forutsatt-

Totalt, Trucks 36.075 33.322 8 ningar avseende ekonomi, konjunktur,

marknad och konkurrens, (i) affars- och

Mack Tru.d(s verksamhetsplaner, (iii) férandringar i

Nordamerika 3413 4.555 -25 lagkrav och andra politiska atgarder, (iv)

Sydamerika 98 182 -46 variationer i valutakurser och (v)

Asien 10 1 900 affarsrisk-bedoémningar.

I Denna rapport innebar inte att fore-

222 2 -1

Ovriga 56 S taget har atagit sig att revidera lamnade

Totalt 3.743 4.994 -25 uppgifter, utéver vad som féranleds av

noteringsavtalet med Stockholmsbérsen,

Renault Trucks om och nér forhallandena foérandras

Europa 14030 13.947 ! jamfort med det datum som denna
Vastra Europa 13.000 13.249 -2 information lamnades.

Ostra Europa 1.030 698 48

Nordamerika 69

Sydamerika 15

Asien 375 82 357

Ovriga 825 1.296 -36

Totalt 15.314 15.325 -0

Volvo Lastvagnar

Europa 9.679 6.792 43
Vastra Europa 8.645 6.047 43
Ostra Europa 1.034 745 39

Nordamerika 2997 2.887 4

Sydamerika 1.166 982 19

Asien 2423 1.634 48

Ovriga 753 708 6

Totalt 17.018 13.003 31

Europa 762 714 7
Vastra Europa 734 639 15
Ostra Europa 28 75 -63

Nordamerika 357 445 -20

Sydamerika 35 84 -58

Asien 532 437 22

Ovriga marknader 130 162 -20

Totalt, bussar/busschassier 1.816 1.842 -1
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