VOLVO
Det forsta halvaret 2002

WOLNO 1227

2002 2001
Nettoomsattning, Mkr 89.679 90.848
Rorelseresultat exkl strukturkostnader, Mkr 1197 2625
Rorelseresultat, Mkr 1197 1306
Resultat efter finansiella poster, Mkr 692 561
Nettoresultat, Mkr 334 555
Forséljningstillvéxt, % -1 53
Resultat per aktie senaste 12-manadersperioden, kronor —4,00 7,60
Avkastning pa eget kapital senaste
12-méanadersperioden, % -20 34

H Forbéattrat resultat inom Lastvagnar under det andra kvartalet till foljd
av slutford produktionsomstallning inom Volvo Lastvagnar. Produktionen i
Europa gar i full takt.

B Rorelseresultatet for det andra kvartalet 2002 uppgick till 1.559 Mkr,
jamfort med 2.123 Mkr under motsvarande period féregdende ar.

B Det fortsatta arbetet med att generera ett positivt kassafléde gav resultat
under det andra kvartalet och bidrog till att kassaflédet 6kade till 3,2 Mdr.

B Forbattrat resultat inom Bussar och Anlaggningsmaskiner. Volvo Aero pa-
verkat fullt ut av den allmanna nedgangen inom flygbranschen.

M De asiatiska marknaderna fortsatter att utvecklas positivt inom samtliga
affarsomraden.



Koncernchefens kommentar

Det forsta kvartalet karakteriserades av
modellbyten. Volvo Lastvagnar gick
igenom en omfattande industriell omstall-
ning for att satta de nya \olvo FH- och FM-
modellerna i produktion. Den industriella
omstéliningen  slutférdes under andra
kvartalet och de nya modellerna &ar nu i full
produktion.

Nasta steg har redan paborjats. En ny
serie lastbilar, baserade pa samma fram-
gangsrika teknologi som i FH och FM,
kommer att introduceras pa den nord-
amerikanska marknaden under nésta kvar-
tal. De nya modellerna kommer att vara
utrustade med motorer som svarar mot den
nya emissionslagstiftningen i USA, EPA02.
Aven Mack Trucks introducerar en ny
motorserie som tillmotesgar kraven.

Volvo CE genomférde en liknande
produktionsomstallning fér de nya hjullas-
tarna och grdvmaskinerna, om &n i mindre
skala. Produktionen ligger nu pa en hog
niva for att svara mot kundernas starka
efterfragan pa dessa nya produktprogram.

Afférsklimatet fortsdtter att utvecklas i
olika riktningar fér koncernens affarsom-
raden, med undantag av marknaderna i
Asien och Osteuropa dér hela koncernens
utveckling &r stark. Dessa regioner svarar
nu for mer &n 10 procent av nettoforsalj-
ningen.

Den 6kande orderingangen pa den nord-
amerikanska lastbilsmarknaden under det
andra kvartalet &r ett positivt tecken som
tyder pa att marknaden har nétt botten.
Osékerheten kvartstar emellertid vad galler
kundernas efterfragan direkt efter in-
forandet av EPAO2 i oktober 2002. Last-
bilsmarknaden i Vasteuropa éar fortsatt
relativt stabil och nedgangen kommer
troligen att hélla sig inom de 10 procent
som vi tidigare forutspatt, vilket innebar att
lastbilsmarknaden kvarstar pa historiskt
sett hoga nivaer.

Efterfragan pa bussar i Nord- och Syd-

amerika &r svag. Inom vissa omraden i
Europa har den forbattrats medan den
viktiga marknaden for turistbussar fort-
farande ar svag pé alla marknader. Mark-
naden for anlaggningsmaskiner fortsatter
att minska i bade Europa och Nordamerika.

Till foljd av det skiftande afférsklimatet
var koncernens resultatutveckling under
det andra kvartalet blandad. Volvo Penta
lyckades motverka nedgdngen genom att ta
marknadsandelar och gjorde annu ett starkt
kvartal. Efterfrdgan pa Volvo Lastvagnars
nya modeller & mycket stark och lanser-
ingen har resulterat i fler &n 31.000 order
hittills. Orderingdngen okade &ven for
Renault Trucks och Mack Trucks. Aven
efterfragan pa Volvo CE:s nya produkter ar
stor och bidrog till ett forbattrat resultat
trots det svara affarslaget. Bussars anstrang-
ningar med att vidnda den nedatgdende
trenden resulterade i ett positivt rorelse-
resultat. Tva stora och lénsamma order till
fabriken i Mexiko sdkrades. Financial
Services fortsatter att stabilisera sin kredit-
portfélj och forbattrade resultatet nagot
under det andra kvartalet. Volvo Aeros

svaga resultat var en véntad foljd av ned-
gangen i flygtrafiken.

Med det osakra affarsklimatet som rader
kvarstar vart fokus pad konjunkturella
anpassningar och strukturella forbattringar.

Volvo Aero har redan vidtagit stora
atgarder for att anpassa verksamheten till
de nya villkoren. Det inbegriper beslut om
stora minskningar av personalstyrkan, vilket
ar beklagligt men ocksd nodvandigt. Flytt-
ningen av Mack Trucks monteringsverk-
samhet i South Carolina till Volvo Last-
vagnars anlaggning i Virginia, liksom
Bussars beslut om att lamna marknaden for
stadsbussar i USA &r viktiga steg for att
stérka konkurrensen i Nordamerika.

Integrationen inom lastbilsverksamheten
utvecklas enligt plan och vid slutet av det
andra kvartalet uppgick synergierna till en
niva pa 2,1 miljarder SEK per &r. Kost-
naderna for integrationsaktiviteterna har
hittills utvecklats nagot béttre &n forvantat.

Tillsammans med den starka produkt-
fornyelsen kommer dessa aktiviteter att
successivt oka var konkurrenskraft.

Leif Johansson



Viktiga handelser under det andra kvartalet 2002

Volvo Bussar utsedd till
huvudleverantor

I juni 2002 utsags Volvo Bussar till huvud-
leverantor till tva av Mexikos storsta buss-
operatorer. Kontraktet innebdr att Volvo
Bussar blir ledande pd den mexikanska
marknaden nar det géller det Gvre seg-
mentet av langfardsbussar. Leveranserna,
som avser 1.800 bussar, borjar i mitten av
2002 och fortsatter fram till mitten av
2005. Ramavtalet varderas till totalt cirka 3
miljarder kronor. Avtalet &r en fortsattning
pa den tidigare ordern pa 900 bussar av typ
Volvo 7550 som till stor del levererades
under 2000 och 2001.

Volvo CE bygger produktions-
anlaggning i Kina

Volvo Construction Equipment (Volvo
CE) har beslutat att bygga en fabrik for
produktion av anldggningsmaskiner i
Shanghai, Kina. Samtidigt bildades ett
heldgt dotterbolag, Volvo Construction
Equipment (China) Co, Ltd. Den nya
anlaggningen beraknas tas i bruk varen
2003 och kommer inledningsvis att an-
vandas for montering av bandgaende grav-
maskiner. Bolaget kommer till en borjan att
ha 150 anstéallda.

AB Volvo firade 75-arsjubileum

Den 14 april 2002 firade Volvo 75-arsjubi-
leum. Det var da precis 75 ar sedan den
forsta serietillverkade \olvobilen, Volvo
OV4, rullade av bandet pd Hisingen i
Goteborg. Sedan dess har Volvo utvecklats
fran ett litet verkstadsforetag till en av
vérldens ledande tillverkare av tunga
lastbilar, bussar och anléggningsmaskiner
med 6ver 70.000 anstéllda i hela vérlden
och nérvaro pa mer dn 125 marknader.

Viktiga handelser tidigare

under 2002

Ny struktur for Volvos lastbils-
verksamhet

Till foljd av forvarvet av Renault V.I.
(numera Renault Trucks) och Mack Trucks
har koncernen lagt ett starkt fokus pa integ-
ration och strategin for hur utvecklingen av
framtida fordon och motorer ska koordi-
neras. Huvuddelen av detta arbete &r nu
slutfort. De beslutade produktplanerna
kommer att genomféras de narmaste aren,
bland annat i syfte att ta tillvara mojlig-
heterna till synergier som forvarvet skapat.
Ett tydligt kundfokus med sarpraglade och
kraftfulla varumaérken ligger till grund for
de kommande produktgenerationerna.
Detta avspeglas i de nya organisations- och
ledningsformerna som innebdr att Mack
Trucks, Renault Trucks och Volvo Last-
vagnar styrs som separata affarsomraden
fran och med den 7 januari 2002, och
rapporterar direkt till Volvos huvudkontor.

Volvo CE lanserade nya produkter

I borjan av aret lanserade Volvo Con-
struction Equipment sin B-serie av gravma-
skiner, en ny generation av kraftfulla
maskiner designade for 6kad produktivitet
samt forbattrad forarmiljo. Volvo CE
lanserade &ven den nya Volvo E-genera-
tionen hjullastare. Hjullastarna kombinerar

hog produktivitet med I13g bransleférbruk-

ning och miljopaverkan, vilket gér dem
lampliga till ett stort antal anvandningsom-
raden.

Volvo levererade 200 stadsbussar
till Johannesburg

| januari paborjade Volvo Bus South Africa
Pty leveranserna av 200 stadsbussar till
Metrobus i Johannesburg, Sydafrika. Leve-
ransen bestar av 150 dubbeldickbussar av
typ B7 TL och 50 standardbussar av typ B7
R. Leveransen markerar en betydande
modernisering av stadens bussflotta och
blir ett nytt inslag i stadsbilden infor arets
stora toppmdte inom FN, déar vérldens
ledare diskuterar miljo- och ekonomisk
utveckling.

Volvo Aero Engine Services far
stor underhallsorder fran Aeroflot
Volvo Aero har med det ryska flygbolaget
Aeroflot tecknat ett avtal om underhall av
motorer av typ JTO9D-59A, som anvands i
bolagets plan av typ DC 10-40. Vardet pa
ordern berdknas till cirka 60 MUSD, vilket
darmed ar den stérsta underhallsorder som
Volvo Aero tecknat sedan 1998. Order-
vardet kan stiga till 120 MUSD, forutsatt
att Aeroflot beslutar att utoka sin flotta
med fler DC 10-40:or.



Volvokoncernen 2002

Nettoomséttning

Volvokoncernens nettoomséttning under
det andra kvartalet 2002 uppgick till
49.294 Mkr, jamfort med 47.098 Mkr
under motsvarande period 2001. Exklusive
effekter av valutakursfordndringar samt
forandringar av koncernens struktur, 6kade
forsaljningen med 8%. Forséljningsupp-
gangen beror framst pa dkade leveranser av
lastbilar pa de flesta marknader till foljd av
framgangsrika produktintroduktioner.

Forsaljningen inom Lastvagnar uppgick
till 32.554 Mkr, en 6kning exklusive valuta-
kursforandringar med 12% jamfoért med
samma period foregdende ar. Okningen
beror framst pa Gkade leveranser. Leve-
ranserna inom Europa 6kade med 10% till
foljd av introduktionen av de nya Volvo FH
och Volvo FM lastbilarna i kombination
med okade leveranser av Renaultlastbilar i
sodra och 6stra Europa. Volvo Lastvagnars
produktionsomstéllning fullbordades fram-
gangsrikt under det andra kvartalet.
Effekterna fran produktionsstarten som
ledde till forsenade leveranser under forsta
kvartalet eliminerades ddrmed. | Nord-
amerika Okade leveranserna och uppgick
till 10.592 fordon, en Okning med 9%
jamfort med foregaende ar.

Bussars nettoomsattning under det andra
kvartalet 2002 uppgick till 4.142 Mkr.
Justerat for valutakursférandringar samt for
att Prévost/Nova Bus fran och med det
fjarde kvartalet foregaende ar konsolideras
enligt klyvningsmetoden, ¢kade Bussars
omsattning med 2%. Effekterna fran pro-
duktionsomstélliningen till de nya produk-
terna under det forsta kvartalet slutfordes
och Volvo CE:s nettoomsattning okade
med 7%, exklusive valutakursforandringar.
Forséljningen av marina motorer fortsatte

att vara stark och Volvo Pentas omséttning

steg med 16% under det andra kvartalet,
exklusive valutakursforandringar. Till foljd
av nedgangen inom flygindustrin sjonk
Volvo Aeros omsattning med 21%.
Koncernens forséljning i Vasteuropa
Okade under det andra kvartalet 2002 med
9% framst pa grund av 6kade leveranser av

Nettoomsattning per marknad

nyintroducerade produkter. Forsaljningen i
Nordamerika och Sydamerika sjonk med
6% respektive 28%, medan en vésentlig
forsiljningstillvixt noterades i Ostra Europa,
Asien samt pa 6vriga marknader.

Nettoomsattningen per marknad specifi-
ceras i nedanstaende tabell:

Andra kvartalet Forsta halvaret Foréndring
Mkr 2002 2001 2002 2001 i% % av total
Véstra Europa 25670 23624 46.767 47321 -1 52
Ostra Europa 1946 1427 3.264 2626 +24 4
Nordamerika 14491 15354 26.229 28795 -9 29
Sydamerika 1239 1727 2450 3.106 =21 3
Asien 3342 2756 5992 4,697 +28 7
Ovrigt 2606 2210 4977 4303 +16 5
Total 49.294 47.098 89.679 90.848 -1 100
Koncernens resultatrakning 1)
Andra kvartalet Forsta halvéret

Mkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomséattning 49.294 47.098 89.679 90.848
Kostnad for salda produkter -40.560 -38.887 —73765 —-75123
Bruttoresultat 8.734 8.211 15.914 15.725
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.373 -1.357 —-2.878 —-2.751
Forsaljningskostnader -3.787 —-3599 —7584 —6.977
Administrationskostnader —1.455 -1.776 2732 -3435
Ovriga rérelseintakter och kostnader —958 —-815 —2.052 -1511
Resultat fran Financial Services 120 63 235 176
Resultat fran innehav av intressebolag —47 -52 =31 -54
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 325 1448 325 1452
Strukturkostnader - - - -1.319
Rorelseresultat 1.559 2.123 1.197 1.306
Ranteintakter och liknande resultatposter 313 388 579 799
Rantekostnader och liknande resultatposter -500 —650 -1014 -1.334
Ovriga finansiella intakter och kostnader —62 -49 -70 -210
Resultat efter finansiella poster 1.310 1.812 692 561
Skatter -212 —465 -330 -43
Minoritetsandelar i resultat -18 9 -28 37
Nettoresultat 1.080 1.356 334 555
Vinst per aktie, kronor 2,60 3,20 0,80 1,30

1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.




Roérelseresultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till
1.559 Mkr under det andra kvartalet 2002,
jamfért med 2.123 Mkr under samma
period foéregdende ar. Justerat for en-
gangseffekter motsvarade resultatet en
forbattring med cirka 550 Mkr jamfort med
foregaende ar.

Lastvagnars  rorelseresultat  uppgick
under andra kvartalet till 483 Mkr jamfort
med 639 Mkr foregdende &r. Rorelse-
resultatet under det andra kvartalet forbatt-
rades vasentligt jamfort med det tre forsta
manaderna. Forbattringen beror framst pa
Okade leveranser och omstéllningar i
produktionen av de nya lastbilarna Volvo
FH och Volvo FM samt pa de positiva effek-
terna fran synergierna. Under det andra
kvartalet 2001 inkluderade rorelseresul-
tatet en vinst pa 574 Mkr i samband med
avyttringen av aktier i Mitsubishi Motors.

Rorelseresultatet inom Bussar uppgick
till 51 Mkr jamfort med en rorelseforlust
om 25 Mkr under motsvarande period fore-
géende ar. Forbattringen beror till stor del
pé turn-around aktiviteter och stabiliserade
forhallanden i Nordamerika. Anlaggnings-
maskiners andra kvartal 2002 var starkt
med ett rorelseresultat pa 464 Mkr jamfort
med 408 Mkr foregdende &r. Volvo Pentas
resultat fortsatte att vara fordelaktigt med
en rorelsemarginal pd 10% under andra
kvartalet 2002. Volvo Aeros rorelseresultat
minskade vésentligt jamfort med samma
period foregdende ar, framst pa grund av en
minskad efterfragan samt till foljd av en
svagare dollarkurs. Rorelseresultatet for
Financial Services uppgick till 120 Mkr
vilket var nagot hogre jamfort med fore-
géende kvartal och hoégre &n motsvarande
period féregdende ar. Rorelseresultaten for
dvriga bolag minskade till 176 (530) Mkr
under det andra kvartalet 2002. Minsk-
ningen var ett resultat av lagre utdelning
fran Scania och underskott i Volvos svenska
pensionsstiftelse.

Operativa nyckeltal, koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret

% 2002 2001 2002 2001
Bruttomarginal 177 174 177 173
Forsknings- och utvecklingskostnader i

% av nettoomséttning 28 29 32 30
Forséljningskostnader i % av nettoomséttning 77 76 85 77
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 30 38 3,0 38
Rorelsemarginal 32 45 13 29
Rorelsemarginal 32 45 13 14

1) Exklusive strukturkostnader.

Resultatrakning i sammandrag, Financial Services
Andra kvartalet

Forsta halvéret

Mdr 2002 2001 2002 2001
Nettoomséattning 2435 2.368 4.883 4.608
Resultat efter finansiella poster 120 63 235 176
Skatter -35 60 -62 54
Nettoresultat 85 123 173 230
Nyckeltal — Financial Services

30 juni 31 dec
12 ménaders rullande varden om ej annat anges 2002 2001
Avkastning pa eget kapital, % 37 4.2
Soliditet vid periodens utgang, % 10,7 10,3
Tillvaxt tillgangar forsta halvaret, % -73 105
Nyckeltal

30 juni 31 dec
12 manaders rullande véarden om ej annat anges 2002 2001
Forsaljningstillvaxt forsta halvaret, % -13 50,0
Resultat i kronor per aktie -4,00 -350
Resultat i kronor per aktie exklusive strukturkostnader 0,30 3,10
Avkastning pa eget kapital, % -20 -17
Avkastning pa eget kapital exklusive strukturkostnader 02 15
Finansiell nettostallning vid periodens slut, Mdr 74 -7,0
Finansiell nettostallning vid periodens slut i %
av eget kapital och minoritetskapital -92 -8,2
Andel eget kapital och minoritetskapital, % 327 328
Andel eget kapital och minoritetskapital,
exklusive Financial Services, % 414 418




Rorelseresultatet for \olvokoncernen
under det andra kvartalet 2002 inkluderade
en mindre positiv effekt fran aktivering av
produktutvecklingskostnader om 53 Mk,
jamfort med samma period 2001. Effekten
héanfors till nya redovisningsprinciper vilka
tillampats fran och med 2001. Den totala
effekten avseende aktivering av produktut-
vecklingskostnader, inklusive avskrivningar,
var 398 Mkr for det andra kvartalet 2002,
jamfort med 451 Mkr med samma period
foregdende ér.

Resultatet fran Ovriga aktieinnehav
minskade till 325 Mkr under det andra
kvartalet (1,448). Minskningen beror
framst pa den halverade utdelningen fran
Scania samt en realisationsvinst fran forsalj-
ningen av aktier i Mitsubishi Motors under
2001.

Underskottet i Kkoncernens svenska
pensionsstiftelse (for sakring av atagande
enligt ITP-planen) 6kade med 338 Mkr och
hade en negativ effekt pa rorelseresultatet
under arets andra kvartal, vilket framst
berodde pé& en svag utveckling pa aktie-
marknaden.

Rantenetto

Réntenettot forbattrades under perioden
april-juni 2002 till -187 Mkr jamfért med
—248 Mkr under det forsta kvartalet.
Forbattringen beror framst pa lagre finan-
siell nettoskuld och lagre upplaningskost-
nader i USA samt hogre avkastning pa
finansiella tillgangar i Sverige.

Skatter

Skattekostnaden, som under det andra
kvartalet uppgick till 212 Mkr, avsdg
aktuella skattekostnader i dotterforetag
utanfor Sverige.

Koncernens balansrakning Volvokoncernen exkl Volvokoncernen
Financial Services” Financial Services totalt
Mkr 020630 011231 020630 011231 020630 011231
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 16.892 17.366 142 159 17034 17525
Fastigheter, maskiner och inventarier 28043 30.370 2936 2.864 30979 33234
Tillgangar i operationell leasing 12606 15020 12761 14.060 23833 27101
Aktier och andelar 34620 35145 191 203 27428 27.798
Langfristiga fordringar i kund-
finansieringsverksamhet 90 19 24864 26256 24695 26.075
Langfristiga rantebarande fordringar ~ 4.649 5627 8 0 4635 5554
Ovriga langfristiga fordringar 8586 9.017 92 73 8490 8902
Varulager 29855 30557 384 518 30239 31075
Kortfristiga fordringar i kund-
finansieringsverksamhet 27 95 23007 23732 21980 22709
Kortfristiga rantebarande fordringar 6.251 6.799 78 82 1505 2525
Ovriga kortfristiga fordringar 28462 29798 1991 2647 29349 31.044
Kortfristiga placeringar 17.938 12997 381 517 18319 13514
Kassa och bank 5937 11877 1848 2417 7542 13.869
Tillgangar 193.956 204.687 68.683 73.528 246.028 260.925
Eget kapital och skulder
Eget kapital 80113 85185 7383 7550 80.113 85185
Minoritetskapital 246 391 0 0 246 391
Avséttning for pensioner och
liknande forpliktelser 13402 14632 16 15 13418 14.647
Ovriga avsattningar 13299 14.085 3875 4342 17174 18427
Lan 28802 29710 53945 57956 76371 81568
Ovriga skulder 58094 60684 3464 3665 58706 60.707
Eget kapital och skulder 193.956 204.687 68.683 73.528 246.028 260.925
1) Financial Services redovisat enligt kapitalandelsmetoden.
Forandring av finansiell nettostélining
Mdr Andra kvartalet Forsta halvaret
Vid periodens borjan -93 -7,0
Kassaflode fran den lépande verksamheten 4,5 32
Nettoinvesteringar i anlaggningar och
leasingtillgangar -11 -25
Forvéarvade och avyttrade enheter -0,2 00
Kassaflode efter nettoinvesteringar,
exklusive Financial Services 3,2 0,7
Finansiella skulder i forvarvade
och avyttrade enheter 0,0 -0,2
Utdelning -34 -34
Forandring av avsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser -03 -05
Valutaeffekt 27 33
Ovrigt -03 -03
Total férandring 19 -0,4
Finansiell nettostéallning vid periodens slut -7.4 7,4




Totala tillgangar

Totala tillgangar i Volvokoncernen uppgick
till 246,0 miljarder kronor den 30 juni
2002, vilket motsvarade en minskning med
14,9 miljarder kronor jamfért med éars-
skiftet 2001. Av minskningen var 16,7
miljarder kronor en effekt av fordndrade
valutakurser.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni 2002 till
80,1 miljarder kronor, motsvarande en
soliditet pa 41,4%, exklusive Financial
Services. Koncernens finansiella nettoskuld
uppgick vid samma tidpunkt till 7,4 mil-
jarder kronor. Den finansiella nettoskulden
motsvarade 9,2% av eget kapital och mino-
ritetskapital. Forandringar av eget kapital
och finansiell nettostéllning under rapport-
perioden specificeras i vidstaende tabeller.

Volvokoncernens kassaflode
Kassaflodet efter nettoinvesteringar (ex-
klusive Financial Services) under det andra
kvartalet var positivt om 3,2 miljarder
kronor. Jamfort med motsvarande period
foregdende ar forbattrades kassaflodet,
exklusive forvarvade och avyttrade verk-
samheter, med cirka 2,0 miljarder huvud-
sakligen pa grund av en positiv utveckling
av rorelsekapital och lagre investeringar i
anlaggningar. Forbattringen av kassaflodet
jamfort med forsta kvartalet i ar hanfors
huvudsakligen till battre rorelseresultat och
lagre rorelsekapital.

Kassaflodet efter nettoinvesteringar
inom Financial Services var negativt och
uppgick till 1,1 miljarder kronor (-2,8).

Koncernens nettoupplaning under andra
kvartalet 6kade med 2,1 miljarder kronor.
Under samma period minskade de likvida
medlen med 3,4 miljarder kronor pa grund
av utbetalning av utdelning till VVolvos aktie-
&gare. Totalt 6kade de likvida medlen med
1,4 miljarder under det andra kvartalet och
uppgick till 25,9 miljarder per den 30 juni
2002.

Forandring av eget kapital

Forsta halvaret

Mdr 2002 2001
Vid periodens bérjan 85,2 88,3
Omrakningsdifferenser -18 15
Aterkop av egna aktier - -83
Emission av aktier till Renault SA - 104
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -34 -34
Periodens nettoresultat 03 0.6
Ovriga forandringar -0.2 00
Eget kapital vid periodens slut 80,1 89,1
Antal aktier 30 juni 31 dec
Miljoner 2002 2001
Antal utestdende aktier 4194 4194
Medelantal utestdende aktier under perioden 4194 4224
Egna aktier agda av AB Volvo 221 221

Kassaflddesanalys

Andra kvartalet

Forsta halvéaret

Mdr 2002 2001 2002 2001
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat » 14 20 10 11
Avskrivningar 22 21 41 39
Ovriga ej kassapaverkande poster 05 -05 0,6 -06
Forandringar i rorelsekapital 04 -03 -23 02
Finansiella poster och betalda inkomstskatter 0,0 02 -0,2 -08
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 35 3,2 3,8
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningar -14 -21 -31 -4,0
Investeringar i leasingtillgdngar -01 -01 -01 -03
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 04 03 07 05
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,0 -0,2 0,0 -01
Aktier och andelar, netto 00 32 00 30
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och

andra affarsenheter, netto -0,2 118 00 155
Kassaflode efter nettoinvesteringar

exkl Financial Services 3,2 16,4 0,7 18,4
Kassaflode efter nettoinvesteringar,

Financial Services -1,1 -2,8 2,2 —4,2
Kassaflode efter nettoinvesteringar,

Volvokoncernen 2,1 13,6 -15 14,2
Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av obligationslan och évriga 1an 21 —4.2 27 42
Lan till utomstaende, netto 09 -05 12 -11
Aterkop egna aktier - - - -83
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -34 -34 -34 -34
Ovrigt 00 -02 00 -02
Foérandring av likvida medel

exkl omrakningsdifferenser 1,7 53 -1,0 54
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -03 0,2 -05 07
Forandring av likvida medel 1,4 55 -1,5 6,1

1) Exklusive Financial Services.

Kassaflodesanalys i sammandrag,

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Financial Services Mdr 2002 2001 2002 2001
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,8 0,3 2,6 1,0
Nettoinvesteringar i kreditportfdljen etc -29 -31 -4.8 -52
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,1 -2,8 -2,2 —4,2




Redovisning per affarsomrade

. Lastvagnar

| bérjan av 2002 forandrade Volvokoncer-
nen organisationsstrukturen for lastbils-
verksamheten genom att Mack Trucks,
Renault Trucks och Volvo Lastvagnar
bildade fristdende affarsomraden. Koncer-
nens lastbilsverksamhet rapporterar direkt
till Volvokoncernens huvudkontor. Den
gemensamma organisationen for sam-
ordning av produktplanering, inkdp och
produktutveckling, Volvo 3P, bildar en
fristdende affarsenhet.

Totalmarknad

Marknaden for tunga lastbilar i Véstra
Europa minskade med 17% under de forsta
fem manaderna 2002, jamfort med den
hoga efterfragan i bérjan av 2001. P& ars-
basis forvantas den europeiska marknaden
minska med cirka 10% till en nivd av
215.000 fordon for hela aret.

I USA minskade totalmarknaden for
tunga lastbilar i Class 8-segmentet med
12% fram till maj 2002. Den nya emis-
sionslagstiftningen, som trader i kraft i USA
i oktober (EPA02), har skapat en osakerhet
kring driftskostnader bland transportorer
och drivit fram en tillfallig forbattring i
orderingangen inom industrin. En minskad
efterfragan forvantas fran och med oktober
nar prestandan pa de nya motorerna utvar-
deras. Prognosen for hela aret pekar pa en
totalmarknad for tunga lastbilar i Nord-
amerika pd en nivd av 167.000 fordon
jamfort med 170.000 under 2001.

Marknaden for tunga lastbilar i Asien
fortsétter att utvecklas positivt, framst
inom Kina och Sydkorea.

Leveranser

Koncernens totala leveranser under det
andra kvartalet 2002 uppgick till 43.781

Nettoomsattning 12 mén

Andra kvartalet Forsta halvaret Forand- rullande
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i % varden
Lastvagnar 32554 29.256 59.112 58377 +1 117303
Bussar 4142 4915 7.307 8.630 -15 15352
Anlaggningsmaskiner 6.188 6.067 10.664 10.755 -1 21.044
Volvo Penta 2249 1976 4211 3712 +13 7879
Volvo Aero 2338 3.060 4823 5667 -15 10.940
Ovrigt 1823 1824 3562 3.707 -4 6.928
Nettoomsattning 49.294 47.098 89.679 90.848 -1 179.446
Rorelseresultat 12 mén

Andra kvartalet Forsta halvaret rullande Jan—dec
Mkr 2002 2001 2002 2001 varden 2001
Lastvagnar 483 639 9 789 260 1.040
Bussar 51 -25 -43 -108 —-459 -524
Anlaggningsmaskiner 464 408 333 489 735 891
Volvo Penta 225 222 371 389 640 658
Volvo Aero 40 286 118 446 325 653
Financial Services 120 63 235 176 384 325
C)vrigt 176 530 174 444 -127 143
Rorelseresultat ¥ 1.559 2.123 1.197 2.625 1.758 3.186
Strukturkostnader - — - -1319 —2.543 -3.862
Rorelseresultat 1.559 2.123 1.197 1.306 -785 —-676
1) Exklusive strukturkostnader.
Rorelsemarginal 12 mén

Andra kvartalet Forsta halvaret rullande Jan—dec
% 2002 2001 2002 2001 varden 2001
Lastvagnar 15 22 00 14 02 09
Bussar 12 -05 -0,6 -13 -30 -31
Anlaggningsmaskiner 75 6,7 31 45 35 42
Volvo Penta 10,0 112 88 10,5 81 89
Volvo Aero 17 93 24 79 30 55
Roérelsemarginal 3,2 45 1,3 29 1,0 1,8
Rorelsemarginal 3,2 45 1,3 1,4 -0,4 -0,4

1) Exklusive strukturkostnader.

fordon, en 6kning med 10% jamfort med
ett ar tidigare.

| Europa levererades 27.009 lastbilar
under det andra kvartalet i jamforelse med
24.469 lastbilar 2001. Okningen beror
framst pa introduktionen av de nya lastbi-
larna Volvo FH och Volvo FM. Renault
Trucks har lyckats bibehélla en hog leve-
ransnivd som Overstiger den generella
marknadsnedgéangen. Renault Magnum och

Renault Kerax lyckades val under det andra
kvartalet.

I Nordamerika levererades totalt 10.592
fordon, en 6kning med 9%, jamfort med

samma period 2001. | Asien fortsatte leve-
ranserna att 6ka med 64% till 2.257 fordon.




Orderlage
Orderingangen har utvecklats gynnsamt for
Volvo, Renault och Mack. Aven om
Renault Trucks har minskat sina aterkops-
ataganden vasentligt, s har den totala
orderingangen utvecklats val for de latta
kommersiella fordonen Renault Master och
Renault Mascott samt fér den tunga last-
bilen Renault Magnum. Det nya pro-
grammet av Volvo FM och Volvo FH har
skapat stor efterfragan bland kunderna i
Europa. Flertalet av Volvo Lastvagnars
marknader i Asien och Mellandstern har
haft en positiv utveckling med en stark
orderingang under perioden och har &ven
haft stod fran lanseringen av det nya
produktsortimentet.

| Nordamerika 6kade den kombinerade
orderstocken for Mack och Volvo med
16%. Okningen hanfors framst till den
stora efterfragan pa lastbilar i och med den
nya emissionslagstiftningen som trader i
kraft i oktober 2002. Volvo Lastvagnars
orderingang under det forsta halvaret steg
med 12%. Den totala orderboken okade
med 28% under det forsta halvaret 2002
jamfort med 2001.

Marknadsandelar

Volvos och Renaults sammanlagda mark-
nadsandel for tunga lastbilar i Vastra
Europa minskade till 26,7% (27,5) fram till
maj 2002. Renault Trucks lyckades oka
13,3% pa den
minskande vasteuropeiska marknaden fran

marknadsandelen till

12,3% forra aret. Generellt har de syd- och
Osteuropeiska landerna gjort det mojligt for
Renault Trucks att ta marknadsandelar pa
den totala marknaden, sarskilt under det
andra kvartalet. Renault Trucks var under
det forsta halvaret Europas tredje storsta
tillverkare i segmenten: dver 6 ton, 10-15
ton och dver 15 ton.

Volvo Lastvagnars marknadsandelar
minskade till 13,4% (15,2) framst pa grund
av minskade leveranser i borjan av aret i
samband med omstéliningen i produk-
tionen till nya Volvo FH/FM. Volvo Last-
vagnars produktion i Europa nadde full

Nettoomsattning per marknad, Lastvagnar

Andra kvartalet Forsta halvaret Férand-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i %
Europa 18397 16215 33.356 33313 +0
Nordamerika 9.649 8913 17.370 17475 -1
Sydamerika 892 1145 1737 2018 -14
Asien 1545 1175 2.644 1.929 +37
Ovrigt 2071 1.808 4.005 3642 +10
Total 32.554 29.256 59.112 58.377 +1

kapacitet under det andra kvartalet och
marknadsandelen var i maj 15,3%.

I Nordamerika sjonk den kombinerade
marknadsandelen inom Class 8-segmentet
till 21,7% (24,7) fram till maj varav Mack
Trucks utgjorde 13,7 (14,3) och Volvo
Lastvagnar 8,0 (10,4). Den framsta orsaken
till den laga marknadsandelen beror pa att
\olvo valde att std utanfor ett antal mycket
aggressiva prisanbud.

Volvos andelar p& den brasilianska
marknaden for tunga lastbilar dkade till
31,1% fram till juni, en forbattring pa 2,6%
i jamforelse med samma period foregaende
ar.

Resultatutveckling

Nettoforsdljningen for det andra kvartalet
Okade med 11% och uppgick till 32.554
Mkr jamfort med 29.256 Mkr foregaende
ar. Rorelseresultatet for det andra kvartalet
var 483 Mkr jamfort med 639 Mkr vid
samma tidpunkt foregdende ar. Resultat-
forbattringen fran det forsta kvartalet beror
framst pa okade leveranser. Rorelseresul-
tatet fran foregdende ar inkluderade en
nettovinst fran forsaljningen av aktier i
Mitsubishi Motors pa 574 Mkr.
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Produktnyheter

Lanseringen av nya Volvo FM och FH som
inleddes i november forra aret har tagits
emot mycket val av kunder, aterforséljare
och media. Produktionsomstéliningen av-
slutades under det andra kvartalet och pro-
duktionen & nu i full gang. Produkt-
lanseringen kommer att fortsatta pa de
internationella marknaderna under aret.

Under det tredje kvartalet 2002 kommer
Volvo Lastvagnar att introducera en ny
generation tunga lastbilar i Nordamerika
inklusive en ny motor, som uppfyller de
krav som stélls i den nya emissionslagstift-
ningen EPA02. Aven Mack Trucks introdu-
cerar en ny motorserie som tillmotesgar
kraven.

Renault kommer att bygga en ny anlagg-
ning med forbattrat miljoskydd for rekon-
ditionering av begagnade reservdelar. An-
laggningen kommer att ligga i Limoges,
Frankrike. | juni belénades Renault Trucks
“Infomax system” med ett innovationspris i
transportkategorin "Prix de [I'innovation
SIEMENS 2002”. Programvaran, som
installerad i fordonen, gor det mojligt att ta
fram och analysera information om
fordonet for effektivare transporter.

Nettoomsattning per marknad, Bussar

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forénd-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i %
Europa 2181 1782 3741 3108 +20
Nordamerika 1.083 2285 1.940 4187 -54
Sydamerika 99 259 196 444 -56
Asien 522 485 966 677 +43
Ovrigt 257 104 464 214 +117
Total 4.142 4.915 7.307 8.630 -15

. Bussar

Totalmarknad

Totalmarknaden for bussar fortsatter att
minska langsamt. Inképen av nya bussar har
minskat pa grund av den osékra marknaden
for turism i Nordamerika och Europa.
Efterfrdgan pa stadsbussar har varit stark i
de nordiska l&nderna och i Storbritannien,
medan efterfrdgan i Tyskland, som &r den
storsta marknaden for bussar och turist-
bussar i Europa, har minskat med néstan
30%. Sydamerika har fatt kanna av en
betydlig nedgang beroende pa den instabila
finansiella situationen i regionen. | Asien
har marknaderna en stabil tillvéxt.

Orderlage
Orderlaget har forbattrats i huvudsak pa

grund av tva order mottagna i Mexiko. |
Sydamerika fortsatter orderingdngen att
vara mycket lag. Nordamerika hade en
vasentlig nedgdng av orderingadngen or-
sakad av utvecklingen pa marknaden for
turistbussar. Aven Europa har ftt erfara en
nedgang av orderingdngen pa grund av en
minskning pa den brittiska turistbussmark-
naden. | de nordiska landerna var order-
boken god och hade en gynnsam inverkan
pé de nordiska karossfabrikerna. | Asien har
framst Kina haft en positiv inverkan pa
orderingangen.

Leveranser

\Volvo levererade 4.413 (4.844) bussar
under det forsta halvaret 2002. Under det
andra kvartalet var antalet leveranser 2.571
(2.727). Minskningen ar framst hanforlig



till de avsevért lagre volymerna i Mexiko
och Sydamerika liksom minskad forsaljning
av turistbussar i Nordamerika, vilket till viss
del motverkades av fordelaktiga volymer i
Kina, de nordiska l&nderna och Storbritan-
nien. Under det forsta halvéaret var 38% av
leveranserna kompletta bussar jamfort med
50% foregaende ar. Den lagre andelen
kompletta bussar beror till stor del pa att
de deldgda nordamerikanska foretagen
redovisas enligt klyvningsmetoden fran
1 oktober 2001.

Marknadsandel

Volvo har okat sina marknadsandelar i
Europa nagot tack vare det kompletta och
konkurrenskraftiga produktsortimentet och
att VVolvos traditionellt starka marknader, de
nordiska landerna och Storbritannien,
utvecklats positivt. 1 den rddande mark-
nadssituationen &r priskonkurrensen hérd.
Volvo har for avsikt att avstd fran
olénsamma affarer vilket paverkade mark-
nadsandelarna negativt i USA, Europa och
vésentligt i Brasilien. | Kina och Sydostasien
var Volvos utveckling god.

Resultatutveckling

Nettoforsaljningen uppgick till 7.307 Mkr
(8.630) under forsta halvéaret. Under andra
kvartalet uppgick nettoforséljningen till
4.142 Mkr (4.915). Minskningen beror i
stor utstrackning pa de lagre volymerna i
Mexiko och Sydamerika och pa att de
nordamerikanska samriskprojekten redo-
visas enligt klyvningsmetoden. Rorelse-
resultatet for det andra kvartalet uppgick
till 51 Mkr (-25). Rorelseforlusten efter
forsta halvaret var 43 Mkr (-108). Framsteg
har aven gjorts inom turn-around aktivi-
teter men detta har motverkats av en svag
utveckling i Sydamerika och Mexiko.

| fokus

Volvo Bussar har gjort framsteg i Europa
for att Oka produktiviteten genom for-
béttrad produktionseffektivitet, lagre pro-
duktkostnad och hdg kvalitetsniva, vilket

Nettoomsattning per marknad, Anlaggningsmaskiner

Andra kvartalet Forsta halvaret Férand-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i %
Europa 3.038 3.066 5283 5539 -5
Nordamerika 1935 1.858 3161 3.052 +4
Sydamerika 172 230 347 468 —26
Asien 841 855 1508 1406 +7
Ovrigt 202 58 365 290 +26
Total 6.188 6.067 10.664 10.755 -1

framjar det kompletta och konkurrenskraf-
tiga produktsortimentet. Volvo Bussar fort-
sitter att verkstélla planerna pa att lamna
Novas verksamhet i Roswell och den sista
bussen kommer att levereras i november i
ar.

Volvo mottog tva viktiga order fran tre
ledande stadsbussoperatdrer under det
andra kvartalet. De omfattar 2.100 stads-
bussar till Mexiko. Den storsta ordern
uppgick till 1.800 bussar och kommer att
levereras Gver en period pa tre ar. 95% av all
passagerartrafik i Mexiko gors med buss
och mer &n 2,5 miljarder ménniskor reser
med buss per ar.

. Anlaggningsmaskiner

Totalmarknad

Totalmarknaden for tunga och kompakta
anlaggningsmaskiner inom \olvos pro-
duktsegment for 2002 minskade med 5%
under det andra kvartalet, jamfort med
samma period féregdende ar. | saval Nord-
amerika och Europa var nedgangen 7% och
pa andra marknader 1%.

Marknaden fér tunga anlaggningsma-
skiner var i stort sett oférdndrad under det
andra kvartalet i jamférelse med forega-
ende ar. | Nordamerika redovisades en ned-
géng p& 9% och i Europa 7%. Ovriga
marknader 6kade med 11%.

For kompakta anlaggningsmaskiner
minskade marknaden med cirka 10% under
kvartalet. Den nordamerikanska markna-

11
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den var oftrandrad. | Europa minskade
marknaden med 7% och 6vriga marknader
foll med 19%.

Marknadsandel

Jamfort med samma period forra aret
lyckades Volvo CE 0Oka sina marknadsan-
delar pa flera viktiga marknader och inom
ett antal produktomraden, framst tack vare
nylanserade produkter och det starka varu-
market.

Orderlage

Vardet pa orderboken var 30% hogre den
30 juni 2002 jamfort med motsvarande
datum 2001, nastan 60% hogre jamfort
med i slutet av 2001 och pa samma niva
som i slutet av forsta kvartalet 2002.

Resultatutveckling

Volvo CE:s nettofdrsaljning 6kade med 2%
under andra kvartalet och uppgick till
6.188 Mkr (6.067). Under andra kvartalet
Okade &ven rorelseresultatet med néstan
14% och uppgick till 464 Mkr (408).
Rdrelsemarginalen var 7,5% (6,7).

Trots de fortsatt svaga marknadsvillkoren
lyckades Volvo CE oka bade nettoforsalj-
ningen och rorelseresultatet framst till foljd
av att omstéllningarna i produktionen un-
der det forsta kvartalet slutforts. Aven
hogre kapacitetsutnyttjande, hojda priser
inom vissa omréaden, lagre kostnader for
forskning och utveckling samt inom forsalj-
ning och administration hade en positiv
effekt pa resultatet.

Nya produkter

Under andra kvartalet lanserade Volvo CE
sin nya Volvo B-serie av vaghyvlar. De nya
véaghyvlarna har \Volvomotorer och for-
battrat hydraulsystem for 6kad produkti-
vitet och forarkomfort samt forbéttrad
brénsleeffektivitet och lagre utslapp. Den
nya B-serien utgor plattformen for Volvos
kommande generation av vaghyvlar.

Nettoomséttning per marknad, Volvo Penta

Andra kvartalet

Tl 3 : I
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Forsta halvaret

Forénd-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i %
Europa 1171 1036 2.205 2.003 +10
Nordamerika 662 626 1240 1132 +10
Sydamerika 30 41 63 78 -19
Asien 335 228 616 424 +45
Ovrigt 51 45 87 75 +16
Total 2.249 1.976 4211 3.712 +13

Marknadsandel

E \Volvo Penta

Totalmarknad

Den totala efterfrdgan pd marinmotorer i
Europa har varit forhallandevis stark under
arets forsta sex manader, medan mark-
naden for industrimotorer minskat jamfort
med motsvarande period foregaende ar. P4
marinmotorsidan aterspeglades den all-
manna konjunkturforbattringen i USA
aven i bataterforsaljarnas orderbocker, dven
om efterfragan fortfarande lag under forra
arets nivaer. Industrimotormarknaden i
Nordamerika forefaller att vara pa vag att
aterhamta sig och inom vissa segment var
efterfrgan till och med hogre 4n under
samma period forra aret. Totalmarknaden
for industrimotorer i Kina var fortsatt stark.

Volvo Penta fortsatter att oka sina mark-
nadsandelar globalt pad bade marin- och
industrimotormarknaden. Genom avtal
med ett flertal nya stérre kunder har
tillvaxten inom industrimotorer kunnat
bibehallas. Detta har inneburit att Volvo
Penta lyckats kompensera den allméanna
marknadsnedgangen.

P& den europeiska marinmotormark-
naden har Volvo Penta fortsatt att oka sina
marknadsandeler i det Ovre segmentet,
bland annat tack vare starkta positioner i
Frankrike. | Ukraina har en strategisk
inbrytning skett genom en nyvunnen order
pé& tunga dieselmotorer for installation i
bogserbétar.

Orderlage
Det forsta kvartalet i ar avslutades med



minskad orderingang och denna utveckling
har fortsatt under arets andra kvartal, bade
pa marin- och industrisidan. En uppgang
konstaterades dock for Volvo Pentas marin-
motorforséljning i Nordamerika, framst
genom forbattrad ordersituation for ben-
sinmotorer. Trots den totalt sett minskade
orderingangen har Volvo Pentas samman-
lagda orderintag dnda legat pa historiskt
hoga nivaer.

Resultatutveckling
Volvo Penta har under det andra kvartalet
fortsatt att kompensera den minskande
varldsmarknaden genom att ta nya mark-
nadsandelar. Volvo Pentas forsaljning under
perioden okade med 14%, fran 1.976 Mkr
2001 till 2.249 Mkr 2002. Den totala for-
saljningen under de forsta sex manaderna
blev 4.211 Mkr (3.712). Denna forséljning
fordelades per affarssegment enligt foljande:
Marin Fritid 2.620 Mkr, Marin Kom-
mersiellt 508 Mkr och Industri 1.083 Mkr.
Den mycket starka resultatutvecklingen
har fortsatt under andra kvartalet.
Omfordelning av kostnader for motorer
inom Volvokoncernen har under det forsta
halvaret haft en negativ paverkan pa resul-
tatet. Trots detta forbéattrades Volvo Pentas
rorelseresultat under andra kvartalet till
225 Mkr (222).

Produktnyheter
Volvo Pentas produktprogram inom Marin
Kommersiellt breddades under perioden
nedat i effektklasserna genom lanseringen
av nya 5- och 7-liters dieselmotorer. De nya
motorerna, som gar pa laga varvtal och som
lampar sig vél for olika typer av batar i
kommersiell sjofart, innebér en vasentlig
forstarkning av \olvo Pentas totala produkt-
erbjudande inom Marin Kommersiellt.
Under andra kvartalet lanserade Volvo
Penta ocksa en ny 7-liters dieselmotor for
fritidsbatar, TAMD75. Den nya inombords-
motorn konkurrerar i det vaxande seg-
mentet for motorer pa 450 till 500 hast-
krafter, i vilket Volvo Penta redan har en
stark stéllning.

Nettoomsattning per marknad, Volvo Aero
Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forénd-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ring i %
Europa 963 1195 1949 2412 -19
Nordamerika 1.200 1678 2460 2841 -13
Sydamerika 44 48 95 88 +8
Asien 95 107 251 248 +1
Ovrigt 36 32 68 78 -13
Total 2.338 3.060 4.823 5.667 -15

L!'. Volvo Aero

Totalmarknad
Under 2002 har den internationella passa-
gerartrafiken langsamt borjat aterhamta sig
efter hostens kraftiga nedgang. Fortfarande
ligger dock den totala flygtrafiken i vérlden
pa en 1&g niva, jamfort med ett ar tidigare.
Statistiken for passagerartrafiken visar att
flygtrafiken till och med april hade minskat
med cirka 8%, jamfort med aret innan.
Ménga flygbolag har fortfarande stora
ekonomiska problem, nagot som bland
annat paverkar bestallningar av nya
flygplan. Med nagra fa undantag &r det
enbart Iagprisflygbolagen som kan redovisa
en positiv utveckling, bade vad galler passa-
gerartrafik och I6nsamhet. Det ar ocksa
dessa bolag som svarar for en betydande del
av de nya flygplansbestéliningarna.

Under 2001 levererade de bada flyg-
planstillverkarna Boeing och Airbus totalt
847 nya flygplan. Boeing réknar med att
leverera 380 nya plan under 2002 och
Airbus cirka 300 plan. Prognosen for 2003
talar for 575-600 plan.

Orderlage
Till foljd av flygbranschens kris har bestéll-
ningar av komponenter till nya flygmotorer
och reservdelar gatt ner markant, jamfort
med samma tid forra aret. For \olvo Aeros
del slar den effekten igenom fullt ut inom
produktionen under andra halvaret 2002.
Det minskade flygresandet har ocksa i
hog grad paverkat reservdelsmarknaden
och behovet av motorunderhall, tva
omraden dar Volvo Aero ocksa 4r verksamt.
Har véantas dock en viss efterfragedkning
mot slutet av 2002.
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Resultatutveckling

Nettoomséttningen sjonk under andra
kvartalet med 24% till 2.338 Mkr (3.060).
Rorelseresultatet sjonk till 40 Mkr (286),
trots en fortsatt god utveckling inom nytill-
verkning av komponenter och reservdelar
till civila flygmotorer. Rorelsemarginalen
var 1,7%, (9,3). Det ar fortfarande framst
de omraden som drabbades tidigast av
nedgangen efter den 11 september, motor-
underhall och reservdelsforséljning, som
har problem med lI6nsamheten.

Fokus ligger nu pa att anpassa verksam-
heten efter de nya forutsattningarna som
galler inom flygbranschen. Det sker bland
annat i form av personalnedskérningar. |
april blev det efter MBL-férhandlingar
klart att personalstyrkan i Trollhdttan
minskas med drygt 300 personer. Volvo
Aero Engine Services i Bromma presen-
terade i juni neddragningsplaner, som inne-
bar en minskning pa 65 anstillda. Volvo
Aero Services i USA, som sdljer reservdelar
till flygbolagen, minskade redan i hostas
personalstyrkan med ett 70-tal personer.

Nya order

Tjeckiens planerade kop av 24 Gripen-
plan, med motorn Volvo RM12, ligger i
avvaktan pa ett nytt parlamentariskt beslut
om investeringen.

Andra lander som eventuellt tar stallning
till en investering i nya stridsflygplan under
andra halvan av 2002 &r Brasilien och
Polen.

\Volvo Aero Services har fortsatt pa den
inslagna véagen att utvecklas fran en reserv-
delsforsaljare till att bli en langsiktig part-
ner for flygbolag och stora tillverkare inom
branschen. Foretaget har den senaste tiden
bland annat tecknat avtal med Northwest
Airlines, Honeywell, AeroXchange och
Bombardier.

H Financial Services

Under det forsta halvéaret uppgick finan-
sieringsvolymen till 12,6 miljarder kronor,
vilket &r 2,9 miljarder hogre &n vid samma
tidpunkt foregdende &r. Finansiering av
Renault Trucks och Mack Trucks bidrog
med 2,8 miljarder. Anldggningsmaskiners,
Bussars och Volvo Aeros finansiering dkade
med 0,5 miljarder kronor medan Volvo
Lastvagnars finansiering minskade med 0,4
miljarder. P& de marknader dar finansiella
tjanster erbjuds &r den genomsnittliga
penetrationsgraden hittills i ar 30% for
\Volvo Lastvagnar, 25% for Bussar, 17% for
Anléggningsmaskiner, 11% for Renault
Trucks och 10% for Mack Trucks. P4 de
marknader dar finansiering erbjuds var
Financial Services genomsnittliga penetra-
tionsgrad cirka 18% av alla salda fordon.
Totala tillgdngar per 30 juni 2002,
uppgick till 69 miljarder kronor, varav 61
miljarder var hanforliga till kreditport-
foljen. Justerat for valutakurseffekter 6kade
kreditportfoljen med 5% under forsta
halvaret. 61% av kreditportfoljen avser

finansiering av Volvolastbilar, 15% anlagg-
ningsmaskiner, 14% bussfinansiering, 5%
Renault Trucks och 3% Mack Trucks. De
resterande 3% avser finansiering av Volvo
Aero och Volvo Penta.

Om man ser till valutan i kreditport-
foljen utgors 39% av US-dollar, 31% av
euro, 12% av brittiska pund och 8% av
kanadensiska och australiensiska dollar.
Aterstdende 10% hanférs huvudsakligen
till andra europeiska och latinamerikanska
valutor. Varje lokal kreditportfolj fonderas
till 100 procent i lokal valuta i enlighet med
AB \olvos policy vilket koordineras av
\Volvo Treasury.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet
uppgick till 120 Mkr (63) jamfort med 115
Mkr (113) for det forsta kvartalet 2002.
Totala kreditreserver uppgick i slutet av
juni till 2,7% av kreditportfoljen jamfort
med 2,9% i slutet av 2001.

Nedskrivningarna uppgick till 370 Mkr
(403) under det forsta halvaret Det inklu-
derar 113 Mkr (0) som ér relaterade till
likvidationen av den latinamerikanska port-
foljen, vilket reserverats for under tidigare
perioder. Nedskrivningarna under det
forsta halvaret uppgick till 1.16% (1.30%)
av kreditportféljen. Exklusive nedskriv-
ningarna av den gamla latinamerikanska
portfoljen var nedskrivningskvoten 0,79%.

Den 6kade volymen och de stérkta rela-
tionerna med de tva nya affarsomradena
Renault Trucks och Mack Trucks har varit
en positiv utveckling for Financial Services
och bidrog med mer &n 20% av finansier-



ingsvolymen under det forsta halvaret
2002. Fordelen med samarbetet &r en
utveckling mot en mer diversifierad porfolj
och potentiella synergier som kan uppnés
genom anvéandandet av en gemensam
administration.

Moderbolaget AB Volvo
AB Volvos nettoomséttning under forsta
halvaret 2002 var 229 Mkr (223). Resultat
fore skatt uppgick till 581 Mkr (15.027),
vilket inkluderar resultat fran aktier och
andelar i koncernforetag om 328 Mkr
(14.352), samt resultat fran ovriga aktier
och andelar med 323 Mkr (1.250).
Investeringar i anlaggningstillgangar upp-
gick till 0 Mkr (8). De likvida medlen var
vid utgangen av perioden 9.608 Mkr mot
17.880 MKkr vid arsskiftet.

Finansiella nettotillgdngar uppgar efter
forsta halvaret till 4.194 Mkr mot 12.260
Mkr vid arsskiftet.

Antal anstéallda
Den 30 juni 2002, var antalet anstéllda
inom Volvokoncernen 71.665 personer,
jamfort med 70.921 i slutet av 2001.
Okningen beror framst pa 6kad produktion
inom Volvo Lastvagnar.

Goteborg den 23 juli 2002
AB Volvo (publ)

éyphan

Leif Johansson

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter

Redovisningsprinciper

Volvo har vid upprattandet av denna
rapport tillampat de redovisningsprinciper
som anges i not 1 pa sidan 57 i Volvos ars-
redovisning for 2001.

Volvokoncernen

Mkr dér ej annat anges 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Nettoomsattning 47.098 41.134 48.633 40.385 49.294
Kostnad for sélda produkter -38.887 —-34.033 -40.321 —-33205 —-40.560
Bruttoresultat 8.211 7.101 8.312 7.180 8.734
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.357 -1.279 -1.361 —1505 -1.373
Forsaljningskostnader —-3599 -3444 —4.242 -3797 -3.787
Administrationskostnader -1.776 -1525 -1514 -1.277 —1455
Ovriga rorelseintékter och kostnader —-815 -1.063 —-497 -1.094 —958
Resultat fran Financial services * 63 69 80 115 120
Resultat fran intressebolag -52 -43 9 16 —47
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 1448 -28 -14 0 325
Strukturkostnader - —1.406 -1.137 - -
Rorelseresultat 2.123 -1.618 -364 -362 1.559
Rénteintakter och liknande resultatposter 388 466 388 266 313
Réntekostnader och liknande resultatposter —650 —-690 -629 -514 -500
Ovriga finansiella intakter och kostnader -49 -38 58 -8 —62
Resultat efter finansiella poster 1.812 -1.880 -547 -618 1.310
Skatter —465 316 53 -118 -212
Minoritetsandelar i resultat 9 29 7 -10 -18
Nettoresultat 1.356 -1.535 —487 —746 1.080
Avskrivningar ingdende ovan

Volvokoncernen exkl Financial Services 2106 1907 1216 1950 2184
Financial Services 691 834 691 783 708
Totalt 2.797 2,741 1.907 2.733 2.892
Resultat i kronor per aktie 3,20 -3,60 -1,20 -1,80 2,60
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 4314 4194 4194 4194 4194

1 Financial Services redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat i kronor per aktie berdknas som nettoresultat dividerat med det vigda genomsnittet av antalet utestdende aktier

under perioden.

Operativa nyckeltal

% 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Bruttomarginal 174 173 171 178 177
Forsknings- och utvecklingskostnader i %

av nettoomsattning 29 31 28 37 28
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning 76 84 87 94 77
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 38 37 31 32 30
Rorelsemarginal 45 -39 -07 -0,9 32
Rorelsemarginal exkl strukturkostnader 45 -05 16 -0,9 32




Nettoomséttning

Mkr 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 29.256 25611 32580 26558 32554
Bussar 4915 4,001 4.044 3165 4142
Anlaggningsmaskiner 6.067 5388 4,992 4476 6.188
Volvo Penta 1976 1774 1894 1962 2249
Volvo Aero 3.060 2994 3123 2485 2338
Ovrigt 1824 1.366 2.000 1739 1823
Nettoomséattning 47.098 41.134 48.633 40.385 49.294

Rorelseresultat

Mkr 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 639 -340 591 —474 483
Bussar -25 -185 -231 —-94 51
Anlaggningsmaskiner 408 266 136 -131 464
Volvo Penta 222 141 128 146 225
Volvo Aero 286 118 89 78 40
Financial Services 63 69 80 115 120
Ovrigt 530 -281 -20 -2 176
Rorelseresultat? 2.123 -212 773 -362 1.559
Strukturkostnader - -1.406 -1137 - -
Rorelseresultat 2.123 -1.618 -364 -362 1.559
1) Exklusive strukturkostnader.

Rorelsemarginal
% 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 22 -13 18 -18 15
Bussar -05 -4.6 -57 -3,0 12
Anlaggningsmaskiner 6,7 49 27 -29 75
Volvo Penta 112 79 6,8 74 10,0
Volvo Aero 93 39 28 31 17
Rorelsemarginal 45 -0,5 1,6 -0,9 3,2
Rorelsemarginal 4.5 -3,9 -0,7 -0,9 3,2

1) Exklusive strukturkostnader.

Denna rapport innehaller framtids-
inriktad information som  speglar
ledningens nuvarande uppfattning
avseende vissa framtida héndelser
och mgjligt framtida resultat. Aven om
ledningen beddmer att dessa forvant-
ningar ar rimliga, kan ingen garanti
lamnas pa att dessa uppgifter kommer
att visa sig vara korrekta. Faktiskt
framtida utfall kan variera vasentligt
jamfort med de i denna rapport
lamnade uppgifterna, beroende pa
bland annat (i) forandrade forutsat-
tningar avseende ekonomi, konjunktur,
marknad och konkurrens, (i) affars-
och verksamhetsplaner, (i) forand-
ringar i lagkrav och andra politiska
atgarder, (iv) variationer i valutakurser
och (v) affarsrisk-bedémningar.

Denna rapport innebar inte att
foretaget har tagit sig att revidera
l&mnade uppgifter, utdver vad som
foranleds av noteringsavtalet med
Stockholmsbdrsen, om och nar férhal-
landena férdndras jamfért med
det datum som denna information
l&mnades.
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Levererade fordon

Antal levererade lastbilar

Andra kvartalet Forsta halvaret Féréndring
Volvokoncernen 2002 2001 2002 2001 i %
Europa 27.009 24.469 47748 51986 -8
Véstra Europa 24627 22624 43923 48507 -9
Ostra Europa 2382 1845 3825 3479 +10
Nordamerika 10592 9748 18.034 19.898 -9
Sydamerika 1.365 1.703 2529 2986 -15
Asien 2257 1374 3974 2506 +59
Ovriga marknader 2558 2651 4818 4.708 +2
Totalt, Volvokoncernen 43.781 39.945 77.103 82.084 -6
Mack Trucks
Nordamerika 6.475 5970 11.030 12534 -12
Sydamerika 152 396 334 585 -43
Asien 3 8 4 8 -50
Ovriga 185 227 441 407 +8
Totalt 6.815 6.601 11.809 13.534 -13
Renault Trucks
Europa 15813 14.403 29.760 29977 -1
Véstra Europa 14.840 13740 28.089 28629 -2
Ostra Europa 973 663 1671 1348 +24
Asien 56 138 138 276 -50
Ovriga 1.668 1.830 2964 3203 -7
Totalt 17.537 16.371 32.862 33.456 -2
Volvo Lastvagnar
Europa 11.196 10.066 17.988 22.009 -18
Véstra Europa 9787 8.884 15834 19.878 -20
Ostra Europa 1.409 1182 2154 2131 +1
Nordamerika 4117 3778 7.004 7.364 -5
Sydamerika 1213 1.307 2195 2401 -9
Asien 2198 1228 3832 2222 +72
Ovriga 705 594 1413 1.098 +29
Totalt 19.429 16.973 32.432 35.094 -8
Antal fakturerade bussar/busschassier
Andra kvartalet Forsta halvaret Forandring
2002 2001 2002 2001 i%
Europa 1.036 924 1.750 1554 +13
Véstra Europa 961 907 1.600 1503 +6
Ostra Europa 75 17 150 51 +194
Nordamerika 535 956 980 1.899 -48
Sydamerika 126 319 210 583 —64
Asien 651 408 1.088 615 +77
Ovriga marknader 223 120 385 193 +99
Totalt, bussar/busschassier 2571 2.727 4.413 4.844 -9




Volvokoncernen med Financial Services konsoliderat

Koncernens resultatrékning
Forsta halvaret

Mkr 2002 2001
Nettoomséattning 94.164 95.055
Kostnad for sélda produkter —76.744 -78119
Bruttoresultat 17.420 16.936
Forsknings- och utvecklingskostnader -2.878 -2751
Forséljningskostnader -8.220 —7494
Administrationskostnader -2.827 -3548
Ovriga rorelseintékter och kostnader -2.609 -1.957
Resultat fran innehav av aktier och andelar i intresseforetag -14 -11
Resultat fran 6vriga aktier och andelar 325 1450
Strukturkostnader - -1319
Rorelseresultat 1.197 1.306
Ranteintakter och liknande resultatposter 544 799
Rantekostnader och liknande resultatposter —-979 -1.334
Ovriga finansiella intakter och kostnader —70 -210
Resultat efter finansiella poster 692 561
Skatter -330 —43
Minoritetsandelar i resultat -28 37
Nettoresultat 334 555

Kassaflodesanalys
Forsta halvaret

Mdr 2002 2001
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 12 13
Avskrivningar 56 53
Ovriga ej kassapaverkande poster 11 -0,6
Forandringar i rérelsekapital -19 -0,6
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -0,2 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58 4,8

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningar -3,2 -43
Investeringar i leasingtillgdngar -24 —-2,6
Forséljning av anlaggningar och leasingtillgangar 16 12
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto -33 -17
Aktier och andelar, netto 00 30
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra affarsenheter, netto 00 138
Kassaflode efter nettoinvesteringar -1,5 14,2

Finansieringsverksamheten

Okning av obligationslan och évriga lan 2,7 42
Lan till utomstaende, netto 12 -11
Aterkop egna aktier - -83
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -34 -34
Ovrigt 0,0 -02
Forandring av likvida medel exkl omréakningsdifferenser -1,0 54
Omréakningsdifferenser pa likvida medel -05 0,7

Foréandring av likvida medel -1,5 6,1
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