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Volvo - detre forsta kvartalen 2000

Detrefoérstakvartalen 2000 1999
Nettoomséttning, Mkr 94 138 89 806
Rorel seresultat exklusive jamforel sestorande poster, Mkr 4 465 4 601
Jamf orel sestérande poster, Mkr* - 26 695
Rorel seresultat, Mkr 4 465 31296
Resultat efter finansiella poster, Mkr 4 859 32180
Nettoresultat, Mkr 3522 30564
Resultat per aktie, exklusive jamforel sestérande poster och vinst

vid forséljning av aktier senaste 12-méanadersperioden, kronor 11,90 12,40
Avkastning paeget kapital, exklusive jamforel sestérande poster

och vinst vid forséljning av aktier, % 54 8,0

* Jamfor el sestérande poster 1999 avser resultat vid forsdljning av Volvo Personvagnar.

V olvokoncernens nettoomséttning dkade med 5% till 30.142 Mkr under det tredje

kvartalet 2000. Fortsatt forsvagad utveckling i Nordamerika uppvégdes av positiv
utveckling i Europa, Asien och Sydamerika

Rorel seresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 654 Mkr jamfort med 1.198 Mkr
foregéende &, minskningen & framst hanforlig till Nordamerika.

Lastvagnars dgardsprogram utvecklas som planerat och har bérjat visa resultat under det
tredje kvartalet.

Volvo Pentas béasta rorel seresultatet nagonsin for de tre forsta kvartalen.

Fortsatt offensiv produktfornyelse med flera viktiga introduktioner under det tredje
kvartalet.

EUs konkurrensmyndighet godkanner Volvos forvérv av Renaults lastvagnsverksamhet,
Renault V.1./Mack.



K oncer nchefens kommentar

Under tredje kvartalet 6kade Volvos forsdljning i Sydamerika, Asien och ¢stra Europa mycket kraftigt. Vastra
Europa gick fortsatt starkt, medan den nordamerikanska marknaden forsvagades ytterligare.

Vi hdler ett fortsatt hogt tempo i produktfornyelsen och lanserade under det tredje kvartalet en rad nya produkter:
En ny serie anldggningslastbilar, VHD, presenterades i Nordamerika och en medeltung lasthil, FL, i Europa.
Volvo Bussar presenterade en ny produktplattform, TX, som blir basen for de planerade modellbytena de
narmaste &en. Anlaggningsmaskiner forstarkte sitt utbud med tvanya dumprar, A35D och A40D samt en ny
gravmaskin, EC150 och Volvo Penta presenterade en ny 12-liters dieselmotor. Genom avtal med Mitsubishi
Heavy Industries har vi utvidgat det kommersiella marina programmet till att &ven omfatta motorer i spannet 25-
65 liter.

Volvo Lastvagnars fortsatt otillfredsstallande resultat & framst en orsak av den kraftiga marknadsnedgéngen i
Nordamerika. Vi har hdg beredskap for ytterligare anpassning av verksamheten och undviker att bygga lager.

Gladjande &r att det &gardsprogram som den nya L astvagnsledningen initieradei juli borjar ge viss effekt och att
I6nsamheten i Europa utvecklasi positiv riktning. Forséljningen i Asien & mycket stark och fordubblades under
tredje kvartal et.

Aven Volvo CE péverkas av en svagare marknad i Nordamerika. Rorelsemarginalen sjonk jamfort med tredje
kvartalet foregéende &, som dock var mycket starkt. Forsaljningen i Europa &r fortsatt mycket god, men vi ser
tendenser till 6kad priskonkurrens. Gravmaskinsaffaren utvecklas positivt och segmentet fér kompaktmaskiner
vaxer snabbt b&lei Europa och Nordamerika.

Finansverksamheten p&serkades negativt av Lastvagnars nedgéng i Nordamerika, men kreditforlusterna ar
begransade och kompenserasi stort av forbéttrat resultat i dvrigaverksamheter.

Volvo Bussar 6kade férséljningen under det tredje kvartalet, vilket bland annat resulterat i htgre marknadsandel i
Europa. Lonsamheten fortsatter att forbattras jamfort med foregéende &, bland annat beroende péaléagre
inkopskostnader, men har annu inte nét upp till vdama. Bussverksamheten expanderar geografiskt i Kina
genom det joint venture-avtal som tréffats med SAIC i Shanghai.

Marina och Industrielladrivsystem levererar ett rekordresultat efter nio ménader. Tillvaxten ar god och
affarsomrédet fortsétter att ta marknadsandelar. Detta géller &ven i Nordamerika dar forsaljningen av diesel- och
bensinmotorer till marinafritidsb&ar okar kraftigt, vilket ytterligare forbattrar Volvo Pentas marginaler.

Volvo Aero gjorde ett starkt tredje kvartal inom bale civila och militara komponenter, men péverkas negativt
inom motorunderhdl, framst beroende paatt de hoga oljepriserna anstranger flygbolagens marginaler. |
Nordamerika har The AGES Group vant utvecklingen och forbéttrat rorel seresultatet.

Vad géller forvarvet av Renault V.1./Mack planerar vi for ett myndighetsgodkannande i USA innan &ets slut.
Vi planerar for en snabb integration av foretagen och avser att ha en beslutskraftig linjeorganisation paplats
snarast efter ett godk&nnande.

| storadrag bygger denna nya organisation patre separata varumarkesbolag. Varumérkesbol agens erbjudande
kommer att breddas och stérkas frén en gemensam industriell bas, med bland annat en sammansl agen motorenhet.
Vi ar mycket néjda med det arbete som gjorts av de grupper som forbereder integrationen. Atmosfaren mellan de
tre lastbilsbolagen & god, och det &r inte utan en viss otdighet vi ser fram emot att sétta planernai verket.

Leif Johansson



Viktiga héandelser och strukturafférer under det tredje kvartalet

EUs konkurrensmyndighet godkanner Volvos férvarv av Renault V.l./Mack

AB Volvo och Renault offentliggjorde i april i & en principoverenskommelse som innebér att Volvo
forvarvar samtliga aktier i Renaults lastbilsverksamhet, Renault V.I./Mack, i utbyte mot 15 procent av
aktiernai AB Volvo. Denna principdverenskommelse bekraftades i ett slutligt avtal mellan parterna
undertecknat den 18 juli. Avtalet mellan VVolvo och Renault &r villkorat av att erforderliga
godkannanden erhdls frén konkurrensmyndigheterna.

EUs konkurrensmyndighet slutforde under tredje kvartalet sin utredning av AB Volvos foreslagna
forvarv av Renaults lasthilsverksamhet, Renault V.I./Mack och beslutade att ge klartecken till afféren
sedan Volvo och Renault gat med pavissa eftergifter. Eftergifternainnebér att AB Volvo skall avyttra
sitt innehav i Scaniainom en tidsperiod av upp till tre & frén affarens genomfoérande, att Renault V.I.
skall avyttrasitt 50%-iga dgandei den finskalastbilsdistributoren RS Hansa Auto Oy samt att det
samarbete som bedrivs mellan Renault och Iveco i det gemensamt dgda bussbolaget Irisbus skall
upphora.

Efter det att godkannandet erhdlits frén EUs konkurrensmyndighet &erstd att erhdla godkannande frén
bland annat den amerikanska konkurrensmyndigheten.

Volvos styrelse har i & genomfort &erkop av egna aktier motsvarande 10 procent av det totala antalet
aktier i Volvo. Efter att Volvo erhdlit erforderliga myndighetsgodkannanden kommer dessa aktier att
overldastill Renault som betalning for aktiernai Renault V.I./Mack. Volvo avser darefter att &erkdpa
ytterligare aktier for att kunna 6verl&a &erstéende 5 procent av Volvo-aktiernatill Renault.

Forvarvet av Renault V.1./Mack beréknas kunna genomféras mot slutet av innevarande &.

Volvos &erkdp av egna aktier

Den 26 april 2000 beslutade ordinarie bolagsstamman i AB Volvo att bemyndiga styrelsen att besluta
om derkop av bolagets egna aktier, i syfte att fortl6pande kunna anpassa V olvos kapital struktur till
bol agets kapitalbehov, samt for att kunna 6verl&a aktier i samband med infriande av &aganden enligt
gdllande incitamentsprogram inom Volvo eller i samband med finansiering av foretagsforvarv.

Styrelseni AB Volvo beslutade den 18 maj 2000 om forvéarv av hogst 10 procent av det totala antal et
aktier i Volvo, motsvarande hogst 44.152.088 aktier, genom att erbjuda aktiedgarnai Volvo att sélja var
tionde aktie till Volvo for ett kontantbel opp om 264 kronor per A-aktie och 271 kronor per B-aktie vilket
motsvarade en premie om ca 30 procent. Aterkdpserbjudandet 18pte ut den 30 juni 2000.

Totalt |amnades 43.285.237 aktier in i derkopserbjudandet, varav 13.628.789 A-aktier och 29.656.448
B-aktier. Anslutningsgraden i erbjudandet uppgick darmed till 98,0% av kapitalet och 98,3% av rosterna
vilket motsvarar 9,8% av totalt antal Volvo-aktier. Utbetalning av &erkopsbel oppet skedde den 18 juli
2000.

Volvo har darefter under det tredje kvartalet pAOM Stockholmsborsen forvarvat 866.851 av bolagets
egnaaktier, varav 231.705 av serie A och 635.146 av serie B. Volvo &ger idag 13.860.494 av serie A
och 30.291.594 av serie B av bolagets egna aktier motsvarande 10% av antalet aktier med 10% av
rostetalet.

Sammantaget har Volvos &erkop av egna aktier inneburit att totalt 11,8 miljarder kronor 6verforts till
aktiedgarnai Volvo.

Efter att 10% av utestéende aktier &erkopts uppgé antalet utesté&ende aktier i Volvo till 397.368.797,
varav 124.744.450 A-aktier och 272.624.346 B-aktier. Efter dverlaelse av de &erkdpta Volvo-aktierna
till Renault kommer antalet utestéende Volvo-aktier att vara of randrat, jamfort med fore &erkdpet.



Avtal klart avseende Volvos forvarv av andel i Mitsubishi Fuso Truck and Bus Company

Volvo och Mitsubishi har undertecknat avtal om villkoren for Volvos forvarv av 19,9 procent av
aktiernai Mitsubishi Motors lastbils- och bussbolag, Mitsubishi Fuso Truck & Bus Company. | samband
med att lastbils- och bussdivisionen i juni nasta & ombildastill ett dotterbolag till Mitsubishi Motors,
genomfars en riktad nyemission. Volvo gor daett kapitaltillskott till Mitsubishi Fuso Truck & Bus
Company om sammanlagt cirka 3,2 miljarder kronor och erhdler nyemitterade aktier som motsvarar
19,9 procent av den totala andelen rdster och kapital i bolaget. | enlighet med den ursprungligatidplanen
kommer denna transaktion att genomforas den 1 juli & 2001.

Utover ovanstéende fasta del av képeskillingen kan Volvo ocksdkomma att betalaen
till &ggskopeskilling beroende péresultatutvecklingen for Mitsubishi Fuso Truck & Bus Company under
&en 2002 till 2005.

Volvo Construction Equipment investerar i e-commerce

Under det tredje kvartalet besl6t Volvo CE att investerai amerikanska IronPlanet Inc., vars afférside &r
att viaInternet auktionera begagnade anléggningsmaskiner.

IronPlanet (www.ironplanet.com) startade 1999 och har sitt séte i Pleasanton, Kalifornien. Bolaget
erbjuder en marknadsplats palnternet for séljare och kdpare av begagnade anl aggningsmaskiner. Genom
IronPlanet minimeras tiden och kostnaderna for att sélja utrustning, samtidigt som risken for képaren
minskas genom att maskinerna genomga en oberoende kvalitetsinspektion.

Volvo deltar i den andra finansieringsomgéngen for IronPlanet Inc. tillsammans med bland annat andra
bolag inom branschen. Volvo CE’sinvestering i IronPlanet Inc. uppga till cirka5 MUSD.



Volvokoncernen detre forsta kvartalen 2000

Nettoomséttning

V olvokoncernens nettoomséttning uppgick under de tre forsta kvartalen 2000 till 94.138 Mkr (89.806),
en 6kning med 5% jamfort med samma period féregéende &. Justerat for valutakurseffekter var
okningen 3%.

Samtliga affarsomréden forutom Lastvagnar uppvisar en kning av nettoomséttningen. For Bussar och
Marinaoch Industriella drivsystem var 6kningen nérmare 20%. L astvagnars nettoomséttning de tre
forsta kvartalen uppgick till 44.545 Mkr vilket var nagot |agre an motsvarande period foregéende &, en
foljd av den vikande marknaden i Nordamerika. Under det tredje kvartalet sjonk Lastvagnars
nettoomséttning med cirka 4% jamfoért med tredje kvartalet 1999. For koncernen som helhet uppvisades
en &erhamtning av tillvaxttakten under tredje kvartalet och nettoomsattningen uppgick till 30.142 Mkr
(28.829), en 6kning med 5%. Aterhamtningen var framst hanforlig till Anl&ggningsmaskiner som dkade
med 17%.

Forsaljningen 6kade pamerparten av Volvos marknadsomréden under de tre férsta kvartalen 2000
jamfort med motsvarande period 1999. Under tredje kvartal et visade koncernens nettoomséttning en
stark utveckling pasamtliga marknader forutom i Nordamerika dar nettoomséttningen minskade med
15%. Minskningen tredje kvartalet hanfors framst till Lastvagnar. | véstra Europa tkade
nettoomszttningen med 4% under de tre forsta kvartalen, samtliga affarsomraden férutom Aero noterade
okad omséttning. | Asien fortsatte den positiva utvecklingen och koncernens forsaljning steg frén en | g
nivamed 44% under de forsta nio ménaderna 2000. Framforallt Lastvagnar kanner av den ekonomiska
&erhamtningen i Asien dar leveranserna mer an fordubblades. | Sydamerika har koncernens forsaljning
Okat markant under &et och 6kningen jamfort med foregéende & uppgick till 37%, varav Bussar
redovisade en 6kning med 84%. | 6stra Europahar koncernens forsaljning stabiliserats under &et och
okningen jamfort de tre forsta kvartalen foregéende & var 26%.

Den relativa andelen av nettoomséttningen, hanforlig till Asien, dstra Europa och Sydamerika, fortsatte
att 6ka och utgjorde totalt 13% av koncernens nettoomséttning. Motsvarande andel de tre forsta
kvartalen 1999 var 10%.

ROr el seresultat

Det redovisade rorel seresultatet for koncernen under de forstatre kvartalen uppgick till 4.465 Mkr
(1999: 4.601 Mkr exklusive resultat vid forsaljningen av Volvo Personvagnar). Rorel seresultatet
dampades under det tredje kvartalet av Lastvagnars svaga resultat och uppgick till 654 Mkr (1.198).

Lastvagnars rorel seresultat for de tre forsta kvartalen uppgick till 729 Mkr (2.131), varav 53 Mkr (442)
under tredje kvartalet. PAden vikande nordamerikanska marknaden mer an halverades leveranserna
under tredje kvartalet jamfort med samma period féregdende & och konkurrenssituationen hadnade. |
Europa &r efterfrdgan fortsatt stark och under tredje kvartalet 6kade volymerna och marginalerna
forbattrades ndgot trots den rédande priskonkurrensen och fortsatt svag euro. Den higa kostnadsnivén
for produktutveckling i samband med nya produktlanseringar dampades under tredje kvartalet och hade
tillsammans med &gardsprogrammet en positiv effekt.

Anlaggningsmaskiner visar ett i stort sétt of érandrat rorel seresultat jamfort med de tre forsta kvartalen
foregdende &, 6vriga affarsomréden visar forbattrade rorel seresultat.

| rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen inga dverskottsmedel frén SPP, 683 Mkr (se &ven sidan 19).
Vidareing& 145 Mkr avseende positiv justering av resultatet frén forsaljningen av Volvo Personvagnar
samt 610 Mkr i realiserade vinster vid férséljning av resterande vardepappersportfolj i Volvia.
Justeringen av resultatet frén forséljningen av Volvo Personvagnar forklaras av att en reservering for
omstruktureringskostnader till viss del visat sig vara g erforderlig. Rorelseresultatet har aven belastats
av reservavsattningar under det andra kvartalet om ca 160 Mkr. Rorel seresultatet foregéende &
inkluderade en realisationsvinst inom Anlaggningsmaskiner om 180 Mkr vid avyttring av

marknadsbol ag.

Koncernens rérel semarginal uppgick under de forstatre kvartalen till 4,7% jamfort med 5,1%
foreg&ende & och under tredje kvartalet till 2,2% (4,2).



Resultat fr&n andelar i intresseforetag

Resultat frén andelar i intressefGretag framst Scania, Bilia och Volvofinans, uppgick till 430 Mkr. Den
14 mars 2000 avslog EU-kommissionen Volvos ansékan om ett konkurrensgodkannande av Volvos
foreslagnaforvarv av Scania. Till f6ljd harav redovisas Volvos aktieinnehav i Scaniafrén och med det
andra kvartalet 2000 gj langre enligt kapitalandel smetoden, dock har den under det andra kvartal et

erhdlna utdelningen frén Scania om 637 Mkr reducerat aktiernas bokférda varde.

Rantenetto

Rantenettot for de forsta nio ménaderna uppgick till -20 Mkr (169). Minskningen beror huvudsakligen
palagre finansiella nettotillgéngar. Detta motverkas delvis av 6kad avkastning pafinansiellatillgéngar,
minskad uppl&ning i Brasilien och Sydkorea samt |agre uppl&ningskostnader i Brasilien. Rantenettot
under det tredje kvartalet uppgick till -133 Mkr jamfoért med 2 Mkr under det andra kvartalet. Lagre
finansiella nettotillgéngar till foljd av &erkopsprogrammet &r den huvudsakliga orsaken till

minskningen.

Skatter

Skattekostnaden uppgick for de forstatre kvartalen till 1.316 Mkr (1.556). Den genomsnittliga

skattesatsen uppgick till 27% vilket motsvarar nivan under samma period foregéende &, justerat for

vinsten vid forséljningen av Volvo Personvagnar. Skattekostnaden bestd av sdval aktuell som

uppskjuten skatt.

Nettoomséttning per marknad Tredjekvartalet Detreforstakvartalen Forand-
Mkr 2000 1999 2000 1999 ringi %

Vastra Europa 15052 13795 48 781 47 042 +4
Ostra Europa 803 659 2525 2011 +26
Nordamerika 9795 11 487 30 609 31669 -3
Sydamerika 1512 746 3864 2819 +37
Asien 1863 1383 5835 4052 +44
Ovrigt 1117 759 2524 2213 +14
Total 30142 28829 94138 89806 +5




Koncernensresultatrakning Tredjekvartalet Detreférstakvartalen
MKkr 2000 1999 2000 1999
Nettoomséttning 30 142 28 829 94 138 89 806
Kostnad for sdda produkter -24 533 -23 255 -75 938 -71 534
Bruttoresultat 5609 5574 18 200 18 272
Forsknings- och utvecklingskostnader -1122 -1104 -3 585 -3 383
Forsaljningskostnader -2 497 -2 130 -7 248 -6 486
Administrationskostnader -1 269 -1214 -3671 -3729
Ovrigarorelseintakter och kostnader -67 72 769 -73
Jamf rel sestdrande poster* - - - 26 695
Ror el seresultat 654 1198 4 465 31296
Resultat frén andelar i intresseforetag 25 371 430 478
Resultat frén dvriga aktier och andelar 12 8 103 198
Ranteintakter och liknande resultatposter 333 386 1276 13%
Rantekostnader och liknande resultatposter -466 -217 -1 296 -1225
Ovriga finansiella intakter och kostnader -17 -103 -119 39
Resultat efter finansiella poster 541 1643 4859 32180
Skatter -166 -571 -1 316 -1 556
Minoritetsandelar i resultat -6 -5 -21 -60
Nettor esultat 369 1067 3522 30 564

* Jamfor el sestOrande poster 1999 avser resultat vid forsaljning av Volvo Personvagnar till Ford Motor Company.

Resultatrakning i sammandrag, Finans Tredjekvartalet Detreférstakvartalen
MKkr 2000 1999 2000 1999
Nettoomsattning 2231 2211 6983 6344
Ror el ser esultat 173 283 1269 641
Resultat frén andelar i intressefGretag 48 20 79 51
Resultat efter finansiella poster 221 303 1348 692
Skatter -107 -98 -430 -211
Nettor esultat 114 205 918 481
Brutto- och rérelsemarginal, koncer nen,% Tredjekvartalet Detreférstakvartalen
2000 1999 2000 1999
Bruttomarginal 18,6 19,3 19,3 20,3
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomsattning 3,7 3,8 3,8 3,8
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,3 7.4 7,7 7,2
Administrationskostnader i % av
nettoomsattning 4,2 4,2 3,9 4,2
Rorelsemarginal, exkl jamforel sestérande
poster 2,2 4,2 4,7 51
Rorelsemarginal 2,2 4,2 47 34,8




Koncernens balansr ékning

Volvokoncernen

Volvokoncer nen

exkl Finans 1) Finans totalt
Mkr 000930 991231 000930 991231 000930 991231
Tillgangar
Immateriella anlaggningstill géngar 6 925 6 518 142 100 7 067 6 618
Fastigheter, maskiner och inventarier 19613 17 318 2 587 2470 22200 19788
Tillgéngar i operationell leasing 4 056 1611 10892 10726 14948 12337
Aktier och andelar 37033 35296 829 744 30481 29213
Léngfristiga fordringar i
sdljfinansi eringsverksamhet 7 0 21 458 17817 21465 17817
L &ngfristiga rantebarande fordringar 6 354 17 605 78 0 6432 17605
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2773 2337 55 147 2828 2484
Varulager 24894 21053 555 385 25449 21438
Kortfristiga fordringar i
sdljfinansieringsverksamhet 6 9 17947 16 487 17953 16496
Kortfristiga rantebarande fordringar 15088 1012 - - 15088 1012
Ovriga kortfristiga fordringar 22830 18738 2 552 2797 25382 21535
Kortfristiga placeringar 6 667 17 990 3647 2 966 10314 20956
Kassa och bank 1353 6 475 2 402 1838 3755 8 313
Tillgangar 147599 145962 63144 56477 203362 195612
Eget kapital och skulder
Eget kapital 87 648 97 692 7 381 6 827 87648 97692
Minoritetskapital 615 544 0 0 615 544
Avséttning for pensioner och liknande
forpliktel ser 2 581 2118 14 12 2 595 2 130
Ovriga avsittningar 9377 9 861 6 486 4971 15863 14832
La 17914 12 206 46 209 41139 64123 53345
Ovrigaskulder 29 464 23541 3054 3528 32518 27069
Eget kapital och skulder 147599 145962 63144 56477 203362 195612

1) Den nya afférsenheten Finans redovisas enligt kapitalandel smetoden. Interna fordringar och skulder hanforliga till

finansverksamheten har exkluderats.

Volvokoncernenstotalatillgngar uppgick vid utgéngen av tredje kvartalet till 203,4 miljarder kronor,

vilket motsvarade en 6kning om 7,8 miljarder sedan &sskiftet. Av den totala 6kningen var 8,1 miljarder

hanforligt till valutakursforandringar, varav den kraftiga dollaruppgéngen under det tredje kvartal et
utgjorde merparten. Vidare bidrog tillvaxt inom affarsenhet Finans, investeringar i aktier och

anléggningar samt 6kad kapitalbindning i varulager och fordringar till en hogre omslutning. Koncernens
likvida medel minskade sedan &sskiftet med 15,2 miljarder kronor, framst till foljd av [amnad utdelning

samt under det tredje kvartalet &erkop av egna aktier.

Eget kapital uppgick vid utgéngen av september till 87,6 miljarder kronor. Koncernens nettoresultat

under perioden tillforde 3,5 miljarder medan eget kapital reducerades med 3,1 miljarder respektive
11,8 miljarder avseende |amnad utdelning och &erkdp av egna aktier. Aterstéende 6kning om 1,4
miljarder avsay huvudsakligen omrakningseffekter till f6ljd av valutakursforandringar.

Finansiella nettotillgéngar minskade under det tredje kvartalet med 14,2 miljarder kronor till 9,0
miljarder. Forandringen specificerasi nedanstéende tabell.



Forandring av finansiella nettotillgéngar * Tredjekvartalet Detreforsta
kvartalen
Vid periodens borjan 23,2 28,8
K assafl 6de frén den |6pande verksamheten 12 17
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgéngar -1,1 -3,3
Operativt kassafl6de, exklusive
Finans 0,1 -1,6
Forvérv av aktier i Scania - -1,3
Utdelning - -3,1
Aterkop av egna aktier -11,8 -11,8
Ovrigt -25 -2,0
Total foérandring -14,2 -19,8
Finansiella nettotillgdngar 000930 9,0 9,0

*Fr 0 m 2000 ber&knas koncernens finansiella nettotillgangar exklusive affarsenhet Finans, eftersom ranteintakter
och réntekostnader i dessa verksamheter redovisasi koncernens rorelseresultat. Foréndringen medférde en
minskning av finansiella nettotillgéngar vid &etsingang om 2,2 miljarder kronor.

Nyckeltal Okt 99- Jan - dec
12 ménadersrullande varden om € annat anges sept 2000 1999
Resultat i kronor per aktie 12,00 73,00
Resultat i kronor per aktie exklusive jamfoérel sestdrande poster och vinst vid férséljning

av aktier 11,90 12,40
Avkastning paeget kapital, % 5,4 34,9
Avkastning paeget kapital exklusive jamforelsestérande poster och vinst vid férsaljning

av aktier, % 54 8,0
Finansiella nettotillgéngar vid periodens slut, Mdr 9,0 28,8
Finansiella nettotillgéngar vid periodens slut i % av eget kapital och minoritetskapital 10,2 29,3
Andel eget kapital och minoritetskapital, % 434 50,2

Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive Finans, % 59,8 67,3
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K assafl6desanalys, Mdr Volvokoncernen Volvokoncer nen
exkl Finans Finans totalt

Det treforsta kvartalen 2000 1999 2000 1999 2000 1999

Den I6pande ver ksamheten

Rorel seresultat 1) 3,2 4,0 1,3 0,6 45 4,6

Avskrivningar 2,7 2,3 1,8 1,6 45 3,9

Ovriga g kassapdverkande poster -0,7 0,1 0,3 0,2 -0,4 0,3

Forandringar i rorelsekapital -3,1 0,1 0,0 0,3 -3,1 0,4

Finansiella poster och betalda

inkomstskatter -04 -1,8 0,1 0,2 -0,3 -1,6

K assafl6de frén den |6pande

verksamheten 1,7 47 35 29 52 7,6

I nvesteringsver ksamheten

Investeringar i anlaggningar -3,5 -3,4 -0,3 -0,1 -3,8 -3,5

Investeringar i leasingtillgéngar 0,0 -04 -3,2 -3,5 -3,2 -3,9

Forsaljning av anldggningar och

leasingtillgangar 0,2 0,7 1,0 0,5 1,2 1,2

Fordringar i

sdljfinansieringsverksamhet, netto 0,0 0,0 -2,0 -4,8 -2,0 -4,8

Operativt kassafl6de -1,6 16

Aktier och andelar, netto -1,6 -23,1 - - -1,6 -23,1

L& till utomstéende, netto -1,7 -0,7 - - -1,7 -0,7

Forvérv och avyttringar av dotter-

foretag och andra afférsenheter, netto -04 31,3 - - -0,4 31,3

Aterst& efter nettoinvesteringar 53 91 -1,0 -5,0 -6,3 41

Finansieringsver ksamheten

Okning av obligationslé och Gvriga l&n 5,6 4,5

Aterkop egna aktier -11,8 -

Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,1 -2,6

Ovrigt 0,0 0,1
-15,6 6,1

Omrakningsdifferenser palikvida medel 04 -0,3

Forandring av likvida medel -15,2 58

11999 exklusive resultat vid forsaljning av Volvo Personvagnar.

| kassafl 6desanalysen har effekterna av storre forvarv och awyttringar av dotterbolag exkluderats frén Gvriga for-
andringar i balansrakningen. Effekterna av valutakursférandringar vid omrakning av utlandska dotterbolag har
&ven exkluderats, eftersom dessa effekter inte paverkat kassaflodet.

K assafldde

V olvokoncernens operativa kassafl ode, exklusive Finans, for &ets nio forsta ménader var negativt om
1,6 miljarder kronor. Det forsamrade utfallet jamfort med foregende & var framst hanforligt till lagre
rorelseresultat samt dkad kapitalbindning i varulager och fordringar.

Under det tredje kvartalet initierades ett &gardsprogram for att forbéttra koncernens kassafl 6de.
Atgardsprogrammet, vilket bland annat innebdr omprévning av tidigare produktions- och
investeringsplaner, fick viss effekt redan under det tredje kvartalet som uppvisade ett positivt kassafl6de
om 0,1 miljarder kronor, trots den svaga resultatutvecklingen.

Kassafl6de efter nettoinvesteringar fér V olvokoncernen, inklusive Finans, uppgick till -6,3 miljarder
kronor. Vid sidan av det operativa kassafl6det ingick framst investeringar i aktier och finansiella
placeringar med langre |6ptid samt fortsatt expansion inom afférsenhet Finans.
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Redovisning per affarsomrae

Nettoomsattning Tredjekvartalet Detreforstakvartalen Forand- 12 Jan-dec
ringi%  maader

MKkr 2000 1999 2000 1999 rullande 1999
Lastvagnar 13635 14 222 44 545 44 970 -1 62 585 63010
Bussar 3883 3360 12 277 10324 +19 16 666 14713
Anléggningsmaskiner 4 804 4107 14 891 14 094 +6 19679 18 882
Marinaoch Industriella

Drivsystem 1610 1400 4920 417C +18 6511 5 761
Aero 2814 2412 7831 7111 +10 10673 9 953
Finans 2231 2211 6 983 6 344 +10 9276 8 637
Ovrigt 2959 2884 9204 8 50t +8 12633 11934
Elimineringar -1794 -1 767 -6 513 -5712 - -8 672 -7871
Volvokoncernen 30142 28 829 94 138 89 806 +5 129 351 125019
Rorelseresultat Tredje kvartalet Detreforstakvartalen 12 Jan - dec

ménader

MKkr 2000 1999 2000 1999 rullande 1999
Lastvagnar 53 442 729 2131 1845 3247
Bussar 65 13 278 68 434 224
Anl&ggningsmaskiner 282 389 1333 1 35€ 1 686 1708
Marinaoch Industriella

Drivsystem 121 R 421 265 470 314
Aero 72 80 460 394 650 584
Finans 173 285 1269 641 1605 977
Ovrigt -112 -103 -25 -254 -100 -329
Ror el ser esultat* 654 1198 4 465 4601 6 590 6726
Jamforel sestérande poster - - - 26 695 - 26 695
Ror elser esultat 654 1198 4 465 31296 6 590 33421

* Exklusive jamforel sestérande poster 1999.

Rorelsemarginal

Tredje kvartalet

Detreforsta kvartalen

% 2000 1999 2000 1999
L astvagnar 0,4 31 1,6 4,7
Bussar 1,7 0,4 2,3 0,7
Anlaggningsmaskiner 59 9,5 9,0 9,6
Marina och Industriella

Drivsystem 7,5 6,6 8,6 6,4
Aero 2,6 33 59 55
Finans 7,8 12,9 18,2 10,1
Rorelsemar ginal* 2,2 4,2 47 51
Rorelsemarginal 2,2 4.2 47 34,8

* Exklusive jamforel sestérande poster 1999.



L astvagnar
Nettoomséattning per marknad Tredjekvartalet Detreforsta Forand-
kvartalen

MKkr 2000 1999 2000 1999  ringi %
Europa 7818 6817 25731 24 823 +4
Nordamerika 3648 6193 12 876 16 437 -22
Sydamerika 896 469 2 196 1517 +45
Asien 707 353 2 379 1077 +121
Ovrigt 566 390 1363 1116 +22
Total 13635 14 222 44 545 44 970 -1

Totalmarknaden for tunga lastbilar i vastra Europa fortsatte att ¢ka och nadde en ny rekordniva Aven i
Sydostasien, dstra Europa och Brasilien skedde en kraftig 6kning av efterfrdgan patunga lastbilar.

Totalmarknaden for tunga lastbilar (klass 8) i Nordamerika fortsatte att sjunka dven under &etstredje
kvartal. Marknadsnedgéangen tillsammans med stora |lager av nya och begagnade | astbilar skarpte
konkurrenssituationen ytterligare och medfdrde produktionsminskningar och personalreduktioner hos
flertalet tillverkare.

Volvo levererade 58.691 medeltunga och tunga lasthilar (61.106) under &ets férsta nio ménader, varav
16.941 (19.353) under det tredje kvartalet. | Europa steg leveranserna med 8% till 32.291 (29.871) under
detstreforstakvartal. Leveransernai Europa under tredje kvartalet uppgick till 9.416 (7.697), en

okning med 18%.

| Nordamerika sjonk Volvos leveranser med 31% till 17.672 (25.640) under de tre forsta kvartalen
jamfort med samma period 1999. Under det tredje kvartalet var leveransernai Nordamerika 4.554
lasthilar (9.795). Leveransernai Sydamerika steg under &ets forsta nio ménader med 29% till 3.450
(2.674) lastbilar och i Asien levererades under sammatid 3.937 lastbilar (1.651).

Volvo Lastvagnars totala orderingéng under perioden januari till och med september minskade med 5%
till 55.964 enheter jamfort med samma period féregéende &. Orderingdngen i Nordamerika var under
det tredje kvartalet 48% lagre an &et innan.

Volvo Lastvagnars totala orderbok uppgick vid tredje kvartalets utgang till 28.303 lastbilar, en nedgéng
med 14% jamfort med sammatid 1999. Minskningen &r relaterad till den kraftiga marknadsnedgéngen i
Nordamerika.

| vastra Europa var Volvos marknadsandel vid utgéngen av augusti 14,8% (15,0). Volvo Lastvagnars
europeiska industrisystem, som utnyttjades maximalt, kunde gj fullt ut tillgodose den mycket héga
efterfrégan i marknaden i vastra Europa. Volvos marknadsandel i klass 8 i USA var vid utgéngen av
september 10,1% (11,1) och i Brasilien t.0.m. september 28,1% (26,9). Nedgangen i marknadsandel! i
USA forklaras delvis av att Volvo valt att avstafrén affarer med for 1&g |6nsamhet.

Detre forsta kvartalen uppgick Volvo Lastvagnars nettoomséttning till 44.545 Mkr (44.970) varav
13.635 Mkr (14.222) under det tredje kvartalet. Rorel seresultatet for de tre forsta kvartalen sjonk till 729
Mkr (2.131) varav 53 Mkr (442) under det tredje kvartalet. Bakgrunden till resultatminskningen &ar
fortsatt kraftigt minskade leveranser och h&d prispressi Nordamerika. | Europa & efterfrdgan fortsatt
stark och under det tredje kvartalet 6kade Volvo Lastvagnar volymerna samt férbattrade marginalerna
n&ot trots radande prispress och fortsatt svag euro. | rorelseresultatet ingd 6verskottsmedel frén SPP
under andra kvartalet med 192 Mkr.

Volvo Lastvagnars rorelsemarginal minskade till 1,6% (4,7) under &ets forsta nio ménader. For tredje
kvartalet isolerat var marginalen 0,4% (3,1).

Det &gardsprogram som startades vid halvasskiftet for att stérka Volvo Lastvagnars I&ngsiktiga
intjaningsformaya utvecklas som planerat och har borjat ge resultat under det tredje kvartalet. Bland
annat har effektivitetshojningar inom produktionen genomf érts och kostnaderna fér produktutvecklingen
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har minskat successivt till en mer normal nivaefter det att tvaviktiga produktlanseringar genomforts.
Vidare har prishtjningar genomforts bland annat i vastra Europa.

Efterfrégan patunga lastbilar i véstra Europa bedoms ligga kvar pden hdg nivaunder &erstoden av &et.

| 6stra Europa och Asien vantas uppgéangen i efterfrégan fortsatta. Totalmarknaden for tunga lasthilar i
Nordamerika forutses sjunka ytterligare under resten av &et och minskningen pahel& jamfort med 1999
forutses uppgatill éver 20%.

Under det tredje kvartalet introducerade Volvo Lastvagnar en ny modell, Volvo VHD, i Nordamerika.
Modellen, som bygger paV olvos globala modulplattform, &r i forsta hand utvecklad for
anléggningstransporter men aven lamplig for ett flertal andratyper av uppgifter. Volvo VHD fick ett gott
mottagande vid introduktionen och kommer att stérkaVolvos position i det betydelsefulla
anlaggningssegmentet paden Nordamerikanska marknaden. Detta segment har inte varit foremd for
samma kraftiga nedgdng i marknaden under &et som segmentet for fjarrtransporter.

| det medeltunga | astbil ssegmentet under 16 tons totalvikt ckade Volvos leveranser under &ets tre forsta
kvartal med 76%. En starkt bidragande orsak hartill & den i mars introducerade nya modellen Volvo FL
som mottagits val pdmarknaden. Volvo FL har ménga tekniska |dsningar gemensamma med det tunga
modellprogrammet.

Bussar
Nettoomséttning per marknad Tredjekvartalet Detreférsta Forand-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999  ringi %
Europa 1472 1228 4 830 4 146 +16
Nordamerika 1743 1672 5672 4782 +19
Sydamerika 223 109 568 309 +84
Asien 316 245 844 769 +10
Ovrigt 129 106 363 318 +14
Total 3883 3360 12 277 10 324 +19

Totalmarknaden for tunga bussar under de tre forsta kvartalen 2000 dkade n&yot i forhdlande till
motsvarande period forra &et. Den framsta dkningen kan noterasi Sydamerika, Asien och Europa.

Volvo levererade 8.040 bussar och busschassier (6.599) under de férsta nio ménadernai &, en 6kning
med 22% jamfért med 1999. Under tredje kvartalet levererades 2.636 bussar och busschassier (2.271).
Andelen leveranser av egentillverkade kompletta bussar nalde 46% (51) under de forstatre kvartalen.

| Europa har Volvos marknadsandel forbéttrats paen 6kande marknad till 18% jamfort med 16%
foregéende &. En positiv utveckling har skett framforallt i Storbritannien dar Volvo &ertagit
marknadsandelar med hjép av nya produkter, bland annat dubbel déckare.

Vid utgangen av tredje kvartalet 2000 var orderboken i antal raknat 18% |&gre &n vid motsvarande
tidpunkt foregéende &. Den l&gre nivéan jamfort med foregéende & forklarastill stor del av en onormalt
hog orderbok vid utgéngen av det tredje kvartalet féregéende &, framst pagrund av en mycket stor order
till Mexico.

Nettoomsattningen 6kade till 12.277 Mkr (10.324) tack vare god forsaljning i s&val Europa som Nord-
och Sydamerika. Under tredje kvartalet var nettoomséttningen 3.883 Mkr (3.360). Rorel seresultatet for
detreforsta kvartalen steg till 278 Mkr (68) tack vare 6kad forsaljning, sdnkta kostnader for kopt
material, samt en totalt sett oférandrad omkostnadsnivatrots 6kad forsaljning. | rorel seresultatet inga
overskottsmedel frén SPP under andra kvartalet om 22 Mkr. Av rorel seresultatet & 65 Mkr (13)
hanforbart till tredje kvartalet.

Rorelsemarginalen under de tre forsta kvartalen var 2,3% (0,7). Motsvarande for tredje kvartalet var
1,7% (0,4).

Under det tredje kvartalet introducerades den nya produktplattformen TX, vilket innebér en
modernisering av Volvo Bussars produktprogram som kommer att resulterai att ménga av foretagets
nuvarande modeller kommer att bytas ut under de kommande &en. Med den nya produktplattformen
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erbjuds marknaden ett béttre, bredare och mer flexibelt produktprogram. | utvecklingsprocessen av den
nya plattformen har Volvo Bussar fokuserat pakvalitet, sakerhet och miljéegenskaper.
Samtidigt som den nya produktplattformen presenteras, introduceras &ven flera mjuka produkter inom

service och finansiering anpassade till kundernas specifika behov. Genom dessa mdjliggérs en hdgre
grad av fordonstillganglighet, 6kad sdkerhet och forbéttrad kostnadskontroll fér kunden.

Anlaggningsmaskiner

Nettoomséattning per marknad Tredjekvartalet Detrefoérsta Foérand-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999  ringi %

Europa 2423 2137 7 675 7 380 +4
Nordamerika 1439 1278 4 427 4 457 -1
Sydamerika 194 111 552 382 +45
Asien 583 425 1706 1364 +25
Ovrigt 165 156 531 511 +4
Total 4804 4107 14891 14094 +6

Totalmarknaden for tunga anldggningsmaskiner 6kade med cirka 6% under de tre forstakvartalen
jamfort med samma period foregéende &. | vastra Europa 6kade totalmarknaden med cirka 14% medan
den minskade med drygt 10% i NAFTA. Ovriga marknader dkade med ca 15%.

For kompaktmaskiner dkade vérldsmarknaden totalt med cirka 8% varav 6kningen i Nordamerika och
Europa motsvarar cirka 25% respektive 20%.

Under tredje kvartal et 6kade totalmarknaden fér tunga anl&ggningsmaskiner och kompaktmaskiner med
cirka 3% sammanlagt.

Volvo CE’s nettoomséttning steg under &ets forsta nio ménader med 6% till 14.891 Mkr (14.094) varav
4.804 MKkr (4.107) under det tredje kvartalet, en 6kning med 17%.

Rorel seresultatet uppgick till 1.333 Mkr (1.356) varav 282 Mkr (389) under det tredje kvartalet. |
rorelseresultatet for det andra kvartalet 2000 ing& dverskottsmedel frén SPP med 147 Mkr och under det
andra kvartalet 1999 ingick en realisationsvinst om 180 Mkr frén forsaljningen av Volvo CE's spanska
marknadsbol ag.

Rorelsemarginalen for de tre forsta kvartalen var 9,0% (9,6). Motsvarande for det tredje kvartalet
uppgick till 5,9% (9,5).

Orderboken var vid utgéngen av det tredje kvartalet vardemassigt 15% hogre an vid motsvarande
tidpunkt foregéende &, jamfort med utgangen av det andra kvartalet i & har dock orderboken minskat
med cirka 6%.

Under det tredje kvartal et startade lanseringen av en ny generation ramstyrda dumprar, A35D och A40D
som befaster Volvos ledande stéllning i segmentet. De nya produkterna kénnetecknas av bland annat
ytterligare forbéttrad produktivitet med forbéttrad totalekonomi for kunderna samt en modern design.
Mottagandet har varit mycket positivt bland s&val &erforsdljare, kunder som i fackpress och de forsta
dumprarna & nu pavag ut till kunderna. Under det tredje kvartalet utdkades V olvos produktutbud inom
gravmaskiner med en ny gravmaskin, EC150.

| september beslutade Volvo CE att etableratillverkning av anléaggningsmaskiner i Volvos befintliga
bussfabrik i Wroclaw i Polen. Férutom de industriella fordelarna innebér etableringen en 6kad nérvaro
pade allt viktigare marknadernai ostra Europa.

Under det tredje kvartalet togs aven beslut om att investeraca5 MUSD i IronPlanet Inc., vars affarside
ar att via Internet auktionera begagnade anléggningsmaskiner med oberoende kvalitetsinspektion.
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Marina och Industriella Drivsystem

Nettoomséattning per marknad Tredjekvartalet Detreforsta Forand-
kvartalen

MKkr 2000 1999 2000 1999  ringi %

Europa 754 645 2442 2175 +12
Nordamerika 597 469 1733 1288 +35
Sydamerika 37 37 110 89 +24
Asien 183 198 530 489 +8
Ovrigt 39 51 105 129 -19
Total 1610 1400 4920 4170 +18

Varldsmarknaden for marinmotorer fortsatte att vaxa under det tredje kvartalet. Totalmarknaden i
Nordamerikafortsatte att utvecklas positivt &ven om en svag avmattning kunnat skénjasi slutet av
kvartalet. | Europa var orderingdngen for motorer till fritidsb&ar fortsatt mycket hdg. Orderbockerna &r
valfylldafor fritidsbdsbyggarei bland annat Italien, Tyskland och Storbritannien. Totalmarknaden for
industrimotorer 6kade i sdval Europa, Nordamerika som Asien.

Volvo Pentafortsatte att 6ka sin marknadsandel inom affarssegmentet for marinmotorer och bibehdll sin
starka stallning for industrimotorer i Europa. Forséljningen av industrimotorer i Asien liksom i
Nordamerika hade en fortsatt positiv utveckling. Nettoomséttningen uppgick till 4.920 Mkr (4.170)
varav 1.610 Mkr (1.400) under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet, det basta nagonsin fér Volvo Penta, fortsatte att paverkades positivt av den 6kade
forsaljningsvolymen och steg med 59% till 421 Mkr (265) varav 121 Mkr (92) under det tredje kvartal et.
| rorelseresultatet ing& overskottsmedel frén SPP med 41 Mkr under det andra kvartalet.

Rorelsemarginalen uppgick till 8,6% (6,4) varav 7,5% (6,6) under det tredje kvartal et.

Som en fortséttning paVolvo Pentas kraftfulla satsning paett nytt produktprogram, introducerades flera
nya produkter under det tredje kvartalet. | juli introducerade Volvo Penta ett nytt 5- och 7-liters
dieselmotorprogram avsedda for generatoraggregat.

AB Volvo Pentaoch Mitsubishi Heavy Industries Ltd ingick i borjan av augusti ett globalt avtal om
distribution av dieselmotorer fran 25 till 65 liter. Det nya produktprogrammet med varumérket Volvo
Penta presenterades under september for den marina kommersiella marknaden. Samtidigt presenterades
den marina kommersiella versionen av den nya 12 liters dieselmotorn, D12, i tvaeffektklasser, 615
respektive 650 hastkrafter.

| Saudiarabien togs under det tredje kvartal et flera betydande order p&industrimotorer att anvandas till
pumpar vid bevattningsanléggningar vilket inneburit 6kade marknadsandelar.

Aero
Nettoomséattning per marknad Tredjekvartalet Detrefoérsta Forand-
kvartalen

Mkr 2000 1999 2000 1999  ringi %
Europa 880 998 3048 3219 -5
Nordamerika 1812 1239 4232 3252 +30
Sydamerika 31 13 @2 151 -39
Asien 67 115 366 383 -4
Ovrigt 24 47 93 106 -12
Total 2814 2412 7831 7111 +10

Flygtrafiken i vérlden fortsatte att 6ka under det tredje kvartalet. Efter &ets forsta sju ménader uppgd
den ackumulerade tillvaxten till 8,2%. Leveransnivén for storacivilaflygplan ligger som vantat nggot
under fjol&ets rekordhdga niva Orderingéngen fortsétter daremot att dverstiga fjol&ets. Under &ets nio
forsta ménader placerades bestélIningar p&780 flygplan, mot 497 samma period 1999.
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Efter sju kvartal med minskande resultat for de amerikanska flygbolagen 6kade rorel seresultaten med
9% under andra kvartalet i &. Trots dettakvarst& problemen paeftermarknaden, som praglas av
dverkapacitet, b&ei form av outnyttjade flygplan och | & efterfrégan pareservdelar.

Volvo Aeros nettoomsattning 6kade med 10% under de tre férsta kvartalen till 7.831 Mkr (7.111), varav
2.814 Mkr (2.412) under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen var 460 Mkr (394). | resultatet ing& under det andra
kvartalet 6verskottsmedel frén SPP med 106 Mkr. Det &r framfor allt affarsomrédena Aerospace
Components och Military Engines som visar starka resultat.

Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 72 Mkr (80). Resultatnedgéngen beror framst pa
|6nsamhetsproblem inom after market services. Fokuserade forbattringsomraden & sankta

genoml oppstider for motorunderhdl och sankta kostnader, bland annat genom en utvecklad

| ogi stikorgani sation och en fordjupad integrering med The AGES Group painkdpssidan.

The AGES Group, som péverkats av nedgéngen paeftermarknaden, redovisar svag, men forbattrad
I6nsamhet. AGES arbetar for att 6ka sina marknadsandelar, samtidigt som man genom olika &garder
sénker sina kostnader. Bland annat har antalet anstéllda, inklusive konsulter, minskats med éver 15
procent under &ets nio forsta ménader.

Under tredje kvartalet tecknades ett avtal mellan Volvo Aero och Dresser-Rand, som innebér att Aeros
affarsomréde Land & Marine Gas Turbines tar 6ver allt eftermarknadsansvar for gasturbinen DR990.
Avtalet ar strategiskt viktigt, eftersom det dppnar nya majligheter till nyforsaljning av Volvo Aeros egna
gasturbiner.

Finans

Affarsenhet Finans best& frén och med &sskiftet av Volvos kundfinansierings verksamhet, Volvos
forsakringsverksamhet, Volvo Treasury samt koncernens fastighetsbolag Danafjord och intressebol aget
Volvofinans.

Pade marknader dar Finans erbjuder finansiering var penetrationsgraden paforsaljning av nyalastbilar
28% for &ets forsta nio ménader, vilket ska jamforas med en penetrationsgrad pa26% samma period
foregéende &.

Totalatillgéngar per 30 september 2000 uppgick till 63,1 miljarder kronor varav 50,6 miljarder i
kreditportfoljen. Justerat for valutaeffekter 6kade kreditportfoljen med 7% under de forsta tre kvartalen.
Ungefér 73% av kreditportfoljen var lastbilsrelaterad finansiering, 12% finansiering av
anlaggningsmaskiner samt 12% var bussfinansiering. Resterande 3% var framst kvarsténde finansiering
av personbilar.

Rorel seresultatet for &ets nio forsta ménader var 1.269 Mkr (641) varav 610 Mkr avsdy resultat frén
forsaljningen av vardepappersportfoljen i Volvia och 38 Mkr éverskottsmedel frén SPP. Frén och med
andra kvartalet inkluderas VVolvo Treasurysresultat i Finans rorelseresultat (se vidare sidan 20).

Rorelseresultatet for tredje kvartalet var 173 Mkr (285). | foregéende &s resultat for tredje kvartalet

ing& cirka 55 Mkr som avser upplosning av tidigare avsatta reserver for bland annat stra Europa.
Resultatférsamringen jamfort med foregaende & &r framst en f6ljd av 6kade kreditforluster for
lastbilsfinansiering under tredje kvartalet frén verksamheten i Nordamerika. Ett &gardsprogram har
initierats vilket resulterat bade i |agre kostnader samt hdgre marginaler pany lastbilsfinansiering under
kvartalet. Y tterligare en bidragande orsak till det forsdmrade resultatet jamfort med tredje kvartalet &r att
jamforelsesiffran for tredje kvartalet foregéende & inkluderar reavinster paVolvias aktieportfal;.

Justerat for forsaljningen av vardepapper inklusive den lagre avkastningen frén Volvias portfolj jamfort
med foregdende &, dverskottsmedel frén SPP, Volvo Treasurys resultat samt uppldsningen av reserver
foregdende & forsamrades Finans rorel seresultat med 7% jamfort med de tre forsta kvartalen 1999.

Totalareserver uppgick till 2,9% av kreditportfdljen varav reserven for restvardesrisk var 0,5%. Konsta-
terade kreditforluster for de forsta nio ménaderna uppgick till 293 Mkr jamfort med 159 Mkr
motsvarande period foregénde &. Effekten padets resultat av reservforandringar och konstaterade
kreditforluster var 258 Mkr (194).
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Antal anstallda

Antalet anstalldai Volvokoncernen var 55.657 personer vid utgangen av tredje kvartalet 2000 jamfort
med 53.469 vid &sskiftet. Okningen &r framst hanforlig till anstalldai forvarvade bolag.

Goteborg den 25 oktober 2000
AB Volvo (publ)

Leif Johansson
VD och Koncernchef

Denna rapport har inte varit foremd for granskning av AB Volvos revisorer.
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Kvartalsuppgifter
Volvokoncer nen
Mkr dér g annat anges 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Nettoomséttning 28 829 35213 30 546 33450 30 142
Kostnad for sdda produkter -23255  -27967 -24561  -26844  -24533
Bruttoresultat 5574 7 246 5985 6 606 5609
Forsknings- och utvecklingskostnader -1104 -1142 -1182 -1281 -1122
Forsaljningskostnader -2 130 -2 379 -2 297 -2 454 -2 497
Administrationskostnader -1214 -1 062 -1 229 -1173 -1 269
Ovriga rorel seintakter och kostnader 72 -538 148 688 -67
Ror el ser esultat 1198 2125 1425 2 386 654
Resultat frén andelar i intresseforetag 371 89 365 40 25
Resultat fr&n 6vriga aktier och andelar 8 -28 10 81 12
Ranteintakter och liknande resultatposter 386 418 500 443 333
Rantekostnader och liknande resultatposter -217 -280 -389 -441 -466
Ovriga finansiella intakter och kostnader -103 92 -23 -79 -17
Resultat efter finansiella poster 1643 2416 1888 2430 541
Skatter -570 -715 -629 -521 -166
Minoritetsandelar i resultat -5 -44 8 -23 -6
Nettor esultat 1068 1657 1267 1886 369
Avskrivningar ingéende ovan

Volvokoncernen exkl Finans 756 784 922 893 908

Finans 569 493 612 704 468
Totalt 1325 1277 1534 1597 1376
Resultat i kronor per aktie 2,40 3,80 2,90 4,20 1,10
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 441,5 441,5 441,5 441,5 406,3

Resultat i kronor per aktie ber&knas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antalet utestéende aktier under

perioden.

Brutto- och rorelsemarginal

% 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Bruttomarginal 19,3 20,6 19,6 19,7 18,6
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av

nettoomsattning 3,8 3,2 3,9 3,8 3,7
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 7.4 6,8 7,5 7,3 8,3
Administrationskostnader i % av

nettoomséattning 4,2 3,0 4,0 3,5 4,2
Rorelsemarginal 4,2 6,0 4,7 7,1 2,2
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Nettoomsattning

Mkr 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
L astvagnar 14 222 18 040 15129 15781 13635
Bussar 3360 4390 3838 4 556 3883
Anlaggningsmaskiner 4 107 4788 4 649 5438 4804
Marinaoch Industriella Drivsystem 1400 1591 1585 1725 1610
Aero 2412 2842 2 286 2731 2814
Finans 2211 2 293 2 206 2 546 2231
Ovrigt 2884 3429 3087 3158 2 959
Elimineringar -1 767 -2 160 -2234 -2 485 -1794
Nettoomsattning 28 829 35213 30546 33450 30142

Ror dseresultat

Mkr 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
L astvagnar 442 1116 645 31 53
Bussar 13 156 33 180 65
Anlaggningsmaskiner 389 353 311 740 282
Marinaoch Industriella Drivsystem 92 49 103 197 121
Aero 80 190 110 278 72
Finans 285 335 398 698 173
Ovrigt -103 -74 -175 262 -112
Ror el seresultat 1198 2125 1425 2386 654

Rorelsemarginal

% 3/1999 4/1999 1/2000 2/2000 3/2000
Lastvagnar 31 6,2 4,3 0,2 0,4
Bussar 04 3,6 0,9 4,0 1,7
Anlaggningsmaskiner 9,5 7.4 6,7 13,6 59
Marinaoch Industriella Drivsystem 6,6 31 6,5 114 7,5
Aero 3.3 6,7 4,8 10,2 2,6
Finans 12,9 14,6 18,0 274 7,8
Ovrigt -3,6 -2,2 -5,7 8,3 -3,8
Rorelsemarginal 42 6,0 47 7,1 2,2

Redovisning av dver skottsmedel fran SPP

Under mitten av 1990-tal et och fram& har dverskott uppstét inom forsakringshol aget SPP genom att avkastningen
frén | TP-forsakringarnas forvaltning éverstigit motsvarande pensionsdagandens ckningstakt. De Gverskott som
uppstat fram till och med 1998 fordelade SPP foretagsvis genom beslut i december 1998.

Enligt uttalande fréan Redovisningsralets akutgrupp skall de dverskottsmedel som samlatsi SPP redovisasi
foretagen dade bel oppsméssigt kan nuvardesberaknas paett tillforlitligt sétt.

Regelverket for hur &erbéring skall ske har faststallts under vaen 2000 och redovisning har skett i V olvos bokslut
frén och med halva&sboksl utet 2000.

Det diskonterade nuvérdet av dverskottsmedlen har redovisats som en 6vrig rorelseintékt i resultatrakningen. |
bal ansrakningen redovisas fordran som en Iangfristig rantebérande fordran, den del som forvantas erhdlasinom ett
& redovisas dock som kortfristig rantebérande fordran.
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Forandringar i Volvokoncer nensfinansiella rapportering till foljd av en ny affarsenhet, Finans

Fr om 1 januari 2000, ssmmanférdes Volvos verksamheter inom kundfinansiering, forsakringar, Treasury och
fastigheter i en separat affarsenhet, Finans. Vid presentation av V olvokoncernens forsaljning och rorel seresultat per
segment sarredovisas darvid Finans separat frén de fem aff arsomrédena. Jamforel setal for 1999 har omraknatsi
enlighet med den nya organisationen.

Redovisade resultatrékningar for Finans inkluderar V olvos samlade kundfinansieringsverksamhet inklusive
intressebolaget V olvofinans, Volvos férsékringsverksamhet inklusive Volvia, koncernens fastighetsbolag Danafjord
samt Volvo Treasurys resultat enligt nedanstéende definition.

Redovisade balansrakningar och kassafl6desanalyser for Finansinkluderar V olvos samlade kundfinansierings-
verksamhet inklusive intressebol aget Volvofinans, Volvos férsékringsverksamhet inklusive Volvia samt koncernens
fastighetsbolag Danafjord.

| samband med bildandet av afférsenhet Finans har anpassning &ven skett avseende principernafor klassificering av
finansiellaintakter och kostnader inom Volvos forsékrings- och fastighetsrorel ser. Fr o m 1 januari 2000, redovisas
finansiellaintakter och kostnader inom dessa verksamheter i Volvokoncernens rorel seresultat. Posternaingick tidi-
garei koncernens rantenetto. Jamforelsetal for 1999 har omréknatsi enlighet med den nyaklassificeringsprincipen.
Som en foljd av ovanstéende har &ven an passning skett avseende definitionen av Volvokoncernensfinansiella
nettotillgdngar. Fr o m 1 januari 2000, beréknas koncernens finansiella nettotillgdngar exklusive affarsenhet Finans
eftersom finansiellaintakter och kostnader inom Finans redovisasi koncernens rorelseresultat. Vid ingéngen av
2000 medfdrde den nya definitionen att Volvos finansiella nettotillgangar reducerades med 2,2 miljarder kr.

Fr o m det andra kvartal et 2000 redovisas Volvo Treasurys resultat som en del av rorel seresultatet i afférsenhet
Finans. Volvo Treasurysresultat inkluderar darvid ranteintakter och liknande intakter, réntekostnader och liknande
kostnader samt omkostnader i Volvo Treasurysverksamhet. | resultatet exkluderas dock effekten av eget
kapitalbaseni Volvo Treasury. For detre forsta kvartalen 2000 uppgick Volvo Treasurys resultat enligt ovansténde
definitiontill 121 Mkr. Av dettabelopp har 149 Mkr enligt tidigare princip redovisatsi ranteintakter och -28 Mkr
bland 6vriga finansiellaintakter.

Andrad klassificering av omkostnader inom Volvos reser vdel sver ksamhet

Fr om 1 januari 2000 har en omarbetning skett avseende V olvos produktkostnadskalkyl for reservdelar.
Omkostnader i koncernens reservdel shantering vilkatidigare ingick bland administrationskostnader redovisas dérvid
fr o m 2000 bland kostnader f6r sdda produkter. Jamforelsetal for 1999 har omraknatsi enlighet med den
forandrade klassificeringen.
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Antal fakturerade lastbilar Tredje Tredje Detre Detre Foérandringi
kvartalet kvartalet forsta forsta %
2000 1999 | kvartalen kvartalen
2000 1999
Europa 9.416 7.697 32.291 29.871 +8
Véstra Europa 8.688 7.118 29.648 27.962 +6
Ostra Europa 728 579 2.643 1.909 +38
Nordamerika 4.554 9.795 17.672 25.640 -31
Sydamerika 1.404 877 3.450 2.674 +29
Asien 1.026 530 3.937 1.651 +138
Ovriga marknader 541 454 1.341 1.270 +5
Totalt, lastbilar 16.941 19.353 58.691 61.106 -4
Antal fakturerade Tredje Tredje Detre Detre Foéréndringi
bussar/busschassier kvartalet kvartalet forsta forsta %
2000 1999 | kvartalen kvartalen
2000 1999
Europa 890 755 2.899 2.450 +18
Nordamerika 935 980 2.900 2.557 +13
Sydamerika 321 169 745 464 +61
Asien 353 251 1.178 760 +55
Ovriga marknader 137 116 318 368 -14
Totalt, bussar/busschassier 2.636 2.271 8.040 6.599 +22



